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���ڊڕڧڛڊڍڏڊڑ�ڎڐڊڒڛڒڕ�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ���ڊڕڧڛڊڍڏڊڑ�ڎڐڊڒڛڒڕ�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ
�ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ�ڛڒڔڑښڊڕڊڛ�ڛڒڔڧڛڒڛ�ڒڔڝڊڡڊږڊڍ�ڛڒڕڗ�ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ�ڛڒڔڑښڊڕڊڛ�ڛڒڔڧڛڒڛ�ڒڔڝڊڡڊږڊڍ�ڛڒڕڗ

ڑڒڏڍڎڧڒڕ�ڛڒڜڝڜڊڜڛ�ڛڒڕڗښ�ڛڗڔڑښڊڕڊڛڊڛڑڒڏڍڎڧڒڕ�ڛڒڜڝڜڊڜڛ�ڛڒڕڗښ�ڛڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ

გიორგი ბაიძე
ڒڜڞڊښڜڛڋڊڒڜڞڊښڜڛڋڊ
�ڒڡڊڒڜڊڜڛ �ڊڒڔڝڔڒڧږڊڌ �ڛڒڕڗ�ڣښڗڌڗښ��ڊڕڧڛڊڍڏڊڑ�ڎڐڊڒڛڒڕ�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ

�ڒڔڝڊڡڊږڊڍ � �ڛڒڔڧڛڒڛ �ڛڒڔڑښڊڕڊڛ �ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ �ڛڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ �ڛڒڕڗښ
�ڎږڏڡڒږڕ�ڛڒڒڛڒڕ�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ�ڊڒڔڝڎڔڏړڗڕڊڌ�ڒڡڊڒڜڊڜڛ��ڑڒڏڍڎڧڒڕ�ڛڒڜڝڜڊڜڛ
�ڗڡڊڑښڎڊڛ�ڒڛڝڜڊڜڛ�ڒڛڒڕ��ڒڡڜڛڞڎڜږڗړ�ڛڒڔڧڝڕ���ڎڕ�ڛڒڜڝڜڊڜڛ�ڛڒڕڗښ�ڊڋڗڔ
�ڊڍ�ڒڡڔڊڑښڊڕڊڛ�ڔڝښڊڜڒږڊڕڝک�ڗڛڒښ �ڎڕڊڍږڝڪ�ڛڒڋڎڒڣڊښڎژڗ�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ�
�ڛڒڋڎڒڛڒڕ�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ�ڊڒڔڝڋڎڐڒڔڊږڊڊڌ�ڒڡڊڒڜڊڜڛ��ڎڏڎڛڊ��ڒڋڎژڒڣږڒښژ�ڒښڝڜږ
�ڒڡڊڒڜڊڜڛ��ڛڗڔڗڋڊڍ��ڊڋڎږڣ�ڛڒڋڗڎڔڒڥڊږڗڕ�ڗڔڊڝڡڝ�ڒڡڋڎڋڎڍڎڕڞڗڕ�ښڊڕڗڊڛ
�ڊڛڊڛ�ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ�ڛڒڔڑښڊڕڊڛ�ڛڒڔڧڛڒڛ�ڒڔڝڋڎڛڊڪڎڡ�ڛڒښڊ�ڍڊڔڝړڒڜڒښړ
�ڛڗښڍ�ڛڒڕڗ�ڛڗڜڛڒڏڌڊ�ڛڒڔڥ������ڊڋڎڒڤڗڕڊڌ�ڛڒڛڒڪڗ�ڛڒښڗښڝړڗښژ�ڛڗڔڑښڊڕ
�ڒڡڑڎڛڗ�ڑڎښڧڕڊڛ �ڎڐڋڎڔڊڤ�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ�ڔڝڎښڎڡ �ږڊڑڛڊڕڧڛڊڍڏڊڑ�ڗڔڤڊڛڎڡ
��ڒڋڎڏڎڏڥڗڕڊڌ�ڛڒڋڎڒڤڗڕڊڌ�ڊڒڔڝڋڎښڒڣڒڪڒڜږڎڍڒ�ڊڍ�ڑڒڋڎڑښڊڕڒڕ

ڒڜڝڜڊڜڛ�ڛڒڕڗښ��ڒڔڝڊڡڊږڊڍ�ڛڒڕڗ��ڊڒڛڒڕ�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڒڋڎڏڠڜڒڛ�ڗڤږڊڏړڊڛ�ڒڋڎڏڠڜڒڛ�ڗڤږڊڏړڊڛ

ڒڔڊڏڊڛڎڡڒڔڊڏڊڛڎڡ
����� �ڛڒڔڥ �ڛڗڔڎڏڑښڊڞڊڛ�ڑڎڛڝښ �ڛڒڕڗ �ڒڑښڎ�ڑښڎ �ڎڐڊڔڎڏڠ �ڗڏڊڍڊڛ

�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ�ڔڝڎښڎڡ�ڔڝڋڎښڒڣڗڔڛڒڍ�ڒڡږڗڒڌڎښ�ڛڒڔڊڏږڒڧڣ�ڛڒښڊ�ڒڍڗڐڒژڎ
�ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ�ڛڒڔڑښڊڕڊڛ�ڛڒڔڧڛڒڛ�ڣڊڛڔڎڕڗښ��ڊڕڧڛڊڍڏڊڑ��ڤڛڡ��ڎڐڋڎڔڊڤ
�������ڒڛڒڪڗ�ڛڒښڗښڝړڗښژ���ڒڡڌڎڍڕڎڡ��ڒڛڒڪڗ�ڛڒښڗښڝړڗښژ�ڛڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ
�ڛڒڋڎڒڤڗڕڊڌ���ڛڋڎڒڤڒ�ڒڡڋڎڔڌښڊڪ�ڛڒڋڎڒڤڗڕڊڌ�ڒڔڝڋڎڗڕښڊڥ�ږڊڍڒښڏږڊڒ����ڛڒڔڥ
�ڛڒڒڣڊڐڒښڗڜڏڊ �ڋڎڧڊڛڎڡ �ڒڡڊڋڎڔڒڜڎڏڠڥڊڍڊڌ ��ڊڒڔڝږڡڒږڟڊ �ڕڗښ ��ڊڋڎڒڤڗڕڊڌ
LQWHU� DOLD�� � �ڊڋڎڧڎ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڎڐڋڎڔڊڤ �ڗڔڤڊڛڎڡ �ڧڊښڐږڊڌ �ڛڋڎڕڧڛڊڍڏڊڑ
�ڛڒڔڧڛڒڛ �ڛڒڔڑښڊڕڊڛ �ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ �ڛڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ �ڛڒڕڗښ �ڛڒڜڝڜڊڜڛ
�ڒڡڌڎڍڕڎڡ� �� �ڛڒڕڗښ ��ڒڜڝڜڊڜڛ ���ڎڕ ���� ��ڋ� �LLL�� �ڛڒڔڧڝڕ ���ڑڒڏڍڎڧڒڕ �ڊڋڎڒڤڗڕڊڌ
�ڛڏڊڣڒڗڕ �ڣښڗڌڗښ �ڒڛڗ �ڛڒڋڎڜڛڒڜڊښڊژڎڛ �ښڎڒڕ �ڒڔڎڏڑښڊڞ �ڛڒڋڎڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ
��ڌڎڍڕڟڊڊږڒڥ �ڎڛڒ �ڛڗڔڎڏڑښڊڞڊڛ �ڒڔڝڋڎڟڊښڊڒڎڡ �ڛڒڋڎڔڊڤ �ښڎڒڕ �ڒڛڝښ
���ڛڋڎڕڧڛڊڍڏڊڑ�ڗڍڝڊښڊڏڊڛ�ڔڝڋڎڔڎڒڣښڗڧږڊڌ�ڌڎڍڕڟڊڊږڒڥ�ڛڒڋڎڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ
�ڛڏڊڔڒڧڒږڊڌ�ڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ�ڒڔڝژڗښڏڎ�ڊڑڊڋڎڔڪڝ�ڛڒږڊڒڕڊڍڊ��ڍڊښڝڔڎڔڊښڊژ
�ڒڛڝښ �ڛڒڋڎڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ښڝڔڊڝڍڒڏڒڍږڒ �ڛڋڎښڏڒڢڊڛ �ڛڗڔڎڏڑښڊڞڊڛ
�ڌڎڍڕڟڊڊږڒڥ �ڊڒڊړڛڏڗږڊڌڒڕڡ� �ڛڗڔڎڏڑښڊڞڊڛ ����ڌڎڍڕڟڊڊږڒڥ �ڛڒږڊڒڕڊڍڊ
�ڊڑڊڋڎڔڪڝ �ڒڔڝژڗښڏڎ �ڛڒڒڣږڎڏږڗړ �ڗڔڤڊڛڎڡ �ږڊڑڛڊڏڎڏڟښڊڍ ��ڑڒڋڎڑښڊڕڒڕ

��,QWHUQDWLRQDO�&ULPLQDO�&RXUW��'HFLVLRQ�RQ�WKH�3URVHFXWRU¶V�UHTXHVW�IRU�DXWKRUL]DWLRQ�RI�DQ�LQYHVWLJDWLRQ�
LQWR�WKH�VLWXDWLRQ�LQ�*HRUJLD��37&�,��,&&�����������-DQXDU\�������KWWSV���ZZZ�LFF�FSL�LQW�&RXUW5HFRUGV�
&5����B������3')�>ڊڒڧڊږڊږ�����������@�
��,Gڒڣڊڐڋڊ���ڎڕ���
��,G�����ڒڣڊڐڋڊ�ڎ�
��(&W+5��6KP\JDQRYVND\D�Y��*HRUJLD��DSSOLFDWLRQ�QR������������SHQGLQJ�EHIRUH�WKH�(XURSHDQ�&RXUW�
RI�+XPDQ�5LJKWV��6WDWHPHQW�RI� IDFWV��KWWS���KXGRF�HFKU�FRH�LQW�HQJ�FRPROG"L ��������������������
�����������ڊڒڧڊږڊږ<@�
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�ږڊڑڏڒښڋڎڔڑښڊڕڊڛ ��ڍڊڑښڎ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڎڐڋڎڔڊڤ �ڛڒڕڧڛڊڍڏڊڑ �ڒڍڗڐڒژڎ
�ږڊڏڗڔڎږڏڡڒږڕ �ښڝړڒڜڒڔڗژ �ڣڊڛڊڏڑښڒڏڜڊڍ ��ڛڋڎښڊڜڊ ��ږڊڌڍڊښ �ڣښڗڌڗښ
�ڎڐڋڎڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ�ڛڝښ�ڊڍڋڎږڎڠڒ�ڍڊښڝڒڜڞڊ�ڊڒڣڊښڎڍڎڪ�ڛڒڑڎڛڝښ��ڊڒڔڒڋڗږڣ
�ڛڊڕڧڛڊڍڏڊڑ �ڛڗڔڎڏڑښڊڞڊڛ �ڌڎڍڕڟڊڊږڒڥ �ڒڔڝڋڎڔڎڒڣښڗڧږڊڌ �ڛڒڒڛڎښڌڊ
���ڍڊڔڋڎڔڑښڊڕڊڛڊڌ � �ڒڔڝږڡڒږڟڊ �ڒڏڒښڋڎڔڑښڊڕڊڛ �ڊڍ �ڒښڝړڒڜڒڔڗژ
�ڒڋڎڛڎڣڗښژ �ڔڝڋڎښڑڝړڊڛږڊڌ �ڛڊڋڗڔڎږڏڡڒږڕ �ڛږڎڤڛ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڎڐڋڎڔڊڤ
���ڛڧڑڒړڊڛ�ڛڒڏڎڔڏړ��ڛڒڔڝڊڡڊږڊڍ�ڛڒڕڗ�ڣښڗڌڗښ��ڛڒڕڧڛڊڍڏڊڑ

��ڍڊڕڧڊږڊڑ�ڛڒڋڎڜڞږڝژ��LLL���ڎ������ڊڍ��LLL���ڋ������ڛڒڔڧڝڕ���ڎڕ�ڛڒڜڝڜڊڜڛ�ڛڒڕڗښ
�ڣښڗڌڗښ ��ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ �ڎڛڒ �ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛڊښڊ �ڔڝڋڎڟڊښڊڒڎڡ
�ڒڡڜڞڒڔڪږڗړ �ڛڒڕڗ �ڍڊڔڝڊڡڊږڊڍ �ڛڒښڊ �ڒڔڝڋڎښڊڒڟڊ� Äڧڊښڐږڊڌ� �ڊڕڧڛڊڍڏڊڑ
�ڔڝښڊڜڒږڊڕڝک �ڒڡڊڋڎښڊڕڧڊڍ �ږڊ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڒڡڊڒڛڒڕ �ڛڗښڎڊڌ �ڛڒڒڜښڊڞ
�ڍڊڛڒڕڊڋڊڛڎڡ �ڎڔڒڥڊږڗڕ ��ڎڐڔڊږڗڛښڎژ ��ڎڐڋڎڋڗڔڒڋڗڠڥڗڕ ��ڎڐڋڎڜڞڎڒڋڗ
�ڛڒڏڣڊڍ�ڑڏڞڊ�ڑڊڕ�ڕڊږڊڛ��ڎڐڋڎڋڎڔڊڝڡڊڛ�ڗڜښڗژڛږڊښڜڊڛ�ږڊ�ڎڐڋڎڪڗڠڊږڊڍڎڏڞ
�ڛڋڎڜڞڎڒڋڗ�ڗڞڊڔڊڞڗڕڊڛ�ږڊ�ڛڋڎښڒژ�ڗڞڊڔڊڞڗڕڊڛ�ڊڋڎڦڒږڎ�ڣڒڔڎڕڗښ��ڊڋڎڔڪڝ
��´�ڍڊڛڒڕڊڋڊڛڎڡ�ڛڒڔڑښڊڕڊڛ�ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ�ڛڒڋڎڜڞڒڔڪږڗړ�ڒڔڝڋڎڟڊښڊڒڎڡ

�ڣښڗڌڗښ��ڛڒڕڧڛڊڍڏڊڑ�ڎڐڋڎڜڞڎڒڋڗ�ڊڍ�ڊڛڔڊږڗڛښڎژ�ڛڒڒڛڒڕ�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ
�ڛڊښ��ڊڒږڊڏڗڍږڝڋ���ڊڗڏڊڍڊڛ�ڒڋڎڔڌښڊڪ�ڊڍ�ڊڋڗڔڎږڏڡڒږڕ��ڛڒڔڝڊڡڊږڊڍ�ڛڒڕڗ
�ڛڋڗڕڧڛڒڔڝڌ Äڒڔڝڋڎږڊڒڑښڎڊڌ� �ڛڒڋڎښڎ �ڛڒڒڣڊڐڒږڊڌښڗ �ڛڒڒڜښڊڞ �ڒڛڒڕڊڋڊڛڎڡ
�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ ��´ڊڒڛڒڕ �ڊښ �ڒڛڝڜڊڜڛ �ڛڏڞڊ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڛڊڒڛڒڕ �ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ
�ڔڝښڊڜڒږڊڕڝک �ڒڡڔڊڑښڊڕڊڛ �ڊڍ �ڊښ �ڒڡڋڎڔڌښڊڪ �ڛڏڞڊ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڛڋڎڔڊڤ
���ڊڋڎڔڪڝ�ڛڒڏڣڊڍڏڊڑ � �ڝڑ��ڒڔڝښڏڟڐڊڛږڊڌ�ڛڒښڊ�ښڊ�ڍڗڒڪڊړڕ��ڊڛڒڕڊ�ڊڍښڊڌ�
�ڒڋڎڜڞڎڒڋڗ�ڊڍ�ڒڔڊږڗڛښڎژ�ڛڒڒڛڒڕ�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ�ڛڋڎږڝڢښڊږڒ�ڎڍڕڊڍڗڒښڎژ�ڊښ
�ڗڞڊڔڊڞڗڕڊڛ �ڛڒڏڑڛڒڋڎښڒژ �ڊڍ �ڛڒڏڑڛڒڋڎڜڞڎڒڋڗ �ڔڝڋڎڦڒږڒڕ ��ڛڊڏڣڊڍ
�ڎڏڗښڍڎڕڊږڊڑ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ ��ڒڋڎڒڣڊښڎژڗ �ڣڒڋڎڔڕڗښ �ڛڗښڎڊڌ �ڛڒڋڎڗښڡڒڡڝ
�ڛڒڋڎڏڎڏڥڗڕڊڌ�ڒڏڒښڋڎڔڑښڊڕڊڛ�ڒڔڊڧڊ��ږڎڋڎڍڎڕڞڗڕ��ڑڒڒڣڊڐڒښڗڜڏڊ�ڛڗڦڋڊڛ
��ږڎڋڎږڎڠڒ�ڊڕڟڒڕ�ڛڋڎڔڌښڊڪ�ڛڒڏڣڊڍڏڊڑ�ڛڊڔڊڤ�ږڊڌڍڊښ��ږڊڒڋڎڪڗڠڕڒ�ڎڡڊږڒڥ
�ڣڊښ �ڡڎڏڞڏڦڎ �ڛڋڎږڎڠڊ �ڑڊڕ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ ��ڛڛڝڜڊڜڛ� �ڔڝږڡڒږڟڊ �ږڊڑڋڎڧڑڒړڊڛ
�ڛڒڕڗ�ڛڗڜڛڒڏڌڊ�ڛڒڔڥ������ڒڔڝڔڒڧږڊڌ�ڛڒښڊ�ڍڊڔڝړڒڜڒښړ�ڒڡڊڒڜڊڜڛ��ڍڊڑښڎ
�ڛڗښڍ �ڔڝڎښڎڡ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڎڐڋڎڔڊڤ �ڗڔڤڊڛڎڡ �ڛڒڕڧڛڊڍڏڊڑ �ڒڍڗڐڒژڎ �ڊڍ
�ڒڋڎڏڎڏڥڗڕڊڌ�ڒڔڝڋڎڛښڊ�ڎڡڊږڒڥ�ڛڒڛڒڪڗ�ڛڒښڗښڝړڗښژ�ڊڒڔڒڑڎڏړڗڕڊڌ

ڊڒڣڒږڒڪڎڍ�ڛڒڒڛڒڕ�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛڊڒڣڒږڒڪڎڍ�ڛڒڒڛڒڕ�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ������
�ڣښڗڌڗښ��ڛڒڕڧڛڊڍڏڊڑ�ڎڐڋڎڜڞڎڒڋڗ�ڊڍ�ڊڛڔڊږڗڛښڎژ�ڛڒڒڛڒڕ�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ

Äڊڍڧڗڕ�ڒڡڜڝڜڊڜڛ�ڛڒڕڗښ�ڍڊڔڎڏښڒژ�ڊڒڣڊڐڒڔڊږڒڕڒښړ�³ڛڒڔڝڊڡڊږڊڍ�ڛڒڕڗ�����
�ڛڒڕڊ �ڒڐڎڐڒڕ �ڒڔڝڋڎږڊڒڑښڎڊڌ �ڛڒڋڎښڎ �ڛڒڒڣڊڐڒږڊڌښڗ ��ڗښڎڊڌ� �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ
���/HWWHU�GDWHG����$XJXVW������IURP�WKH�3HUPDQHQW�5HSUHVHQWDWLYH�RI�5XVVLD�WR�WKH�81��6�����������
KWWSV���XQGRFV�RUJ�6����������>ڊڒڧڊږڊږ�����������@�
���5RPH�6WDWXWH�RI�WKH�,QWHUQDWLRQDO�&ULPLQDO�&RXUW����-XO\�������$UWLFOH��������E���LLL��DQG�$UWLFOH��������H��
�LLL���KWWSV���ZZZ�LFF�FSL�LQW�UHVRXUFH�OLEUDU\�GRFXPHQWV�UV�HQJ�SGI�>ڊڒڧڊږڊږ�����������@�
�� &KULVWRSKHU� *UHHQZRRG�� ³3URWHFWLRQ� RI� 3HDFHNHHSHUV�� 7KH� /HJDO� 5HJLPH�³� 'XNH� -RXUQDO� RI�
&RPSDUDWLYH�	�,QWHUQDWLRQDO�/DZ���������������
��:LOOLDP�$�� 6FKDEDV�� 7KH� ,QWHUQDWLRQDO� &ULPLQDO� &RXUW��$� &RPPHQWDU\� RQ� WKH�5RPH�6WDWXWH�� �QG�
HGLWLRQ��2[IRUG��2[IRUG�8QLYHUVLW\�3UHVV�������������
���'HYRQ�:KLWWOH��³3HDFHNHHSLQJ�LQ�&RQÀLFW��7KH�,QWHUYHQWLRQ�%ULJDGH��0RQXVFR��DQG�WKH�$SSOLFDWLRQ�RI�
,QWHUQDWLRQDO�+XPDQLWDULDQ�/DZ�WR�8QLWHG�1DWLRQV�)RUFHV�³�*HRUJHWRZQ�-RXUQDO�RI�,QWHUQDWLRQDO�/DZ�
���������������
����'DQLHO�)UDQN��³7KH�(OHPHQWV�RI�:DU�&ULPHV���$UWLFOH������E��LLL��¶¶�LQ�7KH�,QWHUQDWLRQDO�&ULPLQDO�&RXUW��
(OHPHQWV�RI�&ULPHV�DQG�5XOHV�RI�3URFHGXUH�DQG�(YLGHQFH��HG��5R\�6��/HH���$UGVOH\��7UDQVQDWLRQDO�
3XEOLVKHUV�������������
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�ڒڔڝڍڗڒښڎژ�ڣڊڕڊښ��ڗڠڒ�ڒڋڎڕڧڛڊڍڏڊڑ�ڒڔڝڋڎښڒڡڧڊڌ�ڎڐڔڊږڗڛښڎژ�ڛڒڋڎڒڛڒڕ
�ڎڧڊڛ �ڗڟڒڒڕ ����ږڊڒ�� ��ڒڡڋڎڔڥ �ڑڒڋڎښڑڝړڊڛږڊڌ �ڔڒڪڗڠ �ڊڛڊڒڏڊڔڛڗڌڝڒ �ڊڍ
����ڒڡڊڍږڊڝښ � ��ڑڒڋڎږڊڒڏڌڗڕ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڎڐڊڒڛڒڕ �ڛڒڕڧڛڊڍڏڊڑ �ڒڔڝڊڡڊږڊڍ
�����ڊڧڊڛڒڊ�ڣڒڡڜڝڜڊڜڛ�ڛڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ�ڒښڝڔڊڒڣڎژڛ�ڛڎږڗڎڔ�ڊښڎڒڛ

�ڝڜڞڎڒڋڗ�ڛڒڔڝڊڡڊږڊڍ��ڍڊڕڧڊږڊڑ�ڛڒڔڧڝڕ��LLL���ڋ��������ڎڕ�ڛڒڜڝڜڊڜڛ�ڛڒڕڗښ
�ڒښ �ڊڋڗڔږڎڌڍڊڕڎڡ �ڛڏڗڧڑڒڗڕ �ڧڊښڐږڊڌ �ڛڊڕڧڛڊڍڏڊڑ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڒڡڊڒڛڒڕ
�ڛڗښڎڊڌ �ڛڒڒڜښڊڞ �ڍڊڛڒڕڊڋڊڛڎڡ �ڎڔڒڥڊږڗڕ ��ڎڐڋڎڜڞڎڒڋڗ�ڊڍ�ڊڛڔڊږڗڛښڎژ �ڕڊ
�ڎڡ�ڛڒڒڜښڊڞ�ڛڗښڎڊڌ�ڛڏڊږڡڒږ�ڛڊښ�ڝڑ��ڛڗڜښڊڕڒږڊڌ�ڊڒږڊڏڗڔڎږڏڡڒږڕ��ڍڊښڊڏڌ
�ڒڔڝڋڎڐڒښڗڜڏڊ�ڛڗښڎڊڌ�ڍڗڔڗڧڕ��ڊڒڛڒڕ�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ�ڒڔڒږڕڞڎڡ�ڍڊڛڒڕڊڋڊڛ
�ڒڥڛڒڔڊڏڑڊڌ�ڑڒڔڧڝڕ���ڎڕ�ڛڒڜڝڜڊڜڛ�ڛڒڕڗښ�ڊڋڎڕڧڛڒڔڝڌڒ�ڊڒڛڒڕ�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ
��LLL���ڎ������ڊڍ��LLL���ڋ������ڛڒڔڧڝڕ���ڎڕ�"ڒڡڊڋڎڜښڊڕږڊڌ�ڛڒڔڝڊڡڊږڊڍ�ڛڒڕڗ�ڔڝڋڎږ
�ڊڛ�ڒڔڒږڕڞڎڡ�ښڎڒڕ�ڛڒڋڎڒڣڊڐڒږڊڌښڗ�ڒښڝڔڊږڗڒڌڎښ�ڛڏڊڧڣڒښڗڕڊڌ�ڒڋڎڜڞږڝژ
�ڗڍڒڏڡڕڊڛ�ڑڏڞڊ�ڒڋڎږڡڒږ�ڒڔڎڋڎڏڊڏڧڛڊڕږڊڌ�ڊښ�"ڛڊڏڣڊڍ�ڛڒڋڎڒڛڒڕ�ڗڋڗڍڒڏڡڕ
�ڛڋڎڒڣڊښڎژڗ�ڗڋ �3HDFHNHHSLQJ�ڛڋڎڒڣڊښڎژڗ�ڛڒڋڎڔڝڤڒ�ڛڒڋڗڍڒڏڡڕ�ڊڍ�� �3HDFH�
HQIRUFHPHQW�"�

�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڊڒڛڒڕ �ښڊ �ڛڒښڊ �ڎ��� �ڛڒږڝړڝڊڛ �ڒږڎڕڗږڎڪ �ڊڍ �ڣښڊ �ڛڗښڎڊڌ
����ڊڋڎږڗڌڗڕڊڌ � �ښڎڨ �ڏڎڍڒړ �ڛڗښڎڊڌ ��ڎڍڕڊڋڎڋڒڔڊڠڗڕڊڢ �ڊڑښڎ �ڕڊڌڒڔ
�ڊڔڎڒڣښڗڧڊږڊڌ �ڎڕڒږڎڍڕڊښ �ڗښڍڎڧڕڊڛ �ڛڒڑڊڒڛڊڧ ��ڊڒڣڊښڎژڗ �ڣڒڔڎڕڗښ
�ڊڏڎږڢڒڒڕ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڛڒڋڎڒڛڒڕ ����ڍڊڍڎڋښڗڕڊږڒڥ �ڊڣڕڝڑ �ڒڔڝڋڎښڑڝړڊڛږڊڌ
�ڊڋڗڔڎږڏڡڒږڕ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڊڕڋڎڒڛڒڕ �ڎښڗڎڕ �ڗڒڔڪڗڛڕ �ڛڒڕڗ �ڕڗڌڍڕڎڡ
�ڒڡڍڗڒښڎژ ��ڊږڒڤڒڎڡ �ڒڏڒڣ �ڛڒڕڗ ��ڛڊڛڒڋڗڎښڊږڒڍڕڒڕ �ڊڑڗڪڒڥڕڔڎڧڊڛڎڐ
�ڊڕڏڒڕڍڝڕ �ڕڊڋڎښڒژڛڒښڒژڊڍ �ڛڗښڎڊڌ �ڛڒڋڎڗښڡڒڡڝ �ڗڦڋڊڛ �ڒڡڧڒڢ ����ڊڒڣڞڊڗڕ
�ڛڒڋڎڗښڡڒڡڝ �ڛڗڦڋڊڛ �ڒڏڒڕڍڝڕ �ڛڒڋڎښڏڎڥ �ڛڒڛڝڛږڎڛږڗړ �ڊڏڎڥڟڒڕ �ڛڒڕڞڑڒڑ
�ڒڔڎڋڎڔڤڝڎڡ ��ڗڠڒ �ڣښڗڌڗښ �ڊڑڗڦڋڊڛ ��ڒښڒڡڏڊړ �ڎڛڒ �ڛڒړڒښڎڕڊ �ڒڔڝڋڎڑښڎڎڡ
�ڒڋڎڜڊڜڡ �ڊڍڋڎږڎڠڒ �ڛڗڜڎڏ ��ڛڊڋڎڔڪڝ �ڣڊښ �ڊڍڋڎڧښڎڪڊ �ڛڗښڎڊڌ �ڒښڊڏڊڑڕ
�ڛڒڋڎڗڧڑښڪڊڛڝ�ڊڍ�ڊڛڒڋڗڍڒڏڡڕ�ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ���ڛڊڋڎڔڎڒڣښڗڧږڊڌ�ڛڒڒڣڞږڝڪ
����ڛڊڋڎږڝڢښڊږڎڡ �ڍڊڏڊڍڎڧڝڒڕ �ڛڒڛڒڐڒښړ �ڛڒڏڎڔڤڊڍ �ڒڑښڎڊښڊ ��ڊڛڒڋڗڔڎڍڣڕ
�ڊڊڣڒښڗڌڗښ �ڒښڝڔڊښڎږڎڌ �ڛڒڎڔڋڕڊڛڊ �ښڎڒڕ Äڊڋڎږڊڒڑښڎڊڌ� �³ڛڒڏڑڛڒڋڗڍڒڏڡڕ
�ڛڒڒڣڝڔڗڐڎښ ����ڊڋڎڟڒڕ �ڊڏڧڛ �ڗښڪڝ �ڒښڝڜڞڎڪڎ �ڛڒڔڏڊڛڗڕڊڌ �ڊڋڎږڌڒڕ �ڊڍڧڊڌ
��ڗښڒڦڊڛ �ڑڎڛڊ �ڍڊڕڐڒږڊڞڎڕ �ڊڍڋڒڔڊڠڗڕڊڢ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڊڑڊڒڣڊښڎژڗ
��ڊڒڣڪڎڣږڗړ �ڣڒڔڎڕڗښ �ڎڔڊڕ �ڒښڝڒڜڞڎڔڗړ �ڛڒڋڎڗڧڑښڪڊڛڝ �ڍڊڏڒڜڊږښڎڜڔڊ
���ڊڣڞڒ

�ڛڗښڎڊڌ �ڛڒڒڜښڊڞ 9,,� �ڑڒڏڊڑ �ڒڔڝڋڎڐڒښڗڜڏڊ �ڛڒڋڗڍڒڏڡڕ �ڛڒڋڎڔڝڤڒ

���0LFKDHO�&RWWLHU�DQG�(OL]DEHWK�%DXPJDUWQHU��³3DUDJUDSK���E��LLL���$WWDFNV�RQ�KXPDQLWDULDQ�DVVLVWDQFH�
RU�SHDFHNHHSLQJ�PLVVLRQV�LQ�LQWHUQDWLRQDO�DUPHG�FRQÀLFW�³�LQ�&RPPHQWDU\�RQ�WKH�5RPH�6WDWXWH�RI�WKH�
,QWHUQDWLRQDO�&ULPLQDO�&RXUW��HG��2WWR�7ULIIWHUHU�DQG�.DL�$PERV��&�+��%HFN��+DUW��1RPRV�������������
���$JUHHPHQW�EHWZHHQ�WKH�8QLWHG�1DWLRQV�DQG�WKH�*RYHUQPHQW�RI�6LHUUD�/HRQH�RQ�WKH�HVWDEOLVKPHQW�
RI� D� 6SHFLDO� &RXUW� IRU� 6LHUUD� /HRQH�� ��� $SULO� ������ KWWSV���WUHDWLHV�XQ�RUJ�3DJHV�VKRZ'HWDLOV�
DVS["REMLG ��������������II�>ڊڒڧڊږڊږ�����������@�
���0LFKDHO�%RWKH��³3HDFHNHHSLQJ�³�LQ�7KH�&KDUWHU�RI�WKH�8QLWHG�1DWLRQV��$�&RPPHQWDU\��9ROXPH�,���UG�
(GLWLRQ���HG��%UXQR�6LPPD�HW�DO���2[IRUG��2[IRUG�8QLYHUVLW\�3UHVV��������������
���,G�
���-RDFKLP�$��.RRSV�HW�DO���7KH�2[IRUG�+DQGERRN�RI�8QLWHG�1DWLRQV�3HDFHNHHSLQJ�2SHUDWLRQV��2[IRUG��
2[IRUG�8QLYHUVLW\�3UHVV�������������
���-DPHV�5��&UDZIRUG��%URZQOLH
V�3ULQFLSOHV�RI�3XEOLF� ,QWHUQDWLRQDO�/DZ���WK�(GLWLRQ� �2[IRUG��2[IRUG�
8QLYHUVLW\�3UHVV�������������
���&KULVWLQD�%LQGHU��³8QLWLQJ�IRU�3HDFH�5HVROXWLRQ�³�03(3,/������������������
���+LODLUH�0F&RXEUH\�DQG�1LJHO�'��:KLWH��7KH�%OXH�+HOPHWV��/HJDO�5HJXODWLRQ�RI�8QLWHG�1DWLRQV�0LOLWDU\�
2SHUDWLRQV��'DUWPRXWK��'DUWPRXWK�3XEOLFDWLRQV��������������������
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�ږڊڌڛڒڋڎڒڣڊښڎژڗ ��ڑڒڋڎڏڊڏڧڛږڊڌ �ڒښڝړڒڛڊڔړ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڊڒڣڊښڎژڗ
�ڛڒڋڗڔڋڎڗڤښڎړڝڒڕ��ڛڒڋڗڕڧږڊڑ�ڛڗڪڒڥڕڔڎڧڊڛ�ڒڔڎڪڗڠڕڊڛڔڒڌڍڊ�ڊڋڎښڊڠڕڎ
�ڣڒڔڎڕڗښ��ڛڋڎژڒڣږڒښژ�ڛڒڋڎږڎڠڗڕڊڌ�ڑڒږڐڒڕ�ڛڒڏڣڊڍڏڊڑ�ڍڗڔڗڧڕ�ڛڒڔڊڤ�ڊڍ
�ڛڗښڎڊڌ �ڊڕښڝڔڊښڎږڎڌ ��ڊڕږڊڏڒڍڕ �ڌڊڍ ��ڊڕڍڔڗړڛښڊڕڊک ���ږڊڒ��� �ڒڡڋڎڔڥ
�ڍڊښڝڜڞڎڪڎ�ڊڒڣڞږڝڪ�ڛڋڎڒڛڒڕ�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ�ڛڗښڎڊڌ�ڕڗښ��ڑڒږڐڒڕ�ڕڒ��ڊڏڊڡڝڕڒڎڡ
���ڑڊږڒڋڎڔڎڒڣښڗڧڎږڊڌ� �ڒڔڝږڡڒږڟڊ �ڛڒڋڎژڒڣږڒښژ ��ڍڊڛڒڕڊڋڊڛڎڡ �ڛڗښڎڊڌ
�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڛڋڎڔڊڤ �ڑڊڋڎڗښڒڦڊڛڎ �ڒڔڎڪڗڠڕڊڛڔڒڌڍڊ �ڛڗڪڒڥڕڔڎڧڊڛ
�ڊڋڗڕڧږڊڑ �ڛڒڕ �ڎڐڊڒښڗڜڒښڎڜ ��ڛڒڏڑڛڒڋڎښڒږڗڒڣڞږڝڪ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڒڋڎڔڊڤ
�ڒڡڊڋڗڑښڎڒڑښڝ�ږڊڑڋڎڎښڊڧڕ�ڔڝڋڎښڒژڛڒښڒژڊڍ�ڒڋڎڔڋڎڗڤښڎړڝڒڕ�ږڎږڏڠڒ�ڊڍږڝ
����ږڗږڎڠڒڗڕڊڌ�ڊڍږڝ�ڑڒږڐڒڕ�ڛڒڏڣڊڍڏڊڑ�ڍڗڔڗڧڕ�ڊڔڊڤ�ڗښڍڎڧڕڊڛ�ڊڍ

�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڛڒڒڛڒڕ �ڒږڊڒڑښڎ �ڛڒڋڎڜښڊڕږڊڌ �ڊڋڎڏڊڡڝڕڎڡ ��ڊڒڔڝڑښ
�ږڊڌڍڊښ �ڛڎ �ڊڒڣڪڎڣږڗړ �ڒڡڊړڒڜڞڊښژ �ڊڍ�ڊڍږڎڣڗڕڟڊ �ښڊ �ڊڋڎږڤڝڪڎ �ڍڗڒڪڊړڕ
�ڔڝڋڎڋڒڔڊڠڗڕڊڢ �ڔڝڒښڗڎڑ �ږڊ �ڏڒښڋڎڔڑښڊڕڊڛ ��ڛڗڢښڊڢ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ
�ڊڋڎڍڏڊڏڧڛږڊڌ�ڒڋڎڒڛڒڕ�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ�ڕڗښ��ڛڪڗڠڍڊڧڣ�ڊڒښڗڜڛڒ�ڛڒڋڎڒڣڊښڎژڗ
�ڊڑڒڜڊڍږڊڕ �ڊڍ ��ڑڒڋڎڒڣڞږڝڪ �ڣڊښ �ڛڔڎڋڎڔڤڝڎڡ �ڛڒڍڧ �ڗڑښڎڊڛ �ڛڒڒڣڒږڒڪڎڍ
����ڛڊښڏڟڐڊڛږڊڌ �ږڊ�ڛڒڒڛڒڕ�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ�ڊڒڜښڊڞ�ڛڗښڎڊڌ�ڕڗښ��ڊڒڏڊږڡڒږڊڛڟڊ
�ڛڒښڗڜڏڊ�ڒڑښڎڒڌڗڐ��ڍڊڛڒڕڊڋڊڛڎڡ��ڛڏڊڣڒڎڡ�ښڊ�ڍڗڑښڎڊڛ�ڛڊڋڎږڣ�ڛڒڒڣڊښڎژڗ
�ڒڔڒږڞڗڕ�ڍڗڊڕړڊڛ�ڕڊ�ڊڍڏڎڏڥڒڗڕڊڌ�ڊڋڎڜښڊڕږڊڌ�ڛڒڒڛڒڕ�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ���ڑڒښڐڊ
�ڊڛڊڏڎڣڞڗڕ�ڒڡڋڎڗڢښڊڢ��ڛڒڟڊښڊڒ�ڒڔڝڜڊڕڌڊښژ�ڎڐڊڔڎڏڠ�ڛڗښڎڊڌ��ڛڒڒڣڪڎڣږڗړ
�����ڛڊڏڍڝڟڐڎڡ�ڊڍ

�ڍڊڏڊڍڎڧڝڒڕ �ڒږڊڒڑښڎ �ڛڒڋڎڜښڊڕږڊڌ ��ڊڛڒڋڗڋڎڛښڊښڊ �ڛڗښڎڊڌ �ڛڒړڒڜڒڔڗژ
�ڊڏڧڛڊڍڊڏڧڛ �ڒڜږڎڕڝړڗڍ �ڍڊڔڒڥڔڝڎڏړښڊڌ �ڛڏڊڜښڊڕږڊڌ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڛڒڒڛڒڕ
��ڛڊڋڎږڣ ��ڍڗڤښڎړ �ڛڗښڎڊڌ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڛڒڋڎڒڣڊښڎژڗ �ڛڒڔڎږڊژ ��ڊڋڎږڎڛڧڗڕ
�ڣڒڔڎڕڗښ �ڊڒڔڒڋڗږڣ �ڣښڗڌڗښ Äڛڒڕڒکڊښڋ� � ��´ڊڋڎږڎڛڧڗڕ � �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ
�ڛڏڊڜښڊڕږڊڌ�ڍڊښڒڊږڌڎڍڕڎڡ�ڛڊڒڣڊښڎژڗ

Ä>���@��� �ڒږڊڒڔڥ ��ڊڋڗږڊڒڕڞڊڛ �ڣڒڔڎڕڗښ �ڔڝڛڊڌ �ڒڡڔڝڎڔڥڑڊ �ڍڊڪڊښڥڛ
�ڊږڕڞڒڊڍښڊڌ ��ڒڔڝڒڣڒڍڊښڜ �ڍڊڍڊڑڒښڒڤ �ڒڛڒښڗڡڊڑڗڪڒڥڕڔڎڧڊڛ
�ڛڒڋڎڜڞڒڔڪږڗړ �ڒڕڗڌڍڕڎڡ �ڛڒڋڎڔڊڤ �ڊڛڒڔڡڊڍ �ڊڍ �ڛڒڔڧڣڎڣ �ڛڒڜڎڏڠڥڎڡ
�ږڊڌڛڒڜږڎڕڎڔڎ�ڒڔڊڏڊښڕ��ږڊڍڒڔڎڍڗڕ�ڗښڍڎڧڕڊڛ�ڍڊڛڎښڏڊڑڕڝ�ڛڒڌږڒښڗڜڒږڗڕ
�ڣڒڋڎڔڕڗښ��ڎڍڕڊڔڎڍڗڕ�ڗڞڊڔڊڞڗڕڊڛ�ڊڍ�ڗښڍڎڧڕڊڛ��ښڝڛڞڎڔژڕڗړ��ښڊڌڍڕڎڡ
�ڍڊڑښڎ ��ږڎڋڗڊڡڝڕ �ڊڑڊښ �ږڗڠڔڎڏږڝښڐڝ �ڊڋڗڍڒڏڡڕ �ڗڞڊڔڊڞڗڕڊڛ �ڛڒڋڎڕڗ
��´�ڒڡڗڕڎښڊڌ�ڔڎڏڣڕڎڡ�ڛڒڧڑښڪڊڛ�ڕڗڌڍڕڎڡ

�ڛڗښڎڊڌ �ڛڒڋڎڒڣڊښڎژڗ�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڊڛڒڋڎژڒڣږڒښژ �ڊڍ �ڗڔڎږڊڏڟڤڕڔڎڧڊڛ
�ڛڒڋڎڛڎڥ �ڛڒڜږڎڕڝړڗڍ �ڍڊڕڧڊږڊڑ ��ڒړ �ڣڒڔڎڕڗښ Äڛڒږڗڜڛژڊړ� �³ڛڒږڒښڜڞڗڍ
�ڑڒڔڎڧڊڛ �ڛڒښڊ ��ڒڔڒڋڗږڣ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڊڒڣڊښڎژڗ �ڛڒښڊ Äڊڋڎڔڊڝڡڊڛ�

����0LFKDHO�%RWKH��³3HDFHNHHSLQJ�)RUFHV�³�03(3,/����������������
����1RUULH�0DF4XHHQ��3HDFHNHHSLQJ�DQG�WKH�,QWHUQDWLRQDO�6\VWHP��$ELQJGRQ��5RXWOHGJH�����������
����5DPHVK�7KDNXU�DQG�$OEUHFKW�6FKQDEHO��8QLWHG�1DWLRQV�3HDFHNHHSLQJ�2SHUDWLRQV��$G�+RF�0LVVLRQV��
3HUPDQHQW�(QJDJHPHQW��1HZ�<RUN��8QLWHG�1DWLRQV�8QLYHUVLW\�3UHVV�����������
��� 6KDVKL� 7KDURRU�� ³7KH� &KDQJLQJ� )DFH� RI� 3HDFHNHHSLQJ� DQG� 3HDFH�HQIRUFHPHQW�³� )RUGKDP�
,QWHUQDWLRQDO�/DZ�-RXUQDO�����������������
��� 5HSRUW� RI� WKH� 3DQHO� RQ� 8QLWHG� 1DWLRQV� 3HDFH� 2SHUDWLRQV� �2FWREHU� ������ 81�� 'RF�� $���������
6����������� KWWS���ZZZ�XQ�RUJ�SHDFH�UHSRUWV�SHDFHBRSHUDWLRQV� �ڊڒڧڊږڊږ< ����������@� �ڒڡڌڎڍڕڎڡ� ��
%UDKLPL�5HSRUW��
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�ڒڔڒږڕڞڎڡ �ڛڒڋڗڍڒڏڡڕ ��ڍڊڔڋڎږڝڢښڊږڊڛڎڡ �ڒښڗڌڗښ �ڣڎڪڒڠڕ �ښڊ �ڊڍږڝ ��ڛڗڠڒ
�ڞڒ �ڣڊڍڊڛ �ڊڒڔڒڜڎڏڠڥڎڡ ��ڊڔڗڤښڋ �ڊڑڔڎڪڗڠڕڛڒڋڗڍڒڏڡڕ �ښڎڒڕ �ڒڔڝڎڥڟڒڕ
����´�ڑڒږڐڒڕ�ڛڒڋڎښڊڕڧڊڍ�ڒڡڊڋڎڔڝښڛڟڊ�ڛڒڋڎڋڎڕڧږڊڑڎڡ

�ڛڗڦڋڊڛ�ڛڒڋڎڗښڡڒڡڝ�ڛڗښڎڊڌ�ڍڊڍڊڑڒښڒڤ�ڒڋڎڒڣڊښڎژڗ�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ�ڛڗښڎڊڌ
�ڒڔڝڋڎڐڒښڗڜڏڊ�ښڎڒڕ�ڛڒڎڔڋڕڊڛڊ�ڒښڝڔڊښڎږڎڌ�ڊڍښڊڌ��ڊڋڎږڕڞڒ�ڑڒڒڣڝڔڗڐڎښ
�ښڊ�ڗڦڋڊڛ�ڛڒڋڎڗښڡڒڡڝ��ڒڡڊڏڎڏڧڑڕڎڡ�ښڒڡڧ����ڊڛڒڒڛڒڕ�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ�ڎڕڒږڎڍڕڊښ
�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ�ڛڒږڕڞ�ڣڎڐڔڎڏڤڝڪڊڛ�ڛڒڔڕڗښ��ڛڏڊڑ�ڛڒڒڜښڊڞ�ڛڗښڎڊڌ�ڛڋڎڑڒڑڝ
����ڛڊڒڛڒڕ ��ڍڊڛڒڕڊڋڊڛڎڡ �ڑښڎ�ڑښڎ �ڗڏڊڍڊڛ �ڛڧڑڒړڊڛ �ڛږڎڌڍڊڗڕښڊڥ �ڛڗښڎڊڌ
����ڊښڏڟڐڊڛږڊڌ�ڛڒڔڏڤڝڪڊڛ�ڒڏڒښڋڎڔڑښڊڕڊڛ�ڛڒڋڎڒڣڊښڎژڗ�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ

�ڛڒڋڎڔڝڨڊڛڕڔڑښڊڕ �ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ �ڕڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ �ڒڔڝڋڎږڊڒڑښڎڊڌ
�ڛڒڋڎښڎ �ڛڒڒڣڊڐڒږڊڌښڗ �ڒڔڝڎڏړښڊڌ �ڛڒڋڎڨښڊڧ �ڋڎڧڊڛڎڡ �ڗڒڣڊڜڔڝڛږڗړڊڛ
�ڒڡڊږڏړڛڊڍ �ڊښڝڜڛڊڍڊڊڍ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڛڒڋڎڒڣڊښڎژڗ �ڛڗښڎڊڌ �ږڊڑڛڊڒڜښڊڞ
�ڊڋڗڛڒڕڊڋڊڛڎڡ �ڊڍ ��ڊږڒڌڍڊڊڍ ��ڕڗښ �ڣښڗڌڗښ �ڛڒڋڎڗښڡڒڡڝ ��ڛڗڦڋڊڛ �ڎڛڒ
����ڒڋڎڒڛڒڕ�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ�ڊږڕڞڎڎڡ��ڊڒڣږڎڜڎژڕڗړ�ڊڍږڢڊڊڌ�ڛڊڎڔڋڕڊڛڊ�ښڝڔڊښڎږڎڌ
��ڛڋڎڕڗڐ�ڑڎڛڒ�ڛڋڎڟڒڒڕ�ڊڒڣڊڐڒږڊڌښڗ�ڣڊڛڎڍڗښ��ڕڗښ��ڊڜښڊڕږڊڌ�ڕڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ
�ڕڗښ��ڊڒڣڪڕڝڐڎښژ�ڛڋڗڋڎڛښڊ��ڊڋڎښڝڧڊڛڕڎ�ڛږڊڐڒڕ�ڑښڎ�ڑښڎ�ڛڗښڎڊڌ�ڣڒڔڎڕڗښ
�ڒڔڝڡڒږڟڊ �ڊڋڎڍڎڕڞ �ښڊ �ڛڒښڊ �ڛڒڒڣڊڐڒږڊڌښڗ�ڒڔڝڎڣڞڗڕ �ڛڒڋڎڔڒڛڗڕڊڋڎڔڪڝ
�ڛڋڎڔڌښڊڪ ���ڊڕڟڒڕ� ��ږڊڑڛڊڕڊ �ڕڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ ��ڊږڡڒږڟڊ ��ڕڗښ ��ڊڒڔڊڑښڊڕ
�ڛڗښڎڊڌ �ڊڒڜښڊڞ �ڛڒڋڎڗښڡڒڡڝ �ڛڗڦڋڊڛ �ږڊڏڠڕڊڥ �ڛڊڋڗڔڋڎڌڕڛڒڧڝڛڊژ �ڛڋڎښڛڒړڊ
�ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ �ڊڛڒڋڗڍڒڏڡڕ �ڊڍ �ڛڒڋڎڗڧڑښڪڊڛڝ ��ڒڡڊڋڎږڝڢښڊږڎڡ �ڛڎ
�ڊڋڎڔڒڛڗڕڊڋڎڔڪڝ �ښڊ �ڛڒښڊ Äڒښڝڒڐڝڔړڛڞڎ´�� �ږڊڍڒڊږڒڏ �ښڝڔڊښڎږڎڌ
�ڣڊڛڊڎڔڋڕڊڛڊ �ڊڒږڢڊڊڌ ��ڊڒڣږڎڜڎژڕڗړ �ڛڎڣڛڊڌ �ڒښڊڏڌڕڊ �ڒڋڎڒڣڊڍږڎڕڗړڎښ
����ڎڐڔڎڏڤڝڪڊڛ�ڛڒڋڎڔڧڝڕ����ڎڕ�ڊڍ����ڎڕ�ڛڒڒڜښڊڞ�ڛڗښڎڊڌ

�ڛڒڋڎڔڝڨڊڛڕڔڑښڊڕ �ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ �ڕڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ �ڊږڨڒڕڊڌ
�ږڊڌڛڒڑڎږڊڕڑښڎ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڒڋڎڒڣڊښڎژڗ �ڊڍ �ڛڗښڎڊڌ �ڛڒڒڜښڊڞ 9,,� �ڑڒڏڊڑ
�ڒڔڝڋڎڐڒښڗڜڏڊ �ڛڒڋڗڍڒڏڡڕ �ڛڒڋڎڔڝڤڒ ��ڒڋڎڒڣڊښڎژڗ �ڕڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ
�ڕڗښ��ڊږڒڌڍڊڊڍ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڒڋڎڒڛڒڕ �ښڊ �ڊڍڗڋڎږڏڑڝړڎڒڕ �ڛڗښڎڊڌ �ڛڒڒڜښڊڞ
9,,� � �ڑڒڏڊڑ �ڔڝڋڎڐڒښڗڜڏڊ �ڑڒڋڎڔڝڤڒ ��ڛڋڎڕڗڐ �ږڊڌڍڊښ �ښڊ �ڗڠڒ �ڒڔڝڑښڊڕڒڕ
�ڎڕڒڔڎڕڗښ �ڒښڏڎڥ �ڛڗڪڒڥڕڔڎڧڊڛ �ڌڎڍڕڟڊڊږڒڥ �ڊڍ �ښڝڔڊښڎږڎڌ �ڛڊڎڔڋڕڊڛڊ
�ښڊ �ڊڍڗڋڎڔڊڤښړڎ �ڒڛڏڊڌڛڕ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڛڒڋڎڒڛڒڕ ����ڊږڕڞڎڡ � ��ڍڊڛڒڕڊڋڊڛڎڡ
�ڛڒڋڗڍڒڏڡڕ �ڛڒڋڎڔڝڤڒ �ڒڋڎڒڣڊښڎژڗ �ڛڗښڎڊڌ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ږڊڌڛڒڋڎڒڣڊښڎژڗ
�ڍڊڔڋڎڔڒڣڝڊ�ڛڗښڍ�ڛڒږڏڊڐڌڊڌ�ڛڒڒڛڒڕ�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ�ڕڗښ��ڊڋڎڍڏڊڏڧڛږڊڌ�ڑڒڕڒ

���81�'HSDUWPHQW�RI�3HDFHNHHSLQJ�2SHUDWLRQV��8QLWHG�1DWLRQV�3HDFHNHHSLQJ�2SHUDWLRQV��3ULQFLSOHV�
DQG� *XLGHOLQHV�� &DSVWRQH� 'RFWULQH� ������ ���� KWWSV���ZZZ�XQ�RUJ�UXOHRÀDZ�EORJ�GRFXPHQW�XQLWHG�
QDWLRQV�SHDFHNHHSLQJ�RSHUDWLRQV�SULQFLSOHV�DQG�JXLGHOLQHV�WKH�FDSVWRQH�GRFWULQH�>ڊڒڧڊږڊږ�
��DSVWRQH�'RFWULQH&���ڒڡڌڎڍڕڎڡ��@����������
��� /LQGVH\�&DPHURQ��7KH�3ULYDWL]DWLRQ� RI� 3HDFHNHHSLQJ�� ([SORULQJ� /LPLWV� DQG�5HVSRQVLELOLW\� XQGHU�
,QWHUQDWLRQDO�/DZ��&DPEULGJH��&DPEULGJH�8QLYHUVLW\�3UHVV���������������
�����&DSVWRQH�'RFWULQH����
���&KULVWLQH�*UD\��,QWHUQDWLRQDO�/DZ�DQG�WKH�8VH�RI�)RUFH���UG�(GLWLRQ��2[IRUG��2[IRUG�8QLYHUVLW\�3UHVV��
�����������
���,&-��&HUWDLQ�([SHQVHV�RI�WKH�8QLWHG�1DWLRQV��$GYLVRU\�2SLQLRQ���������,&-�5HS����������
���,G������
���,G����������
���,G������



38 Levan Alexidze Journal of International Law                               [2020]

�ڑڒڋڎڏڊڏڧڛږڊڌ��ڎڏڎڛڊ����ڊڋڗڕڧږڊڑ�ڛڗڪڒڥڕڔڎڧڊڛ�ڒڔڎڪڗڠڕڊڛڔڒڌڍڊ�ڛڋڗڋڎڛښڊ
�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ ��ږڊڌڛڒڋڎڒڣڊښڎژڗ �ڛڒڋڗڍڒڏڡڕ �ڛڒڋڎڔڝڤڒ �ڒڡڋڎڒڣڊښڎژڗ
�ڛڒڋڎڗښڡڒڡڝ �ڛڗڦڋڊڛ �ڑڒڒڣڊڐڒښڗڜڏڊ �ڛڒڔڊڤ �ڊڋڎږڎڠڗڕڊڌ �ڊڋڎڍڧ �ڛڒڏڣڊڍڏڊڑ
����ڊڕڟڒڕ�ڛڋڎڔڌښڊڪ

�ڊڒڛڒڕ�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ�ڕڗښ��ڛڏڗڧڑڒڗڕ�ڒڔڧڝڕ��LLL���ڋ��������ڎڕ�ڛڒڜڝڜڊڜڛ�ڛڒڕڗښ
Äڛڎڍڗڋڎڕڊڋڊڛڎڎڡ� �ڛڗښڎڊڌ ��´ڛڊڒڜښڊڞ ��ڊڗڛڎښڎڜږڒڊڛ �ڍڊږڎڍڕڊښ �ڊڋڎڍڔڎڣښڏ
�ڛڒڋڎڒڣڊڐڒږڊڌښڗ�ڒښڝڔڊږڗڒڌڎښ�ڊڏڣڊڍ�ڒڔڝڋڎږڒڥڛڒڔڊڏڑڊڌ�ڑڒڜڝڜڊڜڛ�ڛڒڕڗښ
�ڛڒڜڝڜڊڜڛ�ڛڒڕڗښ��ڑڒڏڍڎڧڎڡ�ڒڑښڎ��ڎڐڋڎڒڣڊښڎژڗ�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ�ڔڝڋڎڐڒښڗڜڏڊ
���ڎڕ ���� ��ڋ� �LLL�� �ڛڒڔڧڝڕ �ڊڋڎښڒڔڝڕښڗڪ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڛڒڒڛڒڕ �ڛڒڒڣڪڎڣږڗړ
�ڔڝڍڝڟڐڎڡ �ڛڊڒڣڊڜڎښژښڎڜږڒ �ڛښڎڦڝ ����ڛښڊڧڕ ��ڊڣڕڝڑ �ڣښڗڌڗښ �ڛڒڔڧڛڒڛ
��ڒڡڎڕڞڊڛ�ڛڊڍښڊڌ�ڝڋڊ�ڊڜښڊڕږڊڌ�ڕڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ�ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ�ڛڒڔڑښڊڕڊڛ
�ڛڗښڎڊڌ �ږڊڑڛڊڒڜښڊڞ �ڛڒڋڗڛڒڕڊڋڊڛڎڡ �ڊږڏڗڧڑڗڕ �ښڊ �ڛڋڗڕڧڛڒڔڝڌ �ڕڗښ��ڛڊڕڒ
�ڔڝڋڎڐڒښڗڜڏڊ�ښڎڒڕ�ڛڗښڎڊڌ�ڍڗڔڗڧڕ�ڒڔڧڝڕ��LLL���ڋ��������ڎڕ�ڛڒڜڝڜڊڜڛ�ڛڒڕڗښ
�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڎڐڋڎڒڣڊښڎژڗ ��ڊڋڎڍڔڎڣښڏ �ڍڎڕڊښڊ �ڛڏڊڣڒڗڕ �ڎڏڎڛڊ ��ڛڋڎڒڛڒڕ
�ڣڊڛڋڎڔڕڗښ �ڍڊښڊڏڌڊڏڧڛ �ڛڋڎږڒڥڛڒڔڊڏڑڒ �ڛڗښڎڊڌ ��ڊڒڜښڊڞ �ڊڊڣڒښڗڌڗښ
�ڒښڝڔڊږڗڒڌڎښ �ڛڒڋڎڒڣڊڐڒږڊڌښڗ �ڒڔڝڋڎڐڒښڗڜڏڊ ����ڒڋڎڒڛڒڕ �ڛڎ �ڊڒڣڒڐڗژ
��ڊڒڔڝڋڎڑښڊڕ �ږڊڌڍڊښ �ڛڗښڎڊڌ �ڛڒڒڜښڊڞ �ڎ��� �ڒڔڧڝڕ �ڛڊڋڎڔڒڛڗڕڊڋڎڔڪڝ
�ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ�ږڗڟڒڒڕ��ڛڋڎڗږڊڌښڗ�ږڊ�ڛڋڎڋڎڕڧږڊڑڎڡ�ښڝڔڊږڗڒڌڎښ�ڛڋڎڦڒږڊ
�ڊڛڒڋڗڍڒڏڡڕ �ڊڍ �ڛڒڋڎڗڧڑښڪڊڛڝ �ڍڊڔڎښڦڊڛڊڍڊڌ ��ڒڋڎڕڗڐ �ڕڒ ��ڑڒڋڗښڒژ
�ڕڗښ �ڒڑڎڛڊ �ڒڋڎڋڎڕڧږڊڑڎڡ �ڊڍ�ڒڋڎڗږڊڌښڗ�ږڊ �ڒڑڊڕ �ڊڋڗږڊڒڕڞڊڛ �ڊڋڎڕڊڋڊڛڎڎڡ
�����ڛڋڎژڒڣږڒښژ�ڊڍ�ڊڛڋڎږڐڒڕ�ڛڒڒڣڊڐڒږڊڌښڗ

ڒڋڎژڒڣږڒښژ�ڒڍڊڑڒښڒڤ�ڛڒڏڑښڊڕښڊڥ�ڛڒڒڛڒڕ�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ�ڒڋڎژڒڣږڒښژ�ڒڍڊڑڒښڒڤ�ڛڒڏڑښڊڕښڊڥ�ڛڒڒڛڒڕ�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ�����

�ڣښڗڌڗښ �ڑڗڕڎڐ ��ڊږڡڒږڒڟڊ �ڒښڎڒڕڛڒڋڎږ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڊڒڛڒڕ �ڊڋڗږڍښڠڎ
�ڕڊڛ �ڍڊڍڊڑڒښڒڤ �ڛژڒڣږڒښژ �� �ڒڔڎڪڗڠڕڊڛڔڒڌڍڊ �ڛڗڪڒڥڕڔڎڧڊڛ ��ڊڋڗڕڧږڊڑ
�ڊڋڗڔڋڎڗڤښڎړڝڒڕ �ڊڍ �ڛڒڔڊڤ �ڊڋڎږڎڠڗڕڊڌ �ڍڗڔڗڧڕ �ڛڒڏڣڊڍڏڊڑ ��ڑڒږڐڒڕ
�ڒڔڝڕڎڣڗڕ �ڛڒڋڎژڒڣږڒښژ �ڊڋڗڔڎږڏڡڒږڕ �ڛڋڗڎښڊڕڗڌڍڕ ��ڒڡڊڕڒ �ڕڗښ �ڒږڒڛڒ
�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڛڒڋڎڒڣڊښڎژڗ �ڛڛښڊ �ږڎڏڊښڏڟڐڊڛږڊڌ �ڊڍ �ږڎڋڎڏڊڏڧڛڊږڊڌ
�ڛڒڋڎڜڞڒڔڪږڗړ �ڊڛڒڏڑښڊڕ �ڊڍ �ڛڒڜڎڏڠڥڊڍڊڌ �ڊڏڧڛ ����ږڊڌڛڒڋڎڍڗڑڎڕ
��ڍڊڛڒڕڊڋڊڛڎڡ �ڒښڎڒڕڛڒڋڎږ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڊڒڛڒڕ �ڕڊ �ښڝڜږڎڕڊڍږڝڪ�ښڝڔڊڕڒږڒڕ
�ڛڋڎژڒڣږڒښژ �ڊڍږڝ �ڛڎڍڋڎڔڒڪڗڠڊڕړڊ ��ڛڒڏڑڊڛڒڕڒ �ڕڗښ �ڛڎڣڞڎڗڕ �ڛڒڕڗښ
����ڡڎڏڞ�ڛڒڏڣڊڍ�ڛڒڔڧڝڕ���LLL���ڎ������ڊڍ��LLL���ڋ��������ڎڕ�ڛڒڜڝڜڊڜڛ
�ڒڔڎڋڎڔڒڣڝڊ�ڛڒڋڎڛڏڊڑږڊڌ�ڎڐڊڒښڗڜڒښڎڜ�ڛڗڪڒڥڕڔڎڧڊڛ�ڛڒڋڎڔڊڤ�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ
���6DQGHVK�6LYDNXPDUDQ��1RQ�,QWHUQDWLRQDO�$UPHG�&RQÀLFW��2[IRUG��2[IRUG�8QLYHUVLW\�3UHVV�������������
���0LFKDHO�&RWWLHU��³$UWLFOH���±�:DU�&ULPHV�³�LQ�&RPPHQWDU\�RQ�WKH�5RPH�6WDWXWH�RI�WKH�,QWHUQDWLRQDO�
&ULPLQDO�&RXUW��HG��2WWR�7ULIIWHUHU��%HFN��+DUW������������������� ,&&��3URVHFXWRU�Y��%DKDU�,GULVV�$EX�
*DUGD�� ,&&�������������� 3UH�7ULDO� &KDPEHU� ,�� �� )HEUXDU\� ������ 'HFLVLRQ� RQ� WKH� &RQ¿UPDWLRQ� RI�
&KDUJHVڒڣڊڐڋڊ�ڎ���������3&&,���ڒڡڌڎڍڕڎڡURVHFXWRU�Y��$EX�*DUGD��
����0RKDPHG�$��%DQJXUD��³3URVHFXWLQJ�WKH�&ULPH�RI�$WWDFN�RQ�3HDFHNHHSHUV��$�3URVHFXWRU¶V�&KDOOHQJH�³�
/HLGHQ�-RXUQDO�RI�,QWHUQDWLRQDO�/DZ����������������
����,&&��3URVHFXWRU�Y��$EX�*DUGDڒڣڊڐڋڊ�ڎ������
���&KDUWHU�RI�WKH�8QLWHG�1DWLRQV�����2FWREHU������KWWSVڒڔڧڝڕ�ڎ���������WUHDWLHV�XQ�RUJ�GRF�SXEOLFDWLRQ�
FWF�XQFKDUWHU�SGI�>@�����������ڊڒڧڊږڊږ����81ڊڋڎڍڛڎڥ�ڛڗښڎڊڌ���ڒڡڌڎڍڕڎڡ�&KDUWHU��
���&DSVWRQH�'RFWULQH�����
����&RWWLHU�DQG�%DXPJDUWQHU��³3DUDJUDSK����E���LLL���$WWDFNV�RQ�KXPDQLWDULDQ�DVVLVWDQFH�RU�SHDFHNHHSLQJ�
PLVVLRQV�LQ�LQWHUQDWLRQDO�DUPHG�FRQÀLFW�³�����
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���ڊڋڗڕڧږڊڑ�ڛڗڪڒڥڕڔڎڧڊڛ�ڒڔڎڪڗڠڕڊڛڔڒڌڍڊ�ڛڒښڊ�ڊڋڗښڒژڊږڒڥ�ڒڔڝڒڍڒښڝڒ�
��ږڊڍڒڋڎڜڞږڝژ���ڎڕ�ڊڍ�ڒڔ���ڛڒڔڧڝڕ���ڎڕ�ڛڒڒڜښڊڞ�ڛڗښڎڊڌ�ڛڋڗڎښڊږڒڍڕڗڕڊڌ�ڛڎ
�ڣڒڔڎڕڗښ �ڛڋڎڣڒړڜڕڊږڊڌ �ڊڑڗڪڒڥڕڔڎڧڊڛ �ڒڔڝږڎښڎڏڝڛ �ڊڛڒڋڗښڗڥڛڊږڊڑ
�ڊڍ �ڗڊږڒڡڊڛ �ڒڡڋڎڎڕڞڊڛ �ڛڒڋڗڔڏڎښڝڊڢ ����ڛڋڎژڒڣږڒښژ ��ڍڊڛڒڕڊڋڊڛڎڡ
�ڗښڎڊڌ �ڊڍ �ڒښڝڔڊږڗڒڌڎښ �ڒڋڎڒڣڊڐڒږڊڌښڗ �ږڊڒښڊ � ��ڒڔڝڋڎڍڔڊڏ �ږڗڟڒڒڕ
�ڒڔڎڪڗڠڕڊڛڔڒڌڍڊ �ڛڗڪڒڥڕڔڎڧڊڛ �ڊڋڗڕڧږڊڑ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڛڒڒڣڊښڎژڗ
�ڛڒڋڎڔڊڤ�ڊڒڔڝڧڊڛڊ�ڊڋڗڕڧږڊڑ�ڛڗڪڒڥڕڔڎڧڊڛ��ښڋڎڕڊڛڒڋڎڔڝڎڏڢ��ڎڍڕڊڋڎڠڥڊڍ
�ڛڒڛڝڜڊڜڛ �ڋڎڧڊڛڎڡ �ڒڡڊڋڎڕڧږڊڑڎڡ �62)$��� �ڣڒڔڎڕڗښ �ڊڋڎڍڒ �ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ
�ڊڛڊڒڣڊڐڒږڊڌښڗ �ڊڍ �ڔڎڪڗڠڕڊڛڔڒڌڍڊ �ڛڗڪڒڥڕڔڎڧڊڛ ����ڛڒښڗڡ ��ږڊڑڛڊڕڊ
�ڛڒڋڗڕڧږڊڑ �ڛڒڏڎڏڥڊڌ ��ڒڡڊڏڎڏڧڑڕڎڡ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڊڒڛڒڕ �ڒڔڝڋڎڍڔڊڏ ��ڊڋڎږڞڒ
���ڊڒښڗڜڒښڎڜ�ڛڗڪڒڥڕڔڎڧڊڛ�ڛڗڏڗڜڊڍ

�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڛڒڋڎڒڣڊښڎژڗ �ڎښڗڎڕ �ڒژڒڣږڒښژ �ڛڒښڊ ��ڊڋڗڔڋڎڗڤښڎړڝڒڕ
�ڣڊښ �ڛڋڗڕڧڛڒڔڝڌ �ڛڒڜڞڒڔڪږڗړ �ڛڒڋڎڎښڊڧڕ �ښڊڋڊږڊڑ ��ڛڊڋڗښڠژڗڕ �ڛڒڕڒکڊښڋ
�ڒڡڊڋڎږڎڛڧڗڕ ��ڊڜښڊڕڒږڊڌ �ڕڗښ �ڊڋڗڔڋڎڗڤښڎړڝڒڕ �ڛڏڊږڡڒږ �ڛڗښڎڊڌ �ڛڒڒڜښڊڞ
�ڛڒڋڎژڒڣږڒښژ �ڊڍ �ڕڊ �ږڊڍڒڋڎژڒڣږڒښژ �ڎښڊږڒڍڕڗڕڊڌ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڛڒڒڛڒڕ
�ڛڒڜڊڍږڊڕ �ڛڒڋڎږڐڒڕ ����ڛڊڏڣڊڍ ��ڑڒڋڎږڊڒڏڌڗڕ �ڛڒږڗڜڛژڊړ �ڒڡڊږڒښڜڞڗڍ
�ڛڒڋڗڔڋڎڗڤښڎړڝڒڕ �ڊڋڎږڣ �ڗښڪڝ �ڍڗږڒڢڊڛڔڊڏڑ �ڊڍڋڒڔڊڠڗڕڊڢ�
Äڊڋڗڔڋڎڗڤښڎړڝڒڕ� �ڊڒڜڎڏڠڥڕڊڍڊڌ �ڒڍڊڑڒښڒڤ �ڛڒڋڎڎښڊڧڕ �ڊڛڒڋڗڕڧږڊڑ �ڊڍ
�ڛڒڋڗڔڕڗښڡڕڊږڊڑ ��ڍڊڔڋڎږڝڢښڊږڊڛڎڡ �ڕڊښڌڊڕ �ښڊ �ڊڍږڝ �ڛڎڍڧڗڕ �ڕڊ �ڛڒڋڎږڣ
�ڊڏڎښڊ �ڊڛڜڎڜڒڔڊښڜڒڎږ �ڊڍ ��ڒڡڊڋڗڍڎڕڞڗڕڝ �ڛڗښڎڊڌ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڒڋڎڔڊڤ
�ڊڍږڝ �ږڎږڏڠڒ �ڒڋڎڔڋڎڗڤښڎړڝڒڕ �ڛڒڜڞڒڔڪږڗړ �ږڊڑڋڎڎښڊڧڕ ��ڒڡڊڋڗڑښڎڒڑښڝ
�ڛڒڔڧڛڒڛ���´�ڒڡڛڎڣڗښژ�ڛڒڋڎڔڎڒڣښڗڧږڊڌ�ڛڒڜڊڍږڊڕ�ڒښڝڔڊښڜڒڎږ�ڊښڊ�ڕڊښڌڊڕ
�ڛڒڔڑښڊڕڊڛ �ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ �ڕڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ �ڛڒڕڒکڊښڋ �ڊڛڊڋڎږڎڛڧڗڕ �ڊڍ
�ڕڗښ��ڊڜښڊڕږڊڌ�ڑڒڋڗږڍښڠڊڍ�ڎڐڊږڒښڜڞڗڍ�ڛڒږڗڜڛژڊړ �ڕڊڒڛڒڕ�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ
�ڛڊڍڣږڊڌ�ڛڒڋڎڗڤښڎړڒڕ�ڣڒڔڎڕڗښ��ڒڋڎڋڎڍڎڕڞ�ڒڑڎڛڒ�ڛڗڔڎڒڣښڗڧڊږڊڌ�ڊڍږڝ�ښڊ
����ڛږڎڢڊڊڌ

�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڛڒڋڎڒڣڊښڎژڗ �ڎڕڊڛڎڕ �ڒڍڊڑڒښڒڤ �ڒژڒڣږڒښژ �ڛڒښڊ �ڛڒڔڊڤ
�ڊڋڎږڎڠڗڕڊڌ �ڍڗڔڗڧڕ �ڛڒڏڣڊڍڏڊڑ ����ڑڒږڐڒڕ �ڛڎ �ڒژڒڣږڒښژ �ڛږڎڌڍڊڗڕښڊڥ
�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڛڒڋڎڒڣڊښڎژڗ ��ڛڍڎڧڑڝړڊڏڞ ��ڍڊڔڎڏښڒژڊڍڏڊڑ � �ڕڊ �ڑڒژڒڣږڒښژ
��ږڎږڍڋڗڔڎږڊڏڟڤڕڔڎڧ�ڒڋڎڒڣڊښڎژڗ�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ�³ڛڒڋڗڊڑ�ڒڔڎڏښڒژ�Äڛڗښڎڊڌ
�ڊڑڔڎڕڗښ �ڒڍڊڑڒښڒڤ �ڊڒڣڞږڝڪ �ڛڒڔڧڣڎڣ �ڛڒڜڎڏڠڥڎڡ �ڒڌږڒښڗڜڒږڗڕ ����ڗڠڒ
�ڛڗښڎڊڌ �ڊڕښڝڔڊښڎږڎڌ ��ڊڕږڊڏڒڍڕ ��ڊڕڍڔڗړڛښڊڕڊک �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڛڒڋڎڒڛڒڕ
�ڛڒڏڣڊڍڏڊڑ �ڊڋڎڔڪڝ �ڍڊښڒڊږڌڎڍڕڎڡ �ڊڜښڊڕږڊڌ� Äڛڒڒڣڊښڎژڗ� �ڊڕڋڎڎڔڒڥڊږڗڕ
�ښڊ �ڊڍږڝ �ږڗږڒڢڒڗڕڊڌ �ڒڔڝڋڎڟڊښڊڒڎڡ �ڛڒڔڊڤ �ڛڒڋڎږڎڠڗڕڊڌ ��ڊڏڒڜڊڒڣڒږڒ

��� ,DQ� -RKQVWRQH�� ³0DQDJLQJ� &RQVHQW� LQ� &RQWHPSRUDU\� 3HDFHNHHSLQJ� 2SHUDWLRQV�³� ,QWHUQDWLRQDO�
3HDFHNHHSLQJ����������������
�ڒڋڎڔڧڝڕ������ڎڕ�ڊڍ������ڎڕ��ڊڋڎڍڛڎڥ�ڛڗښڎڊڌ����
���1LJHO�'��:KLWH��³3HDFHNHHSLQJ�DQG�,QWHUQDWLRQDO�/DZ�³�LQ�7KH�2[IRUG�+DQGERRN�RI�8QLWHG�1DWLRQV�
3HDFHNHHSLQJ�2SHUDWLRQV��HG��-RDFKLP�$��.RRSV�HW�DO���2[IRUG��2[IRUG�8QLYHUVLW\�3UHVV������������
���1LFKRODV�7VDJRXULDV��³&RQVHQW��1HXWUDOLW\�,PSDUWLDOLW\�DQG�WKH�8VH�RI�)RUFH�LQ�3HDFHNHHSLQJ��7KHLU�
&RQVWLWXWLRQDO�'LPHQVLRQ�³�-RXUQDO�RI�&RQÀLFW�	�6HFXULW\�/DZ��������������������
���%UDKLPL�5HSRUWڒڣڊڐڋڊ�ڎ������
���&DSVWRQH�'RFWULQH�����
���,&&��3URVHFXWRU�Y��$EX�*DUGDڒڣڊڐڋڊ�ڎ������
���6&6/��3URVHFXWRU�Y��,VVD�+DVVDQ�6HVD\��0RUULV�.DOORQ��$XJXVWLQH�*EDR��&DVH�1R��6&6/�������7��
7ULDO�&KDPEHU�,����0DUFK�������58)�&DVH�ڒڣڊڐڋڊ�ڎ����������7(6/��58&���6ڒڡڌڎڍڕڎڡULDO�-XGJHPHQW��
��� /LQGVH\�&DPHURQ��7KH�3ULYDWL]DWLRQ� RI� 3HDFHNHHSLQJ�� ([SORULQJ� /LPLWV� DQG�5HVSRQVLELOLW\� XQGHU�
,QWHUQDWLRQDO�/DZ��&DPEULGJH��&DPEULGJH�8QLYHUVLW\�3UHVV�������������
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�ڕڊښڌڊڕ �ڒڔڒڛڗڕڊڋڎڔڪڝ ��ږڊڒښڊ �ږڗږڎڠڒڗڕڊڌ �ڊڔڊڤ �ڒڔڝڋڎڟڊښڊڒڎڡ
�ڛڒڕڧڛڊڍڏڊڑ ���´�ڍڗڧڝڛڊژڊڛ �ڛڒڍڔڗړڛښڊڕڊک �ږڊڍڒڒڣڊڜڎښژښڎڜږڒ ��ڊڋڎڑڎڏړڒ
�ڕڗښ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڛڒڒڛڒڕ �ڛڒڏڣڊڍڏڊڑ �ڊڋڎڔڪڝ �ڛڋڗڕڧڛڒڔڝڌ �ڍڊښڣڊړڕ
�ڒڔڝڒڣښڗژڗښژ �ڊڍ �ڒڔڎڋڎڔڒڣڝڊ �ڛڒڔڊڤ �ڛڊڋڎږڎڠڗڕڊڌ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ
�ڎڐڪڗڠڊږڊڍڎڏڞ �ڒڔڝڋڎڔڎڒڣښڗڧږڊڌ �ڛڒڕڧڛڊڍڏڊڑ ��ڍڊڔڋڎڒښڎڌڊڛڗڕ �����
�ڛڗښڎڊڌ��ڎڐږڗڪ�ڛڒڍڒڣڗږڎڌ�ڒښڊڍڧڕڗڕ�ڒڡڊڒږڛڗڋ�ڊڍ�ڊڛڊڍږڊڝښ��ڒڡڋڎڔڥ�ږڊڒ
�ڛڒڋڎڗښڡڒڡڝ �ڕڗڦڋڊڛ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڊڑڊڒڛڒڕ �ڒڡڜڊڍږڊڕ �ڒڑڒڏڣڊڍڏڊڑ �ڛڒڔڊڤ
�ښڝڕڒڜڒڌڎڔ�ڛڒڋڎږڎڠڗڕڊڌ �ڍڊڔڏڤڝڪڊڛ �ڗڞڊڔڊڞڗڕڊڛ �ڛڒڋڗڎڔڧڊڛڗڕ �ڣڊڏڣڊڍ
�ڛڒڋڎږڎڠڗڕڊڌ�ڛڒڔڊڤ�ڑڒڏڒڜڗڕ�ڛڒڏڣڊڍ�ڛڒڋڗڎڔڧڊڛڗڕ�ڗڞڊڔڊڞڗڕڊڛ�����ڊږڊڜڒڎڡ
�ڏڒښڋڎڔڑښڊڕڊڛ�ڔڊڧڊ�ڛڒڋڎڒڣڊښڎژڗ�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ�ڛږڎڌڍڊڗڕښڊڥ�ڊڒڣڊڐڒښڗڜڏڊ
�ڊڍ �ښڝڔڊښڗڕ ��ڛڊڋڎڔڒڕڗڐږڊڌ �ڣڊڛڔڎڕڗښ �ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ �ڛڒڋڎڗڍڊڌڗڐڊڛ
����ڊڒږڢڊڊڌ�ڊښڎڦڊڍښڊڧڕ�ڗڑښڊڪ

�ڔڎږړڛڊږڊړڝ ��ڒڡڋڎڔڥ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڒڡڋڎڒڣڊښڎژڗ �ڊڕڍڎڕڞڗڕ �ڛڒڔڊڤ
�ڛڒڋڎږڎڠڗڕڊڌ �ڕڊڒڣڪڎڣږڗړ �ڒڋڎڋڎڔڒڔڏڣ �ڊڍڊڣڒږڊڌ �ڊڍ �ڊڍڣڛڊڌ �ڣښڗڌڗښ
�ڒښڝڔڊږڗڛښڎژ ��ڛڒڏڣڊڍڏڊڑ �ڎڛڒ �ڗڞڊڔڊڞڗڕڊڛ �ڛڒڋڗڎڔڧڊڛڗڕ �ڛڒڏڣڊڍ
�ڊڋڗڌڎڍڕڟڊڊږڒڥ�ڑڒڋڎڋڎڔڊڝڡڊڛ�ڒڑڒڋڎڔڝڤڒ�ڊڋڎڔڪڝ�ڊڏڣڒڗڕ�ڊڍ�ڛڋڎڔڌښڊڪ
�ږڗڒڥڝڊڌ �ښڎڒڕڛڒڋڎږ ��ڛڊڋڗڔڎڍڣڕ �ڣڒڔڎڕڗښ �ڍڊږڐڒڕ �ڛڏڊڧڊڛڒ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ
�ڛڒڒڛڒڕ �ڛڒڜڊڍږڊڕ �ڒڡڊڋڎڔڎڒڣښڗڧږڊڌ ��51ڛڊڔڡڎڡڔڎڧ � �ڛڒڜڊڍږڊڕ�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ
�ڛڒڏڣڊڍ �ڛڎ �ڒڔڊڧڊ �ڊڒڣڪڎڣږڗړ �ڛڗښڎڊڌ �ڛڒڋڎڗښڡڒڡڝ �ڕڗڦڋڊڛ �ڊږڗڥڒڗڕ �ڊڍ
�ڛڒڕڞڑڒڑ �ڊڔڎڏڠ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڒڡڊڒڣڊښڎژڗ �52,ڊڧڊڛڊ �ڣڊښ �ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ
�ڛڒڋڎڗڍڊڌڗڐڊڛ �ڛڒړڒڜڒښړ �ڒږڊڌڊڛ �ڊڍڧڊڌ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڛڒڜڊڍږڊڕ �ڛڒڏڣڊڍ
�ڛڒڋڎږڣ �ڛڒڋڎږڊڏڗڍږڝڋ �53.ڗڕڊڌ �ڕڊ �ڛڒڒڣڪڎڣږڗړ �ڊڑڎڌڎڍڕڟڊڊږڒڥڗڕ �ڊڒڣڒڐڗژ
�ڛڒڔڊڤ�ڑڒڋڎڑڒڑڒڕ�ڎڐڊڏڣڊڍ�ڛڒڜڊڍږڊڕ�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ�ڕڗښ��ڒڡڊڕڒ�ڛڋڗڎښڊڕڗڌڍڕ
�ڛڋڎڔڌښڊڪ�ڛڒڏڣڊڍڏڊڑ�ڛڒڒڛڒڕ�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ�ڛڎڍڣڛڊڌ�ڊڗڔڤڊڛڎڡ�ڊڋڎږڎڠڗڕڊڌ
�54.ڛڊڒڣڊښڎژڗ�ڛڒڋڎڔڝڤڒ�ڛڒڋڗڍڒڏڡڕ�ڛڎڍڔڗڜڝڊڌ�ڊڍ

��ڊڒڏڊږڡڒږڊڛڟڊ �ڕڗښ �ڛڒڋڎڗښڡڒڡڝ ��ڕڗڦڋڊڛ �ڑښڎڒڌڗڐ ��ڒڡڊڏڎڏڧڑڕڎڡ
�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڒڋڎڒڛڒڕ �ڊڏښڝڦڟڊ �ڊښڊ �ڍڗڔڗڧڕ �ڛڒڜڊڍږڊڕ ��ڛڒڏڣڊڍ
�ڍڎڕڊښڊ �ڛڒڏڣڊڍڏڊڑ �ڛڒڋڎڔڪڝ �ڛڋڎڔڌښڊڪ �ڊڕڟڒڕ �ڛڒڔڊڤ �ڛڒڋڎږڎڠڗڕڊڌ
��ڑڒڋڎڔڒڛڗڕڊڋڎڔڪڝ ��ڍڊڑڒڔڊڌڊڕ ����� �ڛڔڎڥ �ڛڗښڎڊڌ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڛڊڒڛڒڕ
�ڛڒڒڣڊڝڜڒڛ�ڒڔڝڋڊڤڊڍ�ڛڒڏڑڛڒڋڗښڏڊڑڕ�ڛڒڔڊڕ��ڊڔڊڏڎڊڍ��$0,1860���ڒڡڒڔڊڕ
�ڛڒڋڎڜږڎڕڎڔڎ�ڒڔڝڋڎڟڊښڊڒڎڡ�ڒڡڋڎږڗڒڊښ�ڔڝڜڎښړږڗړ�Äڊڋڎښڊڕڧڊڍ�ڒڡڊڏڜڧڝڕږڊڌ
�ڛڒڋڎږڝښڋڊڍ �ڍڊڑڎڏړڊڛڟڊ �ڒښڝڒڜڞڊ �ڛڒڋڎڕڗڐ ���´�ڑڒڋڎڟڒڕ �ڕڊ ��ڒڡڜڛڞڎڜږڗړ
���8QLWHG�1DWLRQV�(PHUJHQF\�)RUFH��5HSRUW�RI�WKH�6HFUHWDU\�*HQHUDO��������KWWSV���ULQM�RUJ�GRFXPHQWV�
XQ�1��������SGI�>ڊڒڧڊږڊږ�����������@�
��� 6FRWW� 6KHHUDQ�� ³7KH� 8VH� RI� )RUFH� LQ� 8QLWHG� 1DWLRQV� 3HDFHNHHSLQJ� 2SHUDWLRQV�³� LQ� 7KH� 2[IRUG�
+DQGERRN�RI�WKH�8VH�RI�)RUFH�LQ�,QWHUQDWLRQDO�/DZ��HG��0DUF�:HOOHU��2[IRUG��2[IRUG�8QLYHUVLW\�3UHVV��
���������������
���,G�
����&DSVWRQH�'RFWULQH�����
����'HQLV�0��7XOO��³7KH�/LPLWV�DQG�8QLQWHQGHG�&RQVHTXHQFHV�RI�81�3HDFH�(QIRUFHPHQW��7KH�)RUFH�
,QWHUYHQWLRQ�%ULJDGH�LQ�WKH�'5�&RQJR�³�,QWHUQDWLRQDO�3HDFHNHHSLQJ����������������
����7KLHUU\�7DUG\��³$�&ULWLTXH�RI�5REXVW�3HDFHNHHSLQJ�LQ�&RQWHPSRUDU\�3HDFH�2SHUDWLRQV�³�,QWHUQDWLRQDO�
3HDFHNHHSLQJ����������������
��� � %RGGHQV� +RVVDQJ�� ³)RUFH� 3URWHFWLRQ�� 8QLW� 6HOI�'HIHQFH� DQG� ([WHQGHG� 6HOI�'HIHQFH�³� LQ� 7KH�
+DQGERRN�RI�WKH�,QWHUQDWLRQDO�/DZ�RI�0LOLWDU\�2SHUDWLRQV���QG�(GLWLRQ��HG��7HUU\�'��*LOO�DQG�'LHWHU�)OHFN�
�2[IRUG��2[IRUG�8QLYHUVLW\�3UHVV�������������
���816&�5HV����������$SULO�������81�'RF�6�5(6�������KWWSV���ZZZ�UHIZRUOG�RUJ�GRFLG����GIIEH��KWPO�
�@�����������ڊڒڧڊږڊږ<
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�ڔڝڒڜڊښړڗڕڎڍ�ڛڗڌږڗړ�ڊڒڛڒڕ�ڛڒڒڣڊڐڒڔڒڋڊڜڛ�ڛڗښڎڊڌ�ڊڒښڝڕڎڔڋڗښژ�ڎڏڎڛڊ
�ڒڡڊړڒڔڋڝژڛڎښ �02186&2��� �ڣڊڛڔڎڕڗښ �ڊښڛڒړڎڊڍ Äڊڔڎڏڠ� �ڒڔڎڋڎڔڒڣڝڊ
�³ڛڒڋڎڔڊڝڡڊڛ �ڊڋڎږڎڠڗڕڊڌ �ڒڔڝڋڎڟڊښڊڒڎڡ �ڛڒڋڎڪڝڌڨ ����ڍڊڔڋڎڔڊښڜڒڎږڊڛڊڌ
Äڒښڝڒڜڞڊ� �³ڛڒڋڎڕڗڐ �ږڊ Äڊڔڎڏڠ� �ڒڔڎڋڎڔڒڣڝڊ �³ڛڒڕڗڐ �ڊڋڎڟڒڕ �ښڒژڊڍښڒژڊښڊ
��ڛڋڎڑڒڑڝڒڕ �ڕڗښ �ڛڒڔڊڤ �ڛڒڋڎږڎڠڗڕڊڌ �ڊڏڒڜڊڒڣڒږڒ �ڛڗښڎڊڌ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ
�ڛڒڒڛڒڕ �ڊڒڡڔڎڧ �ڊڍ �ښڊڟڊ �ڛڋڎڗښڒڦڊڛ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڎڐڊڒڛڒڕ �ڛڊڕڧڛڊڍڏڊڑ �ږڊ
����ڛڊږڕڞڎڡ�ڛڒڧڑښڪڊڛ�ڛڒڏڑڛڒڋڗڎڔڧڊڛڗڕ�ڗڞڊڔڊڞڗڕڊڛ

�ږڊڍڎڞڊ ��ڎښڊږڒڍڕڗڕڊڌ �ڛڗښڎڊڌ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڛڒڋڎڒڣڊښڎژڗ �ڊڒڣڪڎڣږڗړ
��ڛڊږڏڨڒڕڊڌ�ږڊڌڛڒڋڎڒڣڊښڎژڗ�ڛڒڋڎڔڝڤڒ�ڛڒڋڗڍڒڏڡڕ�ڊڍ�ڛڊڏڍڎڧڊڍڊڌ�ڛڋڎڗښڒڦڊڛ
�ڛڒڋڎږڎڠڗڕڊڌ�ڛڒڔڊڤ�ښڎڒڕ�ڛڒڒڛڒڕ�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ�ڛڗښڏڟڐڊڛڒږڊڌ��ڊڒڔڎڋڎڔڒڣڝڊ
�ڒڑڊڒڛڊڧ �ڊڍ ����ڒڋڎڔڌښڊڪ �ڌڎڍڕڟڊڊږڒڥ ��ڒڡڊڏڎڏڧڑڕڎڡ �ڛڋڗڋڎڛښڊ �ڎڧڑښڪڊڛ
��ڊڛڒڕڒ �ڕڗښ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڊڒڛڒڕ �ڛڏڊڌښڊړڊڍ �ڛڒڏڊڑ �ڛڊڒڣڞږڝڪ �ڊڍ �ڊڋڎڍڧڊڌ
�ڎښڊڧڕ�ڛڒڜڞڒڔڪږڗړ�ڒڔڝڋڎڟڊښڊڒڎڡ

�ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ�ڛڊڒڛڒڕ�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ�ڛڏڞڊ�ڒڛڝڜڊڜڛ�ڊښ�ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ�ڛڊڒڛڒڕ�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ�ڛڏڞڊ�ڒڛڝڜڊڜڛ�ڊښ������
"ڒڡڔڊڑښڊڕڊڛ�ڔڝښڊڜڒږڊڕڝک"ڒڡڔڊڑښڊڕڊڛ�ڔڝښڊڜڒږڊڕڝک

�����ڛڏڊڣڒڎڡ�ښڊ�ڒڋڎڕڞڗ�ڒڑڒڋڎڜڊڕڊڍ�ڒڑڊڕ�ڊڍ�ڒڋڎڒڣږڎڏږڗړ�ڛڒڏڎږڎڙ�ڛڒڔڥ�
�ڍڗڔڊڝڡڝ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڛڒڒڛڒڕ �ڛڒڛڝڜڊڜڛ �ڔڎښڏڟڐڊڛڕږڊڌ ��ڛڋڎڕښڗږ �ڊڣڕڝڑ
�ڒڑڒڋڎڔڝڎڏڢ �ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ �ڒڔڝښڊڜڒږڊڕڝک �ڛڒڔڑښڊڕڊڛ �ڋڎڧڊڛڎڡ �ڒڔڎڑڒڥ
�ڛڒڒڛڒڕ�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ���ڑڒڏڍڎڧڒڕ�ڛڒڏڎڔڏړ�ڛڒڜڎڜڒڕڗړ�ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ�ڛڒښڏڨ
�ڊڛڔڊږڗڛښڎژ �ڊڍ �ڎڐڋڎڜڞڎڒڋڗ �ڛڒڕڧڛڊڍڏڊڑ �ڊڏڔڊڤښړڊ �ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ
���ڛږڎڌڍڊڗڕښڊڥ�ڛڊڕښڗږ�ڛڒڔڑښڊڕڊڛ�ڒڑڒڋڎڔڝڎڏڢ�

�ڒڔڝڋڎڔڎڣښڏڊڌ �ڛڒڒڣڒڐڗژ ��ڍڊڕڧڊږڊڑ �ڣڒڔڎڕڗښ �ڊڒڔڝڋڎڣڒړڜڕږڊڌ
�ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ �ڛڒڋڎڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ ��ڑڒڋڎڜږڎڍڎڣڎښژ �ڊڑڗڪڒڥڕڔڎڧڊڛ
�ږڎڋڗڔڋڎڌښڊڛ�ڒڋڎڔڎڪڗڠڕڛڒڋڗڍڒڏڡڕ��ڑڒڋڎڜږڎڕڝړڗڍ�ڛڗښڎڊڌ�ڊڍ�ڑڒړڒڜڞڊښژ
�ښڒژڊڍښڒژ�ڕڊږڊڛ��ڛڊڏڣڊڍ�ڕڊ�ږڎڋڎږڝڢښڊږڒ�ڊڍ�ڑڒڛڝڜڊڜڛ�ڛڒښڒژ�ڗڞڊڔڊڞڗڕڊڛ
�ښڊ �ږڊڒڋڎڕڋڎڊڢ �ښڊڕڗڊڛ � �ڒڡڋڎڋڎڍڎڕڞڗڕ �ڛڒڜڞڒڔڪږڗړ �ڎڕڒڔڎڕڗښ �ڛڒښڊڧڕ
����ڌڎڍڕڟڊڊږڒڥ � �ڛڔڝږڡڒږڟڊ �ڎڏڎڛڊ �ڛڋڎښڝڜڛڊڍڊ �ڛڗښڎڊڌ �ڒښڗ �ڒڜږڎڕڝړڗڍ
�� �ڛڗښڎڊڌ �ڊڍ �ږڊڑڛڊڕ �ڒڔڝڋڎښڒڡڏڊړڊڍ �ڛڒڔڊږڗڛښڎژ �ڛڒڋڎڗڧڑښڪڊڛڝ
�ڋڎڧڊڛڎڡ ����� �ڛڒڔڥ ���ڊڒڣږڎڏږڗړ �ڊڍ �ڛڗښڎڊڌ �ڒښڝڔڊښڎږڎڌ �ڛڒږڏڒڍڕ �����

��� � 816&� 5HV� ����� ���� 0DUFK� ������ 81� 'RF� 6�5(6������� KWWS���XQVFU�FRP�HQ�UHVROXWLRQV�������
�@�����������ڊڒڧڊږڊږ<
����7HUU\�'��*LOO�DQG�'LHWHU�)OHFN��7KH�+DQGERRN�RI�WKH�,QWHUQDWLRQDO�/DZ�RI�0LOLWDU\�2SHUDWLRQV���QG�
(GLWLRQ���2[IRUG��2[IRUG�8QLYHUVLW\�3UHVV�������������
����1LJHO�'��:KLWH��³3HDFHNHHSLQJ�RU�:DU�¿JKWLQJ"�³�LQ�5HVHDUFK�+DQGERRN�RQ�,QWHUQDWLRQDO�&RQÀLFW�
DQG�6HFXULW\�/DZ��-XV�DG�%HOOXP��-XV�LQ�%HOOR�DQG�-XV�SRVW�%HOOXP��HG��1LJHO�'��:KLWH�DQG�&KULVWLDQ�
+HQGHUVRQ��&KHOWHQKDP��(GZDUG�(OJDU�3XEOLVKLQJ�������������
��� -HDQ�0DULH� +HQFNDHUWV� DQG� /RXLVH� 'RVZDOG�%HFN�� &XVWRPDU\� ,QWHUQDWLRQDO� +XPDQLWDULDQ� /DZ��
9ROXPH�,��5XOHV��&DPEULGJH��&DPEULGJH�8QLYHUVLW\�3UHVV�������������
����6HFUHWDU\�*HQHUDO¶V�%XOOHWLQ�RQ�WKH�2EVHUYDQFH�E\�8QLWHG�1DWLRQV�)RUFHV�RI�,QWHUQDWLRQDO�+XPDQLWDULDQ�
/DZ�� �� $XJXVW� ������ 81� GRF� 67�6*%���������� KWWSV���ZZZ�UHIZRUOG�RUJ�GRFLG����EE�����KWPO�
��3&&,��@�����������ڊڒڧڊږڊږ<URVHFXWRU�Y��$EX�*DUGDڒڣڊڐڋڊ�ڎ��������,&75��3URVHFXWRU�Y��7KHRQHVWH�
%DJRVRUD��,&75�������7��-XGJPHQW�DQG�6HQWHQFH�RI����'HFHPEHUڒڣڊڐڋڊ�ڎ�������������
���&RQYHQWLRQ�RQ�WKH�6DIHW\�RI�8QLWHG�1DWLRQV�DQG�$VVRFLDWHG�3HUVRQQHO�����-DQXDU\�������$UWLFOH����
KWWSV���ZZZ�XQ�RUJ�ODZ�FRG�VDIHW\�KWP�>ڊڒڧڊږڊږ�����������@�
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�ڛڒڔڥ �ڒږڎڜڎڔڝڒڋ �ڛڗښڎڊڌ �ڛڒڋڎڔڊڤ �ښڎڒڕ �ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ �ڒڔڝښڊڜڒږڊڕڝک
����ڎڐڊڋڗڊڑ�ڛڒڋڎږڎڠڗڕڊڌ�ڛڒڔڑښڊڕڊڛ

�ڎښڊږڒڍڕڗڕڊڌ ��ږڊڍڒڞڒ �ڕڗښ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڒڋڎڔڊڤ �ښڊ �ږڎږڎڌڍڊڗڕښڊڥ
�ڛڒڜڞڒڔڪږڗړ ��ڛڎښڊڧڕ �ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ �ڔڝښڊڜڒږڊڕڝک �ڒڡڔڊڑښڊڕڊڛ �ڒږڒڛڒ
�ږڊڒڏڎږڢڒڒڕ �ڗڞڊڔڊڞڗڕڊڛ �ڍڊڋڎښڒژ �ڕڒ ��ڎڍڕڊڜږڎڕڗڕ �ڕڊږڊڛ �ښڊ �ږڎڋڎڟڒڒڕ
�ڒڡڋڎڋڎڍڎڕڞڗڕ�ښڊڕڗڊڛ ����ڛڊڋڗڎڔڒڥڊږڗڕ�ڗڔڊڝڡڝ � ���ڕڗښ��ڊڒڏڊږڡڒږڊڛڟڊ���
�ڛڒڏڎږڎڙ�ڛڒڔڥ �ڛڒڋڎڒڣږڎڏږڗړ �ڛڒڕڞڗ�ڒڑڒڋڎڜڊڕڊڍ�, �ڎ��� �ڗڞڊڔڊڞڗڕڊڛ�ڒڔڧڝڕ
�ڛڋڎښڒژ �ڛڏڊڜښڊڕږڊڌ �ڣښڗڌڗښ ��ڛڋڎښڒژ �ڣڒڋڎڔڕڗښ �ڛڒڜڞڒڔڪږڗړ �ڎڔڒڥڊږڗڕ
�ڛڒښڊڧڕ �ڒڔڝڋڎڟڊښڊڒڎڡ �ڛڋڎڔڊڤ �ښڊ ����ږڊڒڋڎږڏڑڝړڎڒڕ �ڛڒڏڎږڎڙ �ڛڒڋڎڒڣږڎڏږڗړ
,� �ڒڑڒڋڎڜڊڕڊڍ �ڛڒڕڞڗ �ڎ��� �ڛڒڔڧڝڕ ���ڎڕ �ڒڜڞږڝژ ��ڛږڎڌڍڊ �ڕڗښ �ڗڞڊڔڊڞڗڕڊڛ
�ږڎڋڎڟڒڒڕ�ښڊ�ڛڊڋڗڎڔڒڥڊږڗڕ�ښڒژڊڍښڒژ�ڕڊږڊڛ��ڒڔڝڣڊڍ�ږڊڒښڊ�ڎڍڕڊڞڒ�ڒڋڎښڒژ
�ښڊڕڗڊڛ � ����ڒڡڋڎڋڎڍڎڕڞڗڕ ��ڍڊڛڒڕڊڋڊڛڎڡ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڛڒڋڎڔڊڤ �ڒڋڎښڏڎڥ
�ښڎڏ �ږڊڒڋڎڔڏڑڒڊڢ �ڗښڍڎڧڕڊڛ �ڍڎږڐڒڕڊڛ �ڊڍ �ږڊڒڋڎڍښڋڊږڊڑڝ �ڗڞڊڔڊڞڗڕڊڛ
��ڒڡڜڛڞڎڜږڗړ�ڛڒڔڧڝڕ�ڎ����ڛڒڕڞڗ�ڒڑڒڋڎڜڊڕڊڍ�,�ڛڒڒڣږڎڏږڗړ�ڛڒڏڎږڎڙ��ڛڋڎښڒژ
�ڣڒڔڎڕڗښ �ڔڎښڏړڕڎڡڔڎڧ �ڛڋڎڎښڊڧڕ ��ڛڋڎڔڝڋڎڍڔڊڏڊ �ڍڊڏڒڕڍڝڕ �ږڗږڨڒڕڊڌ
���ڒڋڎڜږڊڜڊڋڕڗړ�ڊڍ�ڒڋڎښڒژ�ڗڞڊڔڊڞڗڕڊڛ�ږڊڌڛڒڑڎږڊڕڑښڎ

��ږڊڑڛڊڕڊ �ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛڊښڊ �ڔڝڋڎڟڊښڊڒڎڡ ��ڒڡڜڞڒڔڪږڗړ
�ڒڋڎڔڎڪڗڠڕڛڒڋڗڍڒڏڡڕ �ږڊڒڋڎڔڏڑڒ ��ڍڊڋڎښڒژ �ڣڒڋڎڔڕڗښ �ښڊ �ږڊڒښڊ
�ڛڒڏڎږڎڙ�ږڊڒښڊ�ڒڔڝڣڊڍ�ڊڍ�ڒڡڜڞڒڔڪږڗړ�ڔڝڋڎڟڊښڊڒڎڡ�ڒڔڝڑښڊڢ�ڍڗڔڊڝڡڝ
�ڛڒڋڎڒڣږڎڏږڗړ�ڛڒڏڎږڎڙ�ڣښڗڌڗښ�ڎڏڎڛڒ��ڑڒڔڧڝڕ���ڎڕ�ڗڑښڎڊڛ�ڛڒڋڎڒڣږڎڏږڗړ
���ڎڕ �ڒڑڒڋڎڜڊڕڊڍ �ڛڒڕڞڗ ����ڎڕ ��ڑڒڔڧڝڕ �ڣڒڔڎڕڗښ �ڗڞڊڔڊڞڗڕڊڛ �ڎڐڋڎښڒژ
����ڛڏڊڔڊڤښړ�ڛڊڕڧڛڊڍڏڊڑ

�ڒڔڧڝڕ��LLL���ڎ������ڊڍ��LLL���ڋ��������ڎڕ�ڛڒڜڝڜڊڜڛ�ڛڒڕڗښ��ڊږڡڒږڒڟڊ�ڑڗڕڎڐ�ڣښڗڌڗښ
�ڛڏڊڔڊڤښړ �ڛڊڕڧڛڊڍڏڊڑ �ڊښڊ �ڍڗڔڗڧڕ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڛڒڒڛڒڕ ��ڎڐڔڊږڗڛښڎژ
�ڍڎڕڊښڊ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڛڒڒڛڒڕ �ڔڎږڎڌڍڊڕڎڡ �ڣڎڐڋڎڜڞڎڒڋڗ �ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ
�ڊڍ � �ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛڊښڊ �ڔڝڋڎڟڊښڊڒڎڡ ��ڒڡڜڞڒڔڪږڗړ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڛڒڒڛڒڕ
��ڒڋڎڋڎڔڊڝڡڊڛ�ڗڜښڗژڛږڊښڜڊڛ�ڊڍ�ڒڋڎڪڗڠڊږڊڍڎڏڞ��ڊړڒږڞڎڜ��ڒڋڎڋڗڔڒڋڗڠڥڗڕ
�ږڎڋڎږڝڢښڊږڒ �ڑڎڛڒ ��ڛڊڏڣڊڍ �ڣڒڔڎڕڗښ �ڊڋڎڦڒږڎ �ڗڞڊڔڊڞڗڕڊڛ �ڛڋڎڜڞڎڒڋڗ
�ڒڔڝڋڎڟڊښڊڒڎڡ �ڛڒڋڎڜڞڒڔڪږڗړ �ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ �ڛڒڔڑښڊڕڊڛ ���ڍڊڛڒڕڊڋڊڛڎڡ
����ڛڒڏڑڛڒڋڎږڐڒڕ�ڗښڍڎڧڕڊڛ�ڍڗڔڊڝڡڝ�ڊڋڎڍڧڗڕ�ښڊ�ڊڋڎږڎڠڗڕڊڌ�ڒڑڊڕ�ڕڊږڊڛ

�ڎڐڋڎڔڊڤ�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ�ڊڋڎږڣ ڛڒڋڗڎڔڒڥڊږڗڕ�ڗڔڊڝڡڝ�ڒڡڋڎڋڎڍڎڕڞڗڕ�ښڊڕڗڊڛ
�ڝڑ��ڊڊڛڒڋڗڔڎږڏڡڒږڕ�ڒښڝڜږڎڕڊڍږڝڪ�ڛڒڏڑڛڒڏڎڔڏړ�ڛڒڔڝڊڡڊږڊڍ�ڛڒڕڧڛڊڍڏڊڑ
����6HFUHWDU\�*HQHUDO¶V�%XOOHWLQ�RQ�WKH�2EVHUYDQFH�E\�8QLWHG�1DWLRQV�)RUFHV�RI�,QWHUQDWLRQDO�+XPDQLWDULDQ�
/DZ�� �� $XJXVW� ������ 81� GRF� 67�6*%���������� KWWSV���ZZZ�UHIZRUOG�RUJ�GRFLG����EE�����KWPO�
�@�����������ڊڒڧڊږڊږ<
���<YHV�6DQGR]��&KULVWRSKH�6ZLQDUVNL�DQG�%UXQR�=LPPHUPDQ��&RPPHQWDU\�RQ�WKH�$GGLWLRQDO�3URWRFROV�
WR� WKH�*HQHYD�&RQYHQWLRQV� RI� ���$XJXVW� ����� �*HQHYD��0DUWLQXV�1LMKRII� 3XEOLVKHUV�� ,QWHUQDWLRQDO�
&RPPLWWHH�RI�WKH�5HG�&URVV�������������
���3URWRFRO�$GGLWLRQDO�WR�WKH�*HQHYD�&RQYHQWLRQV�RI����$XJXVW�������DQG�UHODWLQJ�WR�WKH�3URWHFWLRQ�RI�
9LFWLPV�RI�,QWHUQDWLRQDO�$UPHG�&RQÀLFWV��$3�,�����-XQH�����ڒڔڧڝڕ�ڎ�������
��ڒڔڧڝڕ�ڎ��������,����$3
�ڒڔڧڝڕ�ڎ�����,����$3
��� � &KULVWRSKHU� *UHHQZRRG�� ³3URWHFWLRQ� RI� 3HDFHNHHSHUV�� 7KH� /HJDO� 5HJLPH´�� 'XNH� -RXUQDO� RI�
&RPSDUDWLYH�	�,QWHUQDWLRQDO�/DZ���������������
��� � -HDQ�0DULH� +HQFNDHUWV� DQG� /RXLVH� 'RVZDOG�%HFN�� &XVWRPDU\� ,QWHUQDWLRQDO� +XPDQLWDULDQ� /DZ��
9ROXPH�,��5XOHV��&DPEULGJH��&DPEULGJH�8QLYHUVLW\�3UHVV�������������
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�ڎڐڑڊڕ��ږڊڒڋڎڕڋڎڊڢ�ښڒژڊڍښڒژ�ڒڡڋڎڋڎڍڎڕڞڗڕ�ڗڔڗڤښڋڊڛ�ڒڋڎڔڊڤ�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ
�ڊڍ�ڊڏڎڏڟښڊڍ�ڛڒڔڑښڊڕڊڛ�ڒڔڝښڊڜڒږڊڕڝک�ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ�ڊڋڎږڞڒ�ښڊ�ڊڏڎڜڎڡ
��ڎ������ڊڍ��LLL���ڋ��������ڎڕ�ڛڒڜڝڜڊڜڛ�ڛڒڕڗښ�ڒڔڝڊڡڊږڊڍ�ڛڒڕڗ�ڣښڊ��ڍڊڛڒڕڊڋڊڛڎڡ
�LLL�� �ڛڗښڏڟڐڊڛڒږڊڌ�ڊڒڔڎڋڎڔڒڣڝڊ��ڎښڊږڒڍڕڗڕڊڌ�ږڊڍڎڞڊ��ڑڒڏڍڎڧڒڕ�ڛڒڔڧڝڕ
��ڒڋڎڔڌښڊڪ�ڊڍ�ڒڛښڊ�ڛڒڋڗڎڔڒڥڊږڗڕ�ڗڔڊڝڡڝ�ڒڡڋڎڋڎڍڎڕڞڗڕ�ښڊڕڗڊڛ

�ڒڔڎڑڒڥ �ڛڒښڏڨ �ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ �ڛڒڜڎڜڒڕڗړ �ڒڑڒڋڎڜښڊڕږڊڌ
�ڗڔڎږڊڏڟڤڕڔڎڧڊڛ �ڛڪڗڠڗڕڊڌ �ڗڔڗڤښڋڊڛ �ڒڡڋڎڋڎڍڎڕڞڗڕ �ڗڔڊڝڡڝ
�ڛڒڋڗڎڔڒڥڊږڗڕ �ڕڊڛ �ڍڊڑڒښڒڤ �ڔڎږڎڌڍڊڕڎڡ ��ڛڜږڎڕڎڔڎ �ڊڒږڎڛڎ� ��� �ڛڒږڊڒڐ
�ڒښڊڏڟڐ� ��� �ڗڔڊڝڡڝ �ڒڏڒښڋڗڌڎڍڎڡ�ڐڎڐڒڕ �ڒښڒڡڏڊړ� ��� �ښڊڕڗڎڕ �ږڊڑڛڎښڊڧڕ
���ڒښڒڡڏڊړ

�ڒڔڝڜڎښړږڗړ �ڊڋڎڍڎڕڞڗڕ �ڊڋڎڍښڒڣڒڪڒڔڊڏړڊڍ �ڣښڗڌڗښ �ڗڔڗڤښڋڊڛ
�ڒڡڋڎڋڎڍڎڕڞڗڕ �ڗڔڊڝڡڝ ��ڊڋڗڎڔڒڥڊږڗڕ �ڝڑ ��ڒږڊڒڐ �ڣڒڔڎڕڗښ �ڍڗڍڝڊښڊڏڊڛ
�ڒڔڝڎڏڥڗڕڊڌ �ڊڋڎږڞڒ �ڕڊ �ڛڒڋڎڍڎڕڞ ��ڍڊڌڎڍڎڡ �ڛڏڎڥڟڊڒڕ �ڔڝڎڏړښڊڌ ����ڛښڊڏڟڐ
��ڛڒڏڑڊڛڒڕڒ �ڕڗښ �ڛڒږڊڒڐ �ڒښڊڏڟڐ ��ڛڎڍڔڒڪڗڠڊڕړڊڍ ��ڊڗښڒڦڊڛ �ڕڗښ
�ڊڕڔڝڜڎښړږڗړ �ڕڊڋڎڍڎڕڞڗڕ �ڍڊڑڒڪڗڠښڊڝ �ڛڗڍڎڕڞڗڕڒ �ڛڒښڜڕ �ڗښڍڎڧڕڊڛ
�ڎڐڋڎڒڣڊښڎژڗ �ږڊ �ڗښڍڎڧڕڊڛ ��ڎڐڎښڎڒڔڤڒڛ �ږڊ �ښڒژڊڍښڒژ �ڛڗڒڏڥڒڗڕڊڌ
����ڊڋڎښڝڌڍڊږڊڌ�ڛڒڋڎڜڞڎڒڋڗ�ږڊ�ڊڑښڒژ�ږڊ�ڊڋڎښڢڒڧڊڛڊڍ��ڒڔژښڎڏڧڛڕ

�ڛڒږڊڒڐ �ږڊڑښڊڏڟڐ ��ڍڊڑښڎ �ڊڒڔڎڋڎڔڒڣڝڊ �ڒږڎڢښڊږڊڍ �ڒښڗ �ڛڒڜږڎڕڎڔڎ
�ڊڋڗڋڎڛښڊ �ڗڔڗڤښڋڊڛ �ڒڡڋڎڋڎڍڎڕڞڗڕ �ڗڔڊڝڡڝ �ڍڊڋڗڎڔڒڥڊږڗڕ
�ڒڏڒښڋڗڐڎڐڒڕ�ڒښڒژڊڍښڒژ�ڛڎڍڋڗڋڎڛښڊ�ڊڍږڝ��ڍڗڤښڎړ��ڛڒڏڑڛڒڒڣڊړڒڪڒڔڊڏړ
�ڒښڒڡڏڊړ �ڊڛڊڋڎڍڎڕڞ �ڊڍ �ڛږڊڒڐ ��ڛڒښڗڡ �ڣڒڔڎڕڗښ �ڒڔڝڎڏڥڗڕڊڌ �ڊڋڎږڞڒ �ڕڊ
�ږڊڍڒڋڎڍڎڕڞ �ږڊ �ڒڔڝڋڎښڒږڒڍښڗڗړ �ڗښڍڎڧڕڊڛ ��ږڊڍڒڒڣڊښڎژڗ �ڛڒڔڕڗښ
�ڔڎږڎڌڍڊڕڎڡ �ڣڊڛڔڒڥڊږ �ڛڎ �ڊڋڎڍڎڕڞ ����ڛږڎڌڍڊڗڕښڊڥ ��ڎڏڎڛڊ �ڛڎ �ڊڋڎڍڎڕڞ
�ڍڊښڝڔڊڒڣڎژڛ �ڊڍږڝ �ڛڗڠڒ �ڒڔڝږڐڒڕڊڌ ��ڍڗڛڒڕڒڊڛ �ڕڗښ �ڒڔڝڋڎڟڊښڊڒڎڡ
�ڛڒڜڞڒڔڪږڗړ �ڛڎښڊڧڕ �ڛڗږڎڠڊڒڕ �ڒږڊڒڐ �ڒڛڒڕ �ڎڌڎڍڕڟڊڊږڒڥڗڕ �ڛڒښڊڧڕ �ښڎڒڕ
�ڊڋڎڍڗڥڎ�ڛڜږڎڕڎڔڎ�ڔڝږڡڒږڟڊ��ڎڐڨښڊڧ�ڛڒڋڎڏڗژڗڕ�ڛڒڋڗڛڎڜڊښڒژڝ�ڗښڍڎڧڕڊڛ
�����ڒښڒڡڏڊړ�ږڊڑڛڎښڊڧڕ�ښڊڕڗڎڕ

�ڗڔڗڤښڋڊڛ �ڒڡڋڎڋڎڍڎڕڞڗڕ �ڗڔڊڝڡڝ �ڛڒڋڗڎڔڒڥڊږڗڕ �ڊڋڎږڣ �ڊڜښڊڕږڊڌ
����ڣڒڡڎڕڞڊڛ��ڛڒڋڎڋڗڔڎڔڏړڕ�ڒڏڒښڋڗږڐڒڕ�ڕڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ�ڊڕڛڎڊږڎڐڝ�ڛڒڔڎڊښڛڒ
�ڕڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ �ڊښڏڟڐڊڛږڊڌ �ڒڔڝڜڎښړږڗړ ��ڒڋڎڏڎڏڧڑڕڎڡ �ڣڒڋڎڔڕڗښ
�ڍڊڔڒڥڛڎڜڎڕڝ �ڊڒڡڊڋڗڛڒڕڊڋڊڛڎڡ �ڒڔڎڑڒڥ �ڛڒښڏڨ �ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ �ڛڒڜڎڜڒڕڗړ
�ښڒژڊڍښڒژ�ڊڍ�ڛڊڏڣڊڍ�ڛڏڊڌښڊړ�ڒښڒژ�ڗڞڊڔڊڞڗڕڊڛ�ڣڊڛڎڍڗښ��ږڊڑڛڊڕڗڌڍڒڕ
�ڊڋڎڏڑښڎ �ښڊڕڗڊڛ ��ڒڡڋڎڋڎڍڎڕڞڗڕ �ڊڊڣڒښڗڌڗښ� �ڗڏښڎڏڐڊڍڊڛ �ڛڒڒڣڊڕښڗڪږڒ
�ڛڒڋڎڜږڊڜڊڋڕڗړ�ږڊڍڒږڗڐ�ږڊ�ڒڡڊږڗڐ�ڛڒڜڞڒڔڪږڗړ��ڋڎڧڊڛڎڡ�ڛڒښڜڕ�ڊڋڎڏڗژڗڕ
�ږڊ �ڛڒڋڎڔڗڤښڋڎڕ �ڊڋڎښڒڜښڗژڛږڊښڜ� �ڛڒڋڎڎږڐڒڕڊڛ �ڋڎڧڊڛڎڡ �ڛڒڒڣڊڕښڗڪږڒ

��� � 1LOV� 0HO]HU�� ³,QWHUSUHWLYH� *XLGDQFH� RQ� WKH� 1RWLRQ� RI� 'LUHFW� 3DUWLFLSDWLRQ� LQ� +RVWLOLWLHV� XQGHU�
,QWHUQDWLRQDO�+XPDQLWDULDQ�/DZ�³� ,QWHUQDWLRQDO�&RPPLWWHH�RI� WKH�5HG�&URVV�� �*HQHYD�� ,&5&���������
��QWHUSUHWLYH�*XLGDQFH,�&5&,���ڒڡڌڎڍڕڎڡ�����
����,G��
����,G�����
���,G�����
���,G�����
���+LJK�&RXUW�RI�-XVWLFH�RI�,VUDHO��7KH�3XEOLF�&RPPLWWHH�DJDLQVW�7RUWXUH�LQ�,VUDHO�Y�7KH�*RYHUQPHQW�RI�
,VUDHO���7DUJHWHG�.LOOLQJV�&DVH���+&-�����������'HFHPEHU������
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�ڊڋڎڍڗڥڒڕ �ڛڒڟڊښڊڒ �ڗڔڊڝڡڝ �ڛڒڋڎږڎڠڗڕڊڌ �ڑڒږڐڒڕ� �ڒڔڝڜڎښړږڗړ �ڗښڍڎڧڕڊڛ
����ڏڧڛ�ڊڍ�ڊڏڕڌڎڌڊڍ�ڛڒڋڎڒڣڊښڎژڗ

�ږڊڍڒڔڝږڡڒږڟڊڗڕڎڐ ��ڎښڊږڒڍڕڗڕڊڌ �ڊڒڔڎڋڎڔڤڊڛڎڡ �ڒڌڎڍڕڎڡ �ڛڒڋڎږڏړڛڊڍ
�ڊڋڎڑڎړڊڌ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڛڒڋڎڔڊڤ �ښڊڕڗڊڛ �ڒڡڋڎڋڎڍڎڕڞڗڕ �ڗڔڊڝڡڝ
��ڛڒڋڎڋڎښڝڋڎڛڒڏڊڑ�ڛڒڋڎڒڣڊښڎژڗ�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ��ڑڒڋڎڑښڊڕڒڕ�ږڊڑڛڊڋڗڎڔڒڥڊږڗڕ
��ڑڒڋڎږڒڥڛڒڔڊڏڑڊڌ �ڍڊښڒڡڧ �ڊڒڔڝڑښ �ڒښڑڎڏړڕ �ڛڒڐڊڧ �ڊڋڎڔڏڊڌ �ښڊڕڗڊڛ
�ڒڡڋڎڋڎڍڎڕڞڗڕ �ڗڔڊڝڡڝ �ڊڛڊڋڗڎڔڒڥڊږڗڕ �ڊڍ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڛڒڒڛڒڕ �ښڎڒڕ
�ڛڒڏڣڊڍڏڊڑ �ږڊ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڛڒڜڊڍږڊڕ �ڛڒڏڣڊڍ �ڑڒږڐڒڕ �ڛڒڔڊڤ �ڛڊڋڎږڎڠڗڕڊڌ
�ڍڊڔڏڎڢښڝږڊڌ��ڕڊڒڛڒڕ�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ�ڊڕښڎڒڕڛڒڋڎږ�ڕڗښ��ڊڒڍڊڧڣ��ڊڣڕڝڑ��ڛڒښڗڡ
�ڍڗڔڗڧڕ��ڍڊڔڝڍڝڟڐڎڡ�ڛڗږڎڠڒڗڕڊڌ�ڊڍږڝ�ڊڔڊڤ��ڊڛڒڋڎڋڎښڝڋڎڛڒڏڊڑ�ڛڒڜڊڍږڊڕ
��ڛڊڏڑښڊڕښڊڥ�ڛڒڋڎڒڣڊښڎژڗ�ڒڑڒڏڎڜڎڡ�ڛڗڍڒښڊڊ�ڒڏڊڑ�ڊڍ�ڑڒږڐڒڕ�ڛڒڏڣڊڍڏڊڑ
�ڒڡڔڎڧ�ڛڊڏڒڜڊڒڣڒږڒ�ڛڒڒڣڊښڎژڗ�ڒڑڒڕڧڛڊڍڏڊڑ�ڊڒڛڒڕ�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ�ڒړ�ڣښڗڌڗښ
�ڛڒڋڎڔڝڤڒ�ڛڒڋڗڍڒڏڡڕ�ڊڍ�ڊڛڊڒڛڒڕ�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ�ڒښڊڏڟڐ�ڒښڊڏڌڔڎڏڗڠ��ڛڋڎڟڒڊ
�ڛڊڒڣڊښڎژڗ �ڛڒښڗڡ ����ڊڋڎڌښڊړڒ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڛڒڒڛڒڕ �ښڊڕڗڊڛ �ڒڡڋڎڋڎڍڎڕڞڗڕ
�ڍڊښڝڔڊڝڍڒڏڒڍږڒ�ڒڡڊڏڎڏڧڑڕڎڡ�ڔڝڎړڔڊڣ�ڒڧڑڒړڊڛ�ڛڒڋڗڎڔڒڥڊږڗڕ�ڗڔڊڝڡڝ
�ڊڍږڝ ��ڛڎڍڠڥڊڍڊڌ �ڒڔڝڋڎږڎڠڗڕڊڌ �ڛڒڔڊڤ �ڛڒڋڎڋڎڗڕڎښڊڌ �ڒڡڊڋڗڔڎڏڍڎڧڕ
��ڑڒڋڎڟڒڕ ��ڍڊڛڒڕڊڋڊڛڎڡ �ڝڑ �ڒڔڝڜڎښړږڗړ �ڛڒڏڎڏڧڑڕڎڡ �ږڊڍڒڋڎڋڎڗڕڎښڊڌ
�ڗڔڊڝڡڝ��ڛښڊڏڟڐ�ڛڒږڊڒڐ�ڛڋڎڔڒڪڗڠڊڕړڊ�ڊڋڎږڎڠڗڕڊڌ�ڛڒڔڊڤ�ڕڗښ��ڊڋڎڑڎڏړڒ
�ڏڒښڋڗڌڎڍڎڡ�ڐڎڐڒڕ �ڛښڒڡڏڊړ �ڊڍ �ښڊڕڗڎڕ �ږڊڑڛڎښڊڧڕ ��ڛښڒڡڏڊړ ��ڊڋڎڔڏڑڒڊڢ
�ڊڍ�ڒڡڋڎڋڎڍڎڕڞڗڕ�ښڊڕڗڊڛ�ڛڋڗڎڔڒڥڊږڗڕ�ڍڗڔڊڝڡڝ�ڊڒڛڒڕ�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ�ڕڗښ
�ڊڍ�ڒڔڎڋڎڔڒڣڝڊ�ڝڑ��ڗڔڗڧ��ږڊڌڛڒڋڎڕڧڛڊڍڏڊڑ�ڒښڒژڊڍښڒژ�ڛڊڏڣڊڍ�ڛڏڊڌښڊړڊڍ
�ڒڔڝڒڣښڗژڗښژ �ڛڒڔڊڤ �ڊڋڎږڎڠڗڕڊڌ �ڛڒڏڣڊڍڏڊڑ�ڊڋڎڍڧ ��ڑڒږڐڒڕ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ
�ڊڒڛڒڕ �ڛڋڎږڝڢښڊږڒڎڡ �ڗڞڊڔڊڞڗڕڊڛ �ڛڒښڒژ �ڑڒڛڝڜڊڜڛ �ڔڝڋڎږڒڥڛڒڔڊڏڑڊڌ
�ڍڊڔڝڊڡڊږڊڍ�ڛڒڕڗ�ڊڋڎڍښڒڣڒڪڒڔڊڏړڊڍ�ڊڕڧڛڊڍڏڊڑ�ڎڐڛڊڕ�ڊڍ�ڛڊڏڣڊڍ

�ڊښڎڒڛ�ڊڍ�ڊڛڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ�ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ�ڛڒڔڑښڊڕڊڛ�ڛڒڔڧڛڒڛ����ڊښڎڒڛ�ڊڍ�ڊڛڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ�ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ�ڛڒڔڑښڊڕڊڛ�ڛڒڔڧڛڒڛ���

ڒڋڎڜږڎڍڎڣڎښژ�ڛڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ�ڒښڝڔڊڒڣڎژڛ�ڛڎږڗڎڔڒڋڎڜږڎڍڎڣڎښژ�ڛڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ�ڒښڝڔڊڒڣڎژڛ�ڛڎږڗڎڔ
�ڊڍ�ڛڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ�ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ�ڛڒڔڑښڊڕڊڛ�ڛڒڔڧڛڒڛ �ڛڎږڗڎڔ�ڊښڎڒڛ

�ڒښڝڔڊڒڣڎژڛ �ڛڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ �ڒڡڊړڒڜڞڊښژ �ڊڍږڝ �ڛڗڠڒڗڕڊڌ �ڒښڗ �ڒڍڊڑڒښڒڤ
�ڛڒڕڧڛڊڍڏڊڑ�ڎڐڋڎڔڊڤ�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ�ڛڎڜښڊڕږڊڌ�ڊڕڋڎڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ�ڣڊڍڊڛ��ڎڕڞڊڛ
�ڛڒڕڗ �ڛڒڔڝڊڡڊږڊڍ ��ڒڋڎڜږڎڕڎڔڎ �ڛڎڔڒڧڒڗڕڒڕ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڛڒڋڎڔڊڤ �ښڎڒڕ
�ڗڞڊڔڊڞڗڕڊڛ �ڛڒښڒژ �ڑڒڛڝڜڊڜڛ �ڒڔڝڋڎږڒڥڛڒڔڊڏڑڊڌ �ڛڒڏڣڊڍ �ڒڋڎڔڌښڊڪ
�ڊڍ �ښڊڕڗڊڛ �ڒڡڋڎڋڎڍڎڕڞڗڕ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڛڒڋڎڔڊڤ �ڗڔڊڝڡڝ �ڛڒڋڗڎڔڒڥڊږڗڕ
���ڒڧڑڒړڊڛ

�ڒښڝڒڣڝڔڗڏڎښ�ڒڔڝڋڎږڊڒڑښڎڊڌ�ڕڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ�ڒښڝڔڊڒڣڎژڛ�ڛڎږڗڎڔ�ڊښڎڒڛ
�ڛڒڜږڗښڪ �58)�� �ڒڡڎڕڞڊڛ ��ڊڜښڊڕږڊڌ �ڕڗښ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڛڒڒڛڒڕ �ڎڐڔڊږڗڛښڎژ
�ڊڕڧڛڊڍڏڊڑ �ښڊ �ڊڍږڎڌڍڊڗڕښڊڥ �ڛڔڝڊڡڊږڊڍ�ڔڊڧڊ �ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ �ڛڒڔڧڛڒڛ
��ڒڡڔڊڑښڊڕڊڛ �ڍڎڕڊښڊ �ڛڎ �ڗڠڒ �ڗڞڊڔڊڞڗڕڊڛ �ڎڐڋڎښڒژ �ڊڍ �ڗڞڊڔڊڞڗڕڊڛ
�ڎڐڋڎڜڞڎڒڋڗ �ڛڒڕڧڛڊڍڏڊڑ �ڒښڝڜږڎڕڊڍږڝڪ �ڛڒڏڔڊڤښړڊ �ڒڔڝڜڎښړږڗړ
�ږڊڒښڊ�ڒڋڎڔڊڤ�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ�ڕڗښ��ڊږڡڒږڟڊ��ڕڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ��ڌڎڍڕڎڡ����ڊڏڎڏڧڑڕڎڡ
���,Gڒڋڎڣڊڐڋڊ�ڎ���������
���&KDUOHV�7��+XQW��³$OO�1HFHVVDU\�0HDQV�WR�:KDW�(QGV"�7KH�8QLQWHQGHG�&RQVHTXHQFHV�RI�7KH�µ5REXVW�
7XUQ¶�LQ�81�3HDFH�2SHUDWLRQV�³�,QWHUQDWLRQDO�3HDFHNHHSLQJ����������������
����6&6/��58)�7ULDO�-XGJPHQWڒڣڊڐڋڊ�ڎ�������
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�ڑڒڛڝڜڊڜڛ�ڛڒښڒژ�ڗڞڊڔڊڞڗڕڊڛ�ږڎڋڎږڝڢښڊږڒ�ڎڍڕڊڞڒ�ڊڍ�ڒڋڎښڒژ�ڗڞڊڔڊڞڗڕڊڛ
�ڔڝڋڎږڒڥڛڒڔڊڏڑڊڌ ��ڛڊڏڣڊڍ �ڕڊږڊڛ �ښڊ �ږڎڋڎڟڒڒڕ �ڗڔڊڝڡڝ �ڛڊڋڗڎڔڒڥڊږڗڕ
�ڍڎږڐڒڕڊڛ�ښڝڕڒڜڒڌڎڔ�ږڊڒڏڎڣڞڒ�ڒږڒڛڒ�ڣڊڍڊڌڎڍڎڡ�ڛڒښ��ڒڡڋڎڋڎڍڎڕڞڗڕ�ښڊڕڗڊڛ
�����ڍڊڛڒڕڊڋڊڛڎڡ�ڛڒڔڑښڊڕڊڛ�ڒڔڝښڊڜڒږڊڕڝک�ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ

�ڛڒڕڒ ��ڍڊږڎڌڍڊڛڊڍ �ڝڑ �ڍڊږڎڍڕڊښ �ږڎږڍڋڗڎڔڒڥڊږڗڕ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ
�ڛڒڒڛڒڕ �ڒڋڎښڏڎڥ �ڗڔڗڤښڋڊڛ ��ڒڡڋڎڋڎڍڎڕڞڗڕ �ڊښڎڒڛ �ڛڎږڗڎڔ �ڊڕښڝڔڊڒڣڎژڛ
�ڕڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ �ڊڏڊڡڝڕڒڎڡ Äڊڑڊڋڎڗڕڎښڊڌ� �³ڛڒڋڗڒڔڋڗڑښڎ ��ڒڜڛڎڜ �ڣڒڔڎڕڗښ
�ڛڗڦڋڊڛ�ڛڒڋڎڗښڡڒڡڝ�ڋڎڧڊڛڎڡ�ڛڒڒڣڊښڎژڗ�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ��ڛڒښڗڡ�ڛڋڎڏڧڛ��ڛڏڊڣڒڗڕ
�ڊڛڒڋڎڒڣڞږڝڪ��ڛڒڔڗښ�ڒڑڊڕ��ڛڒڜڊڍږڊڕ�ڛڒڋڎڔڊڤ�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ��ڛڒڋڎڒڣڝڔڗڐڎښ
�ڊڍ �ڛڒڔڊڤ �ڛڒڋڎږڎڠڗڕڊڌ �ڛڒڋڎڛڎڥ ���ڛڊڏڔڒڧږڊڌ� � �ڛڊڕڊ ��ڊڍښڊڌ �ڕڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ
�ڊڒڔڏړڒڗڕڊڌ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڛڒڋڎڔڊڤ ��ڊڋڎڟڊښڊڒڎڡ �ڒڑڊڕ �ڊڋڗڑښڎڒڑښڝ
��ڒڋڎڏڎڏڧڑڕڎڡ�ڛڒڋڎږڎڠڗڕڊڌ�ڛڒڔڊڤ��ږڊڑڋڎڎښڊڧڕ�ڛڒڜڞڒڔڪږڗړ�ڒڔڝڋڎڟڊښڊڒڎڡ
����ڒڑڊڒڛڊڧ�ڊڍ�ڎښڒڡڧڒڛ�ڒڑڊڕ

�ڛڒڔڧڛڒڛ �ڛڒڔڑښڊڕڊڛ �ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ �ڕڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ
�ڎڐڋڎڔڊڤ �ڛڒڕڧڛڊڍڏڊڑ �ڛڒڔڝڊڡڊږڊڍ �ڒښڝڒڣږڎڜڗژ �ڊڋڗڋڎڛښڊ �ڊڔڒڧڒږڊڌ
���ڎڐژڊڜڎ�³ڛڒڋڎڣڒړڜڕڊڍ�ڛڒڔڊښڋ�Äڒڡڎڕڞڊڛ�ڌڎڍڕڟڊڊږڒڥ�ڛڊڍښڊڌ�ڝڋڊ�ڒښڗښڝړڗښژ
���0,6$��ڒڡږڊڍڝڛ�ڎڐڊڒڛڒڕ�ڛڒښڒڡڏڊړ�ڛڒړڒښڪڊ�ڛڊڕڧڛڊڍڏڊڑ�ڊڍڗڋڎڧڎڎڡ�ڎڕڞڊڛ�ڛڎ
�ڣڒڔڎڕڗښ �ڊڍڔڎڒڣښڗڧږڊڌ �ڛڒږڊڍڝڛ �ڛڒڋڗښڏڊڑڕ �ڌڎڍڕڟڊڊږڒڥ �ڒڔڗڤښڋڎڕ
���ڛڔڎڥ������ښڎڒڕ�ڛڒڋڎڪڝڌڨ�ڒڔڝڋڎڟڊښڊڒڎڡ

�ڛڒڔڧڛڒڛ �ڛڒڔڑښڊڕڊڛ �ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ �ڛڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ �ڗڔڑښڊڕڊڛڊڛڊږڒڥ
�ڕڊڜڊڔڊژ �ڊږڒڥڛڒڔڊڏڑڒڊڌ �ڊښڎڒڛ �ڛڎږڗڎڔ �ڒښڝڔڊڒڣڎژڛ �ڛڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ
��ڑڒڋڎښڒڡڏڊړڊڍ�ږڊڑڔڝڊڡڊږڊڍ�ڛڒڕڧڛڊڍڏڊڑ�ڎڐڋڎڔڊڤ�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ�ڊړڒڜڞڊښژ
�ڛڗښڎڊڌ�ڗڠڒ�ڛڎ�ڕڗښ��ڊږڒڌڍڊڊڍ�ڊڍ�ڒڜڊڍږڊڕ�ڛڒ�0,6$�ڊڐڒڔڊږڊڊڊڌ�ڕڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ
�ڛڒڒڜښڊڞ �ڍڊڛڒڕڊڋڊڛڎڡ �ڒڔڒږڕڞڎڡ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ ��ڊڒڛڒڕ �ڛڒڔڕڗښ �ڒڔڊږڗڛښڎژ
�ڊڍ �ڒڋڎڜڞڎڒڋڗ �ڊڍڋڗڔڋڎڌښڊڛ �ڗڞڊڔڊڞڗڕڊڛ �ڛڒڏڑڛڒڋڎښڒژ �ڊڍ �ڗڞڊڔڊڞڗڕڊڛ
�ڛڒڏڑڛڒڋڎڜڞڎڒڋڗ �ڒڔڝڋڎڦڒږڒڕ ��ڑڒڏڣڊڍ �ڕڊږڊڛ �ڍڊښڝڒڣږڎڜڗژ �ښڊ �ڊڍڋڎڟڒڒڕ
�ڕڊڜڊڔڊژ�ڗڔڑښڊڕڊڛڊڛڊږڒڥ����ڒڡڋڎڋڎڍڎڕڞڗڕ�ښڊڕڗڊڛ�ڛڊڋڗڎڔڒڥڊږڗڕ�ڗڔڊڝڡڝ
�ڊڑڒڑڝڒڕ �ڔڝڜڎښړږڗړ ��ڎڐڋڎڑڒڔڊڌڊڕ �ڣڒڔڎڕڗښ �ڛږڎڌڍڊڗڕښڊڥ �ڗڔڗڤښڋڊڛ
�ڊڊڣڒښڗڌڗښ��ڛڊڋڗڎڔڒڥڊږڗڕ�ڗڔڊڝڡڝ�ڒڡڋڎڋڎڍڎڕڞڗڕ� Ä>«@ڊڋڎښڊڜ�ڛڒڟڊښڊڒ���
�ڊڋڎږڎڠڗڕڊڌ �ڊڍ ��ڊڋڎڟڊ �ڗښڍڎڧڕڊڛ �ږڊ �ڔڝښڜڕ ��ڒڡڋڎڋڎڍڎڕڞڗڕ ��ڒڡڋڎڋڗڏڒڜڞڊ
��ڊڋڗڎڔڒڥڊږڗڕ�ڒڡڊڔڗڤښڋ�ږڊ�ڒڡڊڋڎښڒژڛڒښڒژڊڍ�ڔڝڋڎڟڊښڊڒڎڡ��ڒڡڋڎڒڣڊښڎژڗ
�ڛڒښڜڕ ��ڎڐڔڊږڗڛښڎژ �ڎڐڊڋڎږڗڞ �ږڊ �ڎڐڊڋڗڔڒڏښڝڦڟڊ ��ڊڕڧڛڊڍڏڊڑ �ڗښڍڎڧڕڊڛ
�ڑڒږڐڒڕ�ڛڒڋڎږڎڠڗڕڊڌ�ڗڔڊڝڡڝ�ښڎڒڕ�ڛڒڌڎڍڕڟڊڊږڒڥڗڕ�ڊڋڎڍڗڥڒڕ�ڛڒڒڣڊڕښڗڪږڒ
����³ڛڎڏڗڔڧڊڒڛ�ڛڒڋڎڒڣڊښڎژڗ�ڒښڊڕڗڊڛ�ڊڏڍڒڐڊڍڊڌ�ڛڒڟڊښڊڒ�ڊڍ

�ڣښڗڌڗښ �ڊښڎڒڛ �ڛڎږڗڎڔ �ڒښڝڔڊڒڣڎژڛ �ڛڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ �ڊڍ �ڛڒڔڧڛڒڛ
�ڛڒڔڑښڊڕڊڛ �ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ �ڛڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ �ڊڑڎڕڞڊڛ �ڒڐڒڔڊږڊ ��ڛڪڗڠڍڊڧڣ
�ڎڏڒښڗ �ڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ �ڛڊڋڗڔڎڨڛڕ �ڛڋڎڠڥڒ �ڕڒ ��ڑڒڋڎڏڡڊڍ �ڕڗښ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ
�ڛڒڒڛڒڕ �ڒڔڊږڗڛښڎژ �ڊڍ �ڒڋڎڜڞڎڒڋڗ �ږڎڋڗڔڋڎڌښڊڛ �ڗڞڊڔڊڞڗڕڊڛ �ڛڒښڒژ �ڊڍ
�ڗڞڊڔڊڞڗڕڊڛ �ڛڒڋڎڜڞڎڒڋڗ �ڑڒڛڝڜڊڜڛ �ڒڔڝڋڎږڒڥڛڒڔڊڏڑڊڌ ��ڑڒڏڣڊڍ �ڒږڒڛڒ

����,Gڒڣڊڐڋڊ�ڎ�������
����,Gڒڣڊڐڋڊ�ڎ�������
����,G�
����,&&��3URVHFXWRU�Y��$EX�*DUGDڒڣڊڐڋڊ�ڎ������
����,Gڒڣڊڐڋڊ�ڎ������
���,Gڒڣڊڐڋڊ�ڎ������
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��ږڎڋڎڕڥڗڕڊ �ڝڑ �ڍڊږڎڍڕڊښ �ڊڋڎڔڤڒڎڡ �ڛڗڔڊڏڑڒڊڢ �ڛڒڕڧڛڊڍڏڊڑ �ڒڜڞڎڒڋڗ
�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڍڊڒڛڒڕ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڛڒڋڎڒڣڊښڎژڗ �ڒڕڊڛ �ڒښڝڜږڎڕڊڍږڝڪ
�ڊڋڗڔڋڎڗڤښڎړڝڒڕ��ڊڋڗڕڧږڊڑ�ڛڗڪڒڥڕڔڎڧڊڛ�ڒڔڎڪڗڠڕڊڛڔڒڌڍڊ���ڛڒژڒڣږڒښژ
�ڛڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ�ڎڏڒښڗ��ڑڒڋڎڌڊڍڊڛڒڕ���ڊڋڎږڎڠڗڕڊڌ�ڛڒڔڊڤ�ڑڒږڐڒڕ�ڛڒڏڣڊڍڏڊڑ�ڊڍ
�ڊڍ�ڛڊڏڣڊڍ�ڛڏڊڌښڊړ�ڊڒڛڒڕ�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ�ڕڗښ��ڊڒڔڝڋڎښڝڜڛڊڍڊڍ�ڒڡڊړڒڜڞڊښژ
�ڛڋڎڟڒڒڕ�ڛڊڋڗڎڔڒڥڊږڗڕ�ڗڔڊڝڡڝ�ڝڑ��ڍڎږڐڒڕڊڛ�ڗښڍڎڧڕڊڛ�ښڎڒږڗږڊړ�ڊڏڎڣڞڒ
��ڒڡڋڎڋڎڍڎڕڞڗڕ�ڗڔڗڤښڋڊڛ

������ڊڋڎڒڤڗڕڊڌ�ڛڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ�ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ�ڛڒڔڑښڊڕڊڛ�ڛڒڔڧڛڒڛ���������ڊڋڎڒڤڗڕڊڌ�ڛڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ�ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ�ڛڒڔڑښڊڕڊڛ�ڛڒڔڧڛڒڛ���
�ڒڡڜڞڒڔڪږڗړ�ڔڝڋڎڟڊښڊڒڎڡ�ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ�ڛڗڔڎڏڑښڊڞڊڛ�ڑڎڛڝښ�ڛڒڔڥ�ڒڡڜڞڒڔڪږڗړ�ڔڝڋڎڟڊښڊڒڎڡ�ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ�ڛڗڔڎڏڑښڊڞڊڛ�ڑڎڛڝښ�ڛڒڔڥ
ڎڐڍڗڐڒژڎ�ڛڒڕڧڛڊڍڏڊڑ�ڎڐڋڎڔڊڤ�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ�ڔڝڎښڎڡڎڐڍڗڐڒژڎ�ڛڒڕڧڛڊڍڏڊڑ�ڎڐڋڎڔڊڤ�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ�ڔڝڎښڎڡ

����� �ڛڒڔڥ ��� ��ڛښڊڏږڊڒ �ڛڒڔڧڛڒڛ �ڛڒڔڑښڊڕڊڛ �ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ
�ڛڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ �ڊڕڔڎڏښڒژ �ڗڔڑښڊڕڊڛڊڛڊږڒڥ �ڕڊڜڊڔڊژ �ڊڔڒڪڗڠڊڕړڊڊڍ
�ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ�ڛڗڔڎڏڑښڊڞڊڛ�ڑڎڛڝښ�ڊڋڗڔڕڗڌڍڕڊڝڡ�ڛڒڛڒڪڗ�ڛڒښڗښڝړڗښژ
�ڒڔڝڋڎڟڊښڊڒڎڡ �ڛڒڜڞڒڔڪږڗړ �ڒڡڜڛڞڎڜږڗړ ����� �ڛڒڔڥ �� �ږڊڍڒڛڒڔڏڒ �����
�ڗڔڤڊڛڎڡ�ڒڔڝڎڣڞڗڕ�ڒڡڊڒڣڞڒڍڛڒښڝڒ�ڛڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ�ڎڍڕڊښڋڕڗڜڞڗ����ڛڒڔڥ
�ڛڒڋڗښڝږڊڒڕڊڍڊ �ڌڎڍڕڟڊڊږڒڥ �ڊڛڒڋڎڔڝڊڡڊږڊڍ �ڊڍ �ڛڒڕڗ �ڛڒڋڎڔڝڊڡڊږڊڍ
�����ڋڎڧڊڛڎڡ�ڛڒڋڎڠڥڊڍ�ڛڒڋڎڒڤڗڕڊڌ

�ڛڒښڗښڝړڗښژ ��ڒڛڒڪڗ �ڛڋڎڏڧڛ ��ڛڒښڗڡ �ڛڋڎڒڤڒ �ڒڛڗ �ڛڒڋڎڜڛڒڜڊښڊژڎڛ �ښڎڒڕ
�ڒڔڝڋڎڟڊښڊڒڎڡ�ڛڗڔڎڏڑښڊڞڊڛ�ڊڍ�ڌڎڍڕڟڊڊږڒڥ�ڛڒڋڎڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ�ڒڔڎڏڑښڊڞ
�ڛڒڋڎڔڊڤ �ښڎڒڕ �ڒڛڝښ �ڛڒڋڎڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڌڎڍڕڟڊڊږڒڥ �ڔڝڋڎڔڎڒڣښڗڧږڊڌ
�ڗڍڝڊښڊڏڊڛ �ڛڒڕڗښ�ڛڋڎڕڧڛڊڍڏڊڑ�ڧڊښڐږڊڌ �ڛڒڜڝڜڊڜڛ ���ڎڕ ���� ��ڋ� �LLL�� �ڛڒڔڧڝڕ
����ڑڒڏڍڎڧڒڕ

�ڛڒښڗښڝړڗښژ �ڛڒڛڒڪڗ �ڒڡڊڋڗڔڕڗڌڍڕڊڝڡ ��ڊڒڔڝږڡڒږڟڊ ��ڕڗښ �ڒڔڝڑښڊڞ
�ڛڒښڊڧڕ �ښڎڒڕ �ڒڔڒږڎڌڍڗڕښڊڥ �ڛڒڒڣڊڕښڗڪږڒ ��ڍڊڕڧڊږڊڑ �ڑڎښڧڕڊڛ �ڛڒڑڎڛڗ
�ڛڒڋڎڔڊڤ �ڛڒڋڎڕڧڛڊڍڏڊڑ � �ڍڊڌڎڍڎڡ �ڊژڝڟڒڊڍ �ڒښڗ �ڒڔڎڏڑښڊڞ � �ڊڍ �ڊڍڏڊڡڊڍ
�ږڊڍڒڑڝڧ �ڎڍڕڊڏښ �ڒڔڎڏڑښڊڞ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڊڍ �ڊڍښڝڌڍڊږڊڌ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ
�ڛڒڒڛڒڕ �ڗڜښڗژڛږڊښڜڊڛ ����ڊڋڎڔڊڝڡڊڛ �ڛڒڑڎڛڝښ ��ڑڒڋڎڣڒړڜڕ �ڛڗڔڎڏڑښڊڞڊڛ
�ڒڛڝښ�ڒڑڊ�ڊژڝڟڒڊڍ�ڍڗڍڝڊښڊڏڊڛ�ڍڊڌڎڍڎڡ�ڛڒڏڎڜڎڡ�ڛڒڋڎڔڊڤ�ڒڔڝڋڎڟڊښڊڒڎڡ
�ڛڒڑڎڛڝښ�ڊڍښڝڌڍڊږڊڌ�ڊڍ�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ�ڒڛڝښ�ڒڑڊڊڍڣڗ�ڊښڦڒڊڍ��ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ
�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڛڒڋڎڔڊڤ �ڛڒږڗڒڔڊڜڊڋ ��ڊږڒڋ�ڋڊڜڡ �ڑڊڕ ��ڛڒښڗڡ �ڒڡڊږڒڋ�ڋڊڜڡ
�ڒڔڝږڡڏڊڨڎڡ�ڛڒڋڎڔڊڤ�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ�ڊڍ�ڊڋڎڔڝڋڎڛڎڥڊڍ�ڗږڒڣڒڍڎڕڊڛ�ڎښڊڋڎڍڕ
���ڒڋڎږڊڞږڊڕ

�ڛڒڋڎڛښڊڊڍ�ڛڒڋڎڔڊڤ�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ�ڒڔڝڎښڎڡ�ڊڋڎڍڐڒڔڊږڊڊڌ�ڒڡڏڊڑ�ڌڎڍڕڎڡ
�ڎڔړڗڕ �ڒڔڝڒښڗڜڛڒ ��ڒڜڛڞڎڜږڗړ �ڒڛڒڕ �ڒڜڊڍږڊڕ �ڊڍ � ����� �ڛڒڔڥ �ڛڗڜڛڒڏڌڊ
��ڎڏڎڛڊ��ڒڍڗڐڒژڎ�ڛڒڕڧڛڊڍڏڊڑ�ڎڐڋڎڔڊڤ�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ�ڛڊڛڒڋڗڎښڊږڒڍڕڒڕ�ڛڒڕڗ
���,&&��'HFLVLRQ�RQ�WKH�3URVHFXWRU¶V�UHTXHVW�IRU�DXWKRUL]DWLRQ�RI�DQ�LQYHVWLJDWLRQ�LQWR�WKH�VLWXDWLRQ�LQ�
*HRUJLD�� 37&�,�� ,&&�������� ��� -DQXDU\� ������ KWWSV���ZZZ�LFF�FSL�LQW�&RXUW5HFRUGV�&5����B������
�����������ڊڒڧڊږڊږ<�('3@��
���,G�����ڒڣڊڐڋڊ�ڎ�
���³5HTXHVW�IRU�DXWKRULVDWLRQ�RI�DQ�LQYHVWLJDWLRQ�SXUVXDQW�WR�DUWLFOH���´�����2FWREHU�������,&&�������
��&RUU��2I¿FH�RI� WKH�3URVHFXWRU�RI� WKH� ,QWHUQDWLRQDO�&ULPLQDO�&RXUW�����1RYHPEHU������ �ڒڡڌڎڍڕڎڡ�
±� ,&&� 3URVHFXWRU¶V� 5HTXHVW��� �ڎ���� ��ڒڣڊڐڋڊ KWWSV���ZZZ�OHJDO�WRROV�RUJ�GRF�HFD����SGI�� �ڊڒڧڊږڊږ<
����������@�
���,G�
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�ڊڋڎڑڎڏړڒڗڕڊڌ �ڒڔڝڜڎښړږڗړ �ڒڏڒښڋڎڔڑښڊڕڊڛ ��ڒڋڎڕڎڔڋڗښژ �ڣڒڔڎڕڗښ
�ڊڒڔڝڋڎښڒڡڏڊړڊڍ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڎڐڋڎڔڊڤ �ڛڒڕڧڛڊڍڏڊڑ �ڛڒڕڗ �ڍڊڔڝڊڡڊږڊڍ
��ږڊڑڛڊڒڣڊړڒڪڒڔڊڏړ

ڒڜڊڍږڊڕ�ڊڍ�ڊڒښڗڜڛڒ�ڛڒڋڎڔڊڤ�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ�ڒڔڝڎښڎڡ����ڒڜڊڍږڊڕ�ڊڍ�ڊڒښڗڜڛڒ�ڛڒڋڎڔڊڤ�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ�ڒڔڝڎښڎڡ����

����� �ڛڒڔڥ ��� �ڛڒڛڒږڏڒ �ڛڒڦڗڛ �ڊڋڎڕڧږڊڑڎڡ �ڒښڝڛڗ�ڔڝڑښڊڞ �ڛڒڜڞڒڔڪږڗړ
�ڛڒڋڎښڒڔڝڌڎښڊڍ �ڋڎڧڊڛڎڡ �ڛڒڔڧڣڎڣ �ڏڒڔڋڎږڏڗڠڝڊڍ �ڊڛڊڜڎڏڠڥڎڡ �ڊڍ
�ڒڔڝڋڎڟڊښڊڒڎڡ �ڛڒڋڎڋڎښڒڕښڗڪ � �ڛڊږڊڏڠڊڌ �ڊڍڋڎږڒڥڛڒڔڊڏڑڒ �ڛڒڜڞڒڔڪږڗړ
����ږڊڍڒږڗڐ ��ڎڏڎڛڊ �ڛڒڦڗڛ �ڛڒڋڎڕڧږڊڑڎڡ ��ڑڒڏڍڎڧڒڕ �ڛڒڔڧڣڎڣ ��ڛڒڜڎڏڠڥڎڡ
�ڒڔڝڋڎڟڊښڊڒڎڡ �ڛڒڋڎڋڎښڒڕښڗڪ ��ڛڒږڊڏڠڊڌ �ڛڒڏڣڊڍڏڊڑ �ڛڒڋڎڔڊڤ �ڊڛڒڔڡڊڍ
�ڊڍ �ڛڒڋڎڗښڡڒڡڝ �ڛڒڕڒڙڎښ �ڛڒڪڗڠڔڎڏږڝښڐڝ �ڑڒږڐڒڕ �ڊڍږڝ �ڗڠڒڔڒږڕڞڎڡ
�ڒڔڝڎښڎڡ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڒڋڎڔڊڤ �ڒڔڝڎښڎڡ �ڗڔڗښڜږڗړڊڛ �ڛڒڒڛڒڕڗړ
��ړڛڡ� �ڛڒڋڗڔڎڏڍڎڧڕڊڍڎڐ ��ڡڎڏڞ �ڣڒڔڎڕڗښ �ڊڍڗڋڎڌڍڎڡ �ڛڒڜڞڒڔڪږڗړ
��ڛڒڋڎڎښڊڧڕ �ڑڎڗڔڒڍښڢ �ڛڒڑڎڛڗ �ڛڒړڒڔڋڝژڛڎښ �ڊڍ �ڛڒڑڎڛڝښ �ڛڒڒڣڊښڎڍڎڪ
���ږڊڌڛڒڋڎڔږڎڌڍڊڕڗڕښڊڥ�

�ڒڔڝڎښڎڡ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڛڒڋڎڔڊڤ ��ڒڜږڎڌږڒڜږڗړ �ڣڒڔڎڕڗښ �ڒڔڝڋڎڌڊڔږڊڌ
�ڛڒڋڎڔڊڤ�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ�ڊڍڏڊڣڒڗڕ��ڒڡڊږڗڐ�ڛڒڜڞڒڔڪږڗړ�ڒښڝڛڗ�ڔڝڑښڊڞ�ڗڠڒ
�ڕڊڛ �ڛږڗڒڔڊڜڊڋ� �ڔڝڛڝښ ��ڛږڗڒڔڊڜڊڋ �ڔڝڑښڊڞ �ڊڍ�ڛږڗڒڔڊڜڊڋ �ڑڎڗڔڒڍښڢ
�ڊڋڗڔږڎڌڍڊڕڎڡ�ڗڔڗڤښڋڊڛ�ڛڒږڗڒڔڊڜڊڋ�ڒڔڝڎڗڑڒڑ����ڛږڗڒڔڊڜڊڋ�ڛڒڑڎڛڗ
�ڛڊڋڗڔږڎڌڍڊڕڎڡ�ڛڒڋڎڔڊڤ�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ�ڒڔڝڎښڎڡ����ڛڣڊړڛڒښڊڨ�����ڊڍڏڊڣڒڗڕ
�ڛڒښڝڊڑڎڕ�ڛڒڋڎڔڊڤ�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ��ڒڋڊڜڡ�ڒښڗ�ڊڍږڗڞک�ڒڡږڗڒڌڎښ�ڛڒڔڊڏږڒڧڣ
�ڛڊښڝڜڊڍڒڍږڊړ �ڊڍږڎڌڍڊښڊڥ �ڛڒڑڎڛڝښ �ڛڒڏڣڊڍڏڊڑ ��ڗښڜڛڒږڒڕڊڛ �ڗڔڗڧ
�ڛڒڏږڡڒږڊڍ �ڎڐڊڋڗڊڑ �ڛڊڋڎڔڒڜڎڏڠڥڊڍڊڌ �ڊڍڋڎڟڒ �ڒڔڝڎښڎڡ �ڗڔڗښڜږڗړڊڛ
��ڊڒڛڒڕڗړ�

���� �ڝڑ�ڊڋڎڔڤڒڎڡ �ڊښڊ �ڒڔڝڎښڎڡ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڒڋڎڔڊڤ �����ڛڗڔڊڏڑڒڊڢ �ڝڑ�ڊڋڎڔڤڒڎڡ �ڊښڊ �ڒڔڝڎښڎڡ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڒڋڎڔڊڤ �ڛڗڔڊڏڑڒڊڢ
�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڍڊڒڛڒڕ �ڛڒڕڗښ �ڛڒڜڝڜڊڜڛ ���ڎڕ ���� ��ڋ� �LLL�� �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ�ڛڒڔڧڝڕ �ڍڊڒڛڒڕ �ڛڒڕڗښ �ڛڒڜڝڜڊڜڛ ���ڎڕ ���� ��ڋ� �LLL�� �ڛڒڔڧڝڕ
"ڛڒڏڑڛڒڋڎږڐڒڕ"ڛڒڏڑڛڒڋڎږڐڒڕ

�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ�ڛڗڔڊڏڑڒڊڢ�ڒڋڎڔڊڤ�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ�ڒڔڝڎښڎڡ�ڕڗښ��ڛڒڏڑڊڛڒڕڒ
�ڍڊڒڛڒڕ �ڛڒڕڗښ �ڛڒڜڝڜڊڜڛ ���ڎڕ ���� ��ڋ� �LLL�� �ڛڒڔڧڝڕ ��ڛڒڏڑڛڒڋڎږڐڒڕ �ڊڍږڝ
�ڛژڒڣږڒښژ�ښڝڜږڎڕڊڍږڝڪ�ڕڊڛ�ڛڒڋڎڒڣڊښڎژڗ�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ�ڛڎڍڋڎڔڒڪڗڠڊڕړڊ ��
�ڍڗڔڗڧڕ�ڊڋڎږڎڠڗڕڊڌ�ڛڒڔڊڤ�ڊڍ�ڊڋڗڔڋڎڗڤښڎړڝڒڕ��ڊڋڗڕڧږڊڑ�ڛڗڪڒڥڕڔڎڧڊڛ
��ڑڒږڐڒڕ�ڛڒڏڣڊڍڏڊڑ

��� � �ڛڒڦڗڛ �ڊڋڎڕڧږڊڑڎڡ �ڛڒڑڎڛڗ�ڗڔڎڏڑښڊڞڊڛ �ڛڒڜڞڒڔڪږڗړ �ڛڒڋڎڌڒښڛڎڥڗڕ �ڛڒڋڎژڒڣږڒښژ
��ڋڎڧڊڛڎڡ ��� �ڒڛڒږڏڒ ����� ���ڥ � KWWS���ZZZ�SDUOLDPHQW�JH�¿OHV����B����B������B�E�SGI� �ڊڒڧڊږڊږ<
����������@��7KH�,QGHSHQGHQW�,QWHUQDWLRQDO�)DFW�)LQGLQJ�0LVVLRQ�RQ�WKH�&RQÀLFW�LQ�*HRUJLD��9ROXPH�,,��
6HSWHPEHU����������,,�*&0((,,���ڒڡڌڎڍڕڎڡ���
���ڒڔڧڝڕ���ڎڕ��ڊڋڎڕڧږڊڑڎڡ�ڛڒڦڗڛ��
����7KH�,QGHSHQGHQW�,QWHUQDWLRQDO�)DFW�)LQGLQJ�0LVVLRQ�RQ�WKH�&RQÀLFW�LQ�*HRUJLD��9ROXPH�,,,��6HSWHPEHU�
������,,,�*&0((,,���ڒڡڌڎڍڕڎڡ����������
����,,))0&*�,,,�����
��� � ���ڛڒڒڛڒڕڗړ�ڗڔڗښڜږڗړڊڛ�ڒڔڝڎښڎڡ��� �ڒڛڒڕ�ڊڍ�ڊڋڎڔڒڜڎڏڠڥڊڍڊڌ�ڛڒښڋڕڎړڎڍ���ڛڒڔڥ
�ڒڑښڊږڊڍ KWWS���SHDFHNHHSHU�UX�UX�"PRGXOH SDJHV	DFWLRQ YLHZ	LG ��	IEFOLG ,Z$5�J/&JOW<�<D-�
F-.W�Z\I[4IU�9U10(5V)��LG�Q,YN7LNO69M7]/FUG$�>ڊڒڧڊږڊږ�����������@�
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�ڛڗڔڎڏڑښڊڞڊڛ�ڒڋڎڔڊڤ�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ�ڒڔڝڎښڎڡ��ڊڜښڊڕڒږڊڌ�ڎڏړڝ�ڣښڗڌڗښ
�ڎڐڊڒښڗڜڒښڎڜ �ڊڍڛڏڊڑږڊڌ ����� �ڛڒڔڥ �ڛڒڦڗڛ �ڛڒڋڎڕڧږڊڑڎڡ ��ڎڐڔڎڏڤڝڪڊڛ��
�ڗڔڎڏڑښڊڞڊڛ �ڛڒڋڎڔڥ �ڒڡڊڋڗڔڏڊڕږڊڌ �ڊڍڏڗڧڑڒ �ڒڔڝڎښڎڡ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ
�ڛڒڋڎڔڊڤ �ڛڊڔڏڣڎڡ �ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ ��ڑڒڒڛڒڕ ��ڊڒڏڊږڡڒږڊڛڟڊ
�ڕڗښ �ڛڗڔڎڏڑښڊڞڊڛ �ڊڕڜږڎڕڊڔښڊژ ����� �ڛڒڔڥ ��� �ڛڔڊڏښڎڋڎڑ �ڔڝڋڎڟڒڕ
�ڒڡڊڋڎڔڒږڎڌڍڊڍ �ڔڒڪڗڠ �ڑڎښڧڕڊڛ �ڛڒڑڎڛڗ �ښڝڒڕڗږڗڜڏڊ �ڒڡڞڔڗ
�ڒڔڝڋڎڌڊڔږڊڌ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڛڒڋڎڔڊڤ �ښڎڒڕ �ڛڒڜڊڍږڊڕ �ڍڊڛڒڕڊڋڊڛڎڡ
�ڍڊښڑڎڏړڕ�ڊڛڊڪڊڎڡ�ڊڋڗڎښڊڕڗڌڍڕ�ڛڒڋڎڔڝښڛڎڡ�ڛڒڋڎڋڎڔڝڋڎڍڔڊڏ�ڒښڛڒړڊږ
�ڕڊ�ڛڗڔڎڏڑښڊڞڊڛ�±�ڒڋڎڋڎڍڎڕڞ�ڛڒڒڣڊښڎڍڎڪ�ڛڒڑڎڛڝښ�ڗڔڗڧ��ڍڊڑڒڪڗڠښڊڝ
��ڍڊڋڗڔڎڍڣڕ�ڜڎڏڠڥڝ�ڛڒڒڛڞڎږڊ�ڛڒږڗڒڌڎښ���

�ڍڊڏڊڍڎڧڝڒڕ �ڒڔڝڑښڊڞ �ڛڒښڊڧڕ �ڍڊښڑڎڏړڕ �ڒڑڒڪڗڠښڊڝ
�ڛڗڔڎڏڑښڊڞڊڛ��ڑښڊڕڒڕ�ڛڒڋڎڔڊڤ�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ�ڒڔڝڎښڎڡ�ڊڛڒڋڎڔڝڋڎڍڒړڗڕڊڍ
�ڛڊڋڗښڏڊڑڕ �ڊڒڛڒڕ �ڍڊښڝڔڊڒڣڒڪڗ �ښڊ ��ڊڒڏڎڏڥڝڊڌ �ڛڒڦڗڛ �ږڊڍڒڋڎڕڧږڊڑڎڡ
�ڒښڝڔڊڒڣڒڪڗ �ڒڏڒښڧڕڔڊڣ �ڊڔڏڛڊڌ �ڛڒڜڞڒڔڪږڗړ ��ڌڎڍڕڎڡ ����� �ڛڒڔڥ ���
��ڛڗښڍ�ڛڒڜڞڒڔڪږڗړ�ڛڗڜڛڒڏڌڊ�ڛڒڔڥ�������ڍڊڛڒڕڊڋڊڛڎڡ����ڊڍڧڗڕ�ڛڗڜڛڒڏڌڊ
�ڒڔڝڎښڎڡ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڒڋڎڔڊڤ ��ڍڊښڎڒږڗږڊړ �ڛڗڔڎڏڑښڊڞڊڛ ��ڑڒڋڗڕڧږڊڑ
�ڒڡږڗڒڌڎښ�ڛڒڔڊڏږڒڧڣ�ڊڍڗڋڎڪڗڠڕڒ

�ڒڔڝڎښڎڡ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڒڋڎڔڊڤ �ڒڛڒڏڊڑ �ڑڒڋڎږڝڋ �ڍڊږڏڗڔڎږڏڡڒږڕ
�ڊڋڎڍڏڊڏڧڛږڊڌ �ڊڔڎڏڠ �ڊڏڧڛ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ ��ږڊڌڛڒڒڛڒڕ �ږڊڌڍڊښ �ڊږڕڞڒڎڡ
�ڒڏڒښڧڕښڗ �ڛڒڋڎڕڧږڊڑڎڡ �ڎڐڔڎڏڤڝڪڊڛ �ڊڍ �ڊڍڗڋڎڌڍڎڡ �ڛڒڜڞڒڔڪږڗړ
�ڛڒڋڎڎښڊڧڕ �ڗښڍڎڧڕڊڛ ��ږڊڌڛڒڋڎږڗڒڔڊڜڊڋ �ڒڑښڎ ��ڑڒڏڍڎڧڎڡ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ
�ڛڒڋڗڔڋڎڗڤښڎړڝڒڕ�ڒڛڒڕ�ڗڠڒڔڒڪڗڠ�ڊڍږڝ�ڊڋڎږڝڋ�ڒڔڝڍڒښڋڒک�ڛڎ�ڛڒڋڎڔڊڤ
��ڒڜږڊښڊڌ �ڊڣڕڝڑ �ڍڎښڗڥڛ �ڒڔڝڎښڎڡ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڛڒڋڎڔڊڤ �ڒڔڝڛڝښ
�ڒږڗڒڔڊڜڊڋ �ڊڍڧڊڌ �ڛڒڔڊڏږڒڧڣ �ڒڡږڗڒڌڎښ �ڛڒڑڎڛڝښ �ڒږڎڍښڠڊڛڊڍ
��ڒڕښڊڍڣڊڔژ �ڣڒڔڎڕڗښ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڛڒڒڛڒڕ �ڡڎڏڞښڊڪڊڛ �ڛڔڎڧ �ڊڍڋڗڠڥڝ
��ڛڊڒڣڊڔڊړڛڎ�ڛڒڜڞڒڔڪږڗړ�ڊڍ�ڛڊڋڎڏڒڏڟڊڌ�ڛڒڕڐڒڜڊښڊژڎڛ

�ڛڒڔڧڛڒڛ �ڛڒڔڑښڊڕڊڛ �ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ �ڛڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ �ڊڕښڗښڝړڗښژ
�ڛڒڋڎڒڤڗڕڊڌ �ڛڒڒڣڊڐڒښڗڜڏڊ �ڋڎڧڊڛڎڡ �ڒڡڊڋڗڔڕڗڌڍڕڊڝڡ ��ڊږڡڒږڟڊ �ڕڗښ
Äڒڕڗڍڏڥڊڛڒڕڔڎڧ� �ڛڒڒڣڊڕښڗڪږڒ ��ڑڒڏڍڎڧڒڕ �ڔڝڍڊښڗژڛ ��ڛڋڎڜږڎڍڒڣږڒ
�ڣڊڕڔڎڕڗښ �ڒڔڝڎښڎڡ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڛڒڋڎڔڊڤ �ڒڔڝڜڎښړږڗړ �ڛڒڋڎږڗڒڔڊڜڊڋ
�ڊڋڗڔڋڎڗڤښڎړڝڒڕ �ڛڒړڛڒښ �ڡڎڏڞ ��ڊږڎڠڊڊڍ �ښڊ �ڊڒږڎڍڧڝڗڕ �ڊږڎڔڏڊڌ
�ڒڔڝڎښڎڡ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ ��ڛڒڋڎڔڊڤ �ڣښڗڌڗښ �ڒږڊڒڔڑڕ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڛڒڒڛڒڕ
��ڎڐڊڋڗڔڋڎڗڤښڎړڝڒڕ �ڣڒڔڎڕڗښ �ڍڎښڗڥڛ �ڒڛڒڕ �ڒڔڝڍڒښڋڒک �ږڊڍڒڋڎږڝڋ
�´�ڊڍڋڎښڒږڗڒڣڞږڝڪ�ڛږڊڧ�ڜڎڕ�ڎڐڔڎڥ����ڣڒڔڎڕڗښ�ڊڍ��ڊڍڋڗڎښڊږڒڍڕڗڕڊڌ��

�ڊڍږڝ ��ڛڗږڡڒږڒڟڊ �ڕڗښ �ڛڒښڗښڝړڗښژ �ڊڕڛڒڪڗ �ڍڊڔڝښڒژڊڍڎڐ �ڊڛڊڪڊڎڡ
�ڒڔڝڎښڎڡ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڛڒڋڎڔڊڤ �ڛڒڋڗڔڋڎڗڤښڎړڝڒڕ �ڒڧڑڒړڊڛ �ڊڍ �ڒڏڊڑ
�ڊڍڒښڊڊ �ڒڛڝښ �ڊڍ �ڒڛڗ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڛڒڋڎږڗڒڔڊڜڊڋ �ڊښڊړڡڊ �ڛڒڋڎڗڤښڎړڒڕ

���ڒڔڧڝڕ���ڎڕ��ڊڋڎڕڧږڊڑڎڡ�ڛڒڦڗڛ���
����KWWSVڊڋڎڔڒږڎڌڍڊڍ�ڛڒڔڏښڎڋڎڑ����ڛڒڔڥ������ڛڒڜږڎڕڊڔښڊژ�ڛڗڔڎڏڑښڊڞڊڛ����PDWVQH�JRY�
JH�ND�GRFXPHQW�YLHZ������"SXEOLFDWLRQ ��>ڊڒڧڊږڊږ�����������@�
��� Äڛڗڔڎڏڑښڊڞڊڛ� �ڊڋڗښڏڊڑڕ �ڛڒڍڊڌ �ڛڒڦڗڛ ��³ږڊڍڒڋڎڕڧږڊڑڎڡ KWWSV���ROG�FLYLO�JH�HQJ�DUWLFOH�
SKS"LG ���@�����������ڊڒڧڊږڊږ<�����
���,&&�3URVHFXWRU¶V�5HTXHVWڒڋڎڣڊڐڋڊ�ڎ�����������
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��ڊڍڪڗڠڔڎڧ�ڛڛڝڜڊڜڛ�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ�ڑڊڕ�ڣڒڔڎڕڗښ��ڛڐڒڔڊږڊ�ڛڒڋڎڜږڎڍڒڣږڒ
�ڒڑښڎڊښڊ �ڊڋڎڔڝڋڎڣڒړڜڕ �ڛڋڎڑڒڑڝڒڕ ��ڎڐڊڕڒ �ڕڗښ �ڒڔڝڛڝښ � �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ
�ڒږڗڒڔڊڜڊڋ �ڍڊښڝڒڛږڎڜږڒ �ڊڍڋڎڌڊښڊڕڊ �ڛڗ �ڛڋڎڜڛڒڜڊښڊژڎڛ �ڑڒڟڊښڊڒ �ڊڍ
�ڛڒږڗڒڔڊڜڊڋ�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ�ڛڒڑڎڛڗ�ڑڎڗڔڒڍښڢ��ڣڒڜڎڕ�ڗښڪڝ����ڑڊڕ�ڊڍڒږڑښڏڥ
�ڛڊڋڗڛڎڜڎڕڝ �ڍڎښڗڥڛ �ڑڎښڧڕڊڛ �ڛڒڑڎڛڗ �ڒڋڎڔڋڎښڏڗڧڣڊڕ ��ږڎږڍږڎڌڍڊڎڡ
�ڣڊښ �ڛڒڦڗڛ �ڛڊڋڎڕڧږڊڑڎڡ �ڍڊڡڎڧڝ ��ڊڍڏڎڏڟښڊ�� ��ڎڏڎڛڊ �ڊڕڔڝڑښڊڞ �ڕڎښڊڧڕ
�ڒڡڗڔڎڏڑښڊڞڊڛ �ښڊڍڧڕڗڕ �ږڊڑڜڞڒڔڪږڗړ �ڒڔڝڋڎښڒڡڏڊړڊڍ �ڛڒڋڎڜڞڊڪ
�ږڎڌڍڕڊڍ �ڔڎڋڎڍڒړڝڗڕڊڍ �ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ �ڛڊڒڛڒڕ �ڊږڒڌڍڝښڊڥ �ڒڑښڎڊښڊ
��ڊڋڎڔڝڋڎڣڒړڜڕ �ڣڒڔڎڕڗښ �ڊڍڋڎښڝڜڛڊڍڊ �ڣښڗڌڗښ �ڒڔڝڛڝښ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ
�ڑڎښڧڕڊڛ�ڛڒږڗڒڔڊڜڊڋ�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ�ڛڒڑڎڛڗ�ڑڎڗڔڒڍښڢ�ڎڛڒ��ڛڒږڗڒڔڊڜڊڋ
�ڛڒڑڎڛڗ �ڎڍ �ڗڜڞڊڪ �ڛڒڕڒڙڎښ �ڔڝښڊڔڝڌڎښڊښڊ �ږڊڑڋڎڔڊڤ �ڛڒڒڣڊږڒڍښڗڗړ
��ڛڊڒښڗڜڛڒ�ڛڒږڧ�ڒڍڒڍ�ڛڒڋڗڔڕڗښڡڕڊږڊڑ�ڊڍ��

�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ�ڒڔڝڎښڎڡ�ڕڗښ��ڛڒږڏړڛڊڊڍ�ڊڋڎڒڤڗڕڊڌ�ڝڑ��ڒڡڊڏڎڏڧڑڕڎڡ�ڕڒ
�ڛڒڋڗڔڋڎڗڤښڎړڝڒڕ�ڊڍڋڎڔڒڪڗڠڊڕړڊ�ښڊ�ڒڋڎږڗڒڔڊڜڊڋ�ڒڔڝڎړڔڊڣ�ڛڒڋڎڔڊڤ
�ڊڋڎڔڏڑڒڊڢ�ښڊ�ڒڋڎږڗڒڔڊڜڊڋ�ڛڎ�ڛڒڋڎڔڊڤ�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ�ڒڔڝڎښڎڡ��ڛژڒڣږڒښژ
�ڛڗښڎڊڌ �ڛڒڒڜښڊڞ �ڍڊڛڒڕڊڋڊڛڎڡ �ڔڒږڕڞڎڡ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڛڒڒڛڒڕ �ڍڊڔڒڥڊږ
�ڛڒڕڗښ �ڛڒڜڝڜڊڜڛ ���ڎڕ �ڛڒڔڧڝڕ ��ڛڒڏڑڛڒڋڎږڐڒڕ ��ږڊڑڛڊڕڊ �ڊڕښڗښڝړڗښژ
�ڛڒڋڎږڗڒڔڊڜڊڋ�ڒڔڝڜڎښړږڗړ�ڛڒڋڎڔڊڤ�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ�ڒڔڝڎښڎڡ�ڕڗښ��ڊږڡڒږڟڊ
�ڒڋڎڋڎڍڎڕڞ �ښڎڏ �ڊڍږڎڍڧڊڗڕ �ڛڊږڎڔڏڊڌ �ڒږڊڒڔڑڕ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڛڒڒڛڒڕ
�����ڎڐڊڋڗڔڋڎڗڤښڎړڝڒڕ �ڊڋڎڔڤڒڎڡ ��ڛڊڏڞڑڒ �ڕڗښ �ڛڒښڗښڝړڗښژ �ڒڛڒڪڗ
�ڊڋڗښڧڕڎ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڛڒڋڎڔڊڤ �ڛڒڋڎڜږڎڌږڒڜږڗړ �ڍڊښڝڔڊڝڍڒڏڒڍږڒ
�ڊڛڒڋڗښڠژڗڕ �ڊڍ �ڛڒڋڎڛڊڪڎڡ ��ڛڊڕڗڌڍڒڕ �ڣڊښ ��ڊڒڔڎڋڎڕڔڊڛڊڛڒڕ ��ږڊڌڍڊښ
�ڕڒ ��ڒڡڊڏڎڏڧڑڕڎڡ �ڝڑ �ڛڒڋڎڒڤڗڕڊڌ �ڒڡڛڎڣڗښژ ��ڊڋڎڍږڒڌڍڊڍ �ڕڗښ �ڒڔڝڑښڊڞ
�ڛڒڋڎڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ�ڒڛڗ�ڊڍ�ڒڛڝښ��ڛڊڋڗڔڋڎڗڤښڎړڝڒڕ�ڊڍڋڎږڝڢښڊږڒ�ڒږڗڒڔڊڜڊڋ
�ڔڝڣڊڍ�ڛڒڋڎڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ�ڒڔڎڏڑښڊڞ�ڛڊږڎڔڏڊڌ�ڛڋڎڒږڗڞڒ�ښڎڏ�ڒڋڎڋڎڍڎڕڞڗڕ
���ڎڐڛڝڜڊڜڛ

�ڍڊڏڊڍڎڧڝڒڕ ��ڊڛڒڕڒ �ڕڗښ �ڒڔڝڎښڎڡ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڛڒڋڎڔڊڤ �ڒڜڊڍږڊڕ
�ڍڗڊڕړڊڛ �ڗڑښڊڪ ��ڗڠڒ �ڒڔڝڋڎڟڊښڊڒڎڡ �ڛڒڋڎڪڝڌڨ �ڊڋڎښڝڌڍڊږڊڌ �ڍڗڔڗڧڕ
�ڛڒڋڗڌڎڍڕڟڊڊږڒڥ �ڛڒڏڎڥڊڌ �ڒڡڊڏڎڏڧڑڕڎڡ �ڗڠڒ ��ڒڔڝڑښڊڍڊڋڎږ �ڣڊښ �ڛڊڕڒ
��ڛڏڊږڡڒږ ��ڕڗښ �ښڎڒڕڛڒڋڎږ ��ڒڡڊڏڎڏڧڑڕڎڡ �ڒڔڝڎښڎڡ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڒڋڎڔڊڤ
�ڒڔڒڦڗڋڎڡ �ڗڠڒ �ڛڒڔڊڤ �ڍڗڔڗڧڕ �ڛڒڏڣڊڍڏڊڑ �ڑڒږڐڒڕ �ڛڒڋڎږڎڠڗڕڊڌ
������ڑڒژڒڣږڒښژ

��� (XURSHDQ� 3DUOLDPHQW� 5HVROXWLRQ� 3�B7$����������� RQ� WKH� VLWXDWLRQ� LQ� *HRUJLD�� ��� 1RYHPEHU�
�����KWWS���ZZZ�HXURSDUO�HXURSD�HX�VLGHV�JHW'RF�GR"SXE5HI ���(3��7(;7�7$�3��7$������
�����������ڊڒڧڊږڊږ<�1)���0/�9;�&2'�������@�
���,QWHUQDWLRQDO�&ULVLV�*URXS��³*HRUJLD¶V�6RXWK�2VVHWLD�&RQÀLFW��0DNH�+DVWH�6ORZO\�¶¶�(XURSH�5HSRUW�
����������������
KWWSV���G����DQGYLS�ZM�FORXGIURQW�QHW�����JHRUJLD�V�VRXWK�RVVHWLD�FRQIOLFW�PDNH�KDVWH�VORZO\�SGI�
�@�����������ڊڒڧڊږڊږ<
����,,))0&*�,,,��������
����,&&�3URVHFXWRU¶V�5HTXHVWڒڣڊڐڋڊ�ڎ�������
���� �ڒڔڝڎښڎڡ �ڛڒڒڛڒڕڗړ�ڗڔڗښڜږڗړڊڛ ����� �ڛڒڔڥ �ڛڒښڋڕڎړڎڍ�� �ڊڍ�ڊڋڎڔڒڜڎڏڠڥڊڍڊڌ �ڒڛڒڕ
�ڒڑښڊږڊڍ KWWS���SHDFHNHHSHU�UX�UX�"PRGXOH SDJHV	DFWLRQ YLHZ	LG ��	IEFOLG ,Z$5�J/&JOW<�<D-�
F-.W�Z\I[4IU�9U10(5V)��LG�Q,YN7LNO69M7]/FUG$�>ڊڒڧڊږڊږ�����������@�
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�ڒڋڎڋڎڗڕڎښڊڌ�ڛڒڕڧڛڊڍڏڊڑ�ڎڐڋڎڔڊڤ�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ�ڔڝڎښڎڡ�����ڒڋڎڋڎڗڕڎښڊڌ�ڛڒڕڧڛڊڍڏڊڑ�ڎڐڋڎڔڊڤ�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ�ڔڝڎښڎڡ����

ڊڕڧڛڊڍڏڊڑ�ڗڍڝڊښڊڏڊڛ�ڎڐڋڎڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ�ڔڎڏڑښڊڞ������ڊڕڧڛڊڍڏڊڑ�ڗڍڝڊښڊڏڊڛ�ڎڐڋڎڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ�ڔڎڏڑښڊڞ������

�ڒڔڝڑښڊڞ �ڛڒښڊڧڕ �ڛڒڒڣڒڐڗژ ��ڍڊڕڧڊږڊڑ �ڒڔڝڑښڊڞ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ
�ڛڒږڗڒڔڊڜڊڋ �ڎڐڋڎڜڛڗژ �ڑڎښڧڕڊڛ �ڛڒڑڎڛڗ �ڎڍ �ڗڜڞڊڪ �ڛڒڋڗښڏڊڑڕ �ڒڋڎڔڊڤ
�ښڝڒڛږڎڜږڒ �ڗڒښڎڔڒڜښڊڊڛ �ڛڋڎڏڎڜڎڡ �ږڎږڍڋڎڔڎڒڣښڗڧڊ �ڒڔڝڋڎڟڊښڊڒڎڡ
�ڊڍ�ڒښڗ�ڊژڝڟڒڊڍ�ڣڊڍڊڌڎڍڎڡ�ڛڒښ��ڎڍڕڊڋڎڠڥڊڍ�ڛڒڐڊڪ�ڒښڝڒڜڞڊ�ڛڒڜڞڒڔڪږڗړ
�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ�ڒڔڝڑښڊڞ�ڣڊڛڊښ��ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ�ڒڔڎڏڑښڊڞ�ڎڕڒږڎڍڕڊښ�ڊښڦڒڊڍ
�ڛڒڕڧڛڊڍڏڊڑ�����ڒڔڧڣڎڣ�ڗڧڝڛڊژڊڛ��ڒڑڒڏڣڊڍڏڊڑ�ڊڏڠکڗڕ�ږڊڍڒښڧڕ�ڛڒږڗڒڔڊڜڊڋ
�ڛڜڞڊڪ �ڣښڊ �ڒڑښڎ �ڎښڊڧڕ �ښڊ �ڛڋڎږڎڠڊ �����ڡڎڏڞڏڦڎ �ڛڒښڗښڝړڗښژ �ڛڒڛڒڪڗ
�ڒڡڊڋڗڔڕڗڌڍڕڊڝڡ ��ڊڒڔڝږڡڒږڟڊ �ڕڗښ �ڛڎ �ڒڔڝڜڎښړږڗړ �ڒڋڎڏڎڏڧڑڕڎڡ �ڊڏڎڣڞڎ
�ڛڒڜږڎڍڒڣږڒ�ڕڊ��ږڊڌڍڊښ��ڒڡڋڎڔڌښڊڪ�ڛڒڔڧڝڕ��LLL���ڎ��������ڎڕ�ڛڒڜڝڜڊڜڛ�ڛڒڕڗښ
��ڛڗښڍ �ڛڗڔڎڏڑښڊڞڊڛ �ڔڝڋڎڟڊښڊڒڎڡ �ڊڛڋڎڔڊڤ �ڊڍ �ڍڊڌښڊړ �ڔڝڋڎڐڒږڊڌښڗ
�ڑڎښڧڕڊڛ �ڛڒڑڎڛڗ �ڎڍ �ڗڜڞڊڪ �ڛڒڋڗښڏڊڑڕ �ڛڋڎڔڊڤ �ڛڒښڗڡ �ڊڍڋڗڎښڊږڒڍڕڒڕ
�ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛڊښڊ �ڛڒڑڊڒڛڊڧ �ڒڔڝڋڎڟڊښڊڒڎڡ �����ڒڜڞڒڔڪږڗړ �ڊڣڕڝڑ �ڎڏڞڊ
��ڕڗښ��ڛڗږڡڒږڒڟڊ�ڊڍږڝ �ڛڒڑڎڛڗ�ڑڎښڧڕڊڛ�ڊڋڎڍڣڒړڜڕڊڍ�ڝڑ��ڒڡڊڏڎڏڧڑڕڎڡ�ڕڒ
�ڎڍ �ڗڜڞڊڪ �ڛڒڋڗښڏڊڑڕ �ڗښڍڎڧڕڊڛ �ڛڒڋڎڔڊڤ �ڒڍڊڌڗڐ �ڒڔڗښڜږڗړ �ڛڒڑڎڛڝښ
�ږڊڍڒښڧڕ �ڔڝڑښڊڞ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڎڐږڗڒڔڊڜڊڋ �ڛڒڕڧڛڊڍڏڊڑ ��ڛڒڏڑڛڒڜږڎڕڗڕ
�ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ�ڊڋڎڔڏڑڒڊڢ�ڣڒڡڍڗڒښڎژ�ڕڊ�ڎڏړڝ�ڒڜڞڒڔڪږڗړ�ڒڔڝڋڎڟڊښڊڒڎڡ
�ڊڍ�ڍڎږڗڞڕ�ڛڒڑڊڒڛڊڧ �ڛڒڕڗښ�ڊڏڎڣڞڎڗڕ�ڒڔڝڊڡڊږڊڍ�ڗڍڝڊښڊڏڊڛ�ڒڔڝږڡڒږڟڊ
��ڒڡڋڎڔڌښڊڪ�ڛڒڔڧڝڕ��LLL���ڋ��������ڎڕ�ڛڒڜڝڜڊڜڛ

�ڊښڊ�ڝڑ�ڊڍڋڎږڝڢښڊږڒ��ڒڜڞڊڪ�ڛڒ�ڊڗڏڊڍڊڛ�ڛڒښڗڡ�ڛڋڎڎښڊڧڕ�ڛڒڜڞڒڔڪږڗړ
�ڒڔڝڑښڊڞ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڒږڗڒڔڊڜڊڋ �ڛڊڏڣڊڍ �ڛڒڕڧڛڊڍڏڊڑ ��ڛڒڏڑڛڒڜږڎڕڗڕ
�ڊڛڐڗڞڒږ�ڒڋڎڒڣڒڐڗژ�ڛڒږڗڒڔڊڜڊڋ�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ�ڒڔڝڑښڊڞ��ڑڒڒڛښڎڏ�ڛڒڑڎڛڝښ
�ڊڍ �ڒڡڏڎږڏڊ �ڊڍڗڋڎږڎڠڒڗڕڊڌ �ڛڗڔڎڏڑښڊڞڊڛ �ڒڔڝڋڎڟڊښڊڒڎڡ �ڛڒڋڎڔڊڤ
�ڒڑڒڏڎڜڎڡ �ڛڒڋڎڋڎڍڎڕڞڗڕ �����ڍڊڕښڊڍڣڊڔژ ��ڍڊڛڒڕڊڋڊڛڎڡ �ڛڒښڗښڝړڗښژ
�ڎڐڋڎڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ�ڔڎڏڑښڊڞ��ڛڗږڒڌڍڊڊڍ�ڊڍږڝ�ڒڡڛڎڣڗښژ�ڛڒڋڎڒڤڗڕڊڌ�ڊڕڛڒڪڗ
�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ�ڒڔڝڑښڊڞ�ڊښڊ�ڝڑ�ڊڍڗڋڎږڎڠڒڗڕڊڌ��ڛڒڏڑڛڒڜږڎڕڗڕ�ڛڒڕڧڛڊڍڏڊڑ
�ڛڒږڗڒڔڊڜڊڋ �ڊڐڊڋ �ڊڍ �ڒڋڎڜڛڗژ �ڑڎښڧڕڊڛ �ڛڒڑڎڛڗ �ڎڍ �ڗڜڞڊڪ �ڛڒڋڗښڏڊڑڕ
�ڎڐڋڎڔڊڤ �ڗښڍڎڧڕڊڛ �ڛڒڋڎڏڎڜڎڡ ��ڍڊڔڋڎڔڎڒڣښڗڧڊڛږڊڌ �ڝڑ �ڊڋڎڒڤڗڕڊڌ
��ڛږڎڌڍڊڊڍ �ڕڗښ �ڒڔڝڑښڊڞ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڒږڗڒڔڊڜڊڋ �ڊڍڋڎږڝڢښڊږڒ
��ڛڊڋڗڔڋڎڗڤښڎړڝڒڕ �ڍڗڔڊڝڡڝ �ښڊ �ڊڍڗڋڎڏڑښڎ �ښڊڕڗڊڛ �ڒڡڋڎڋڎڍڎڕڞڗڕ �ڊڍ
�ڎڐڑڊڕ��ڛڊڔڊڤ�ڔڝڒڣښڗژڗښژ�ڊڍ�ڔڎڋڎڔڒڣڝڊ��ڑڒڏڣڊڍڏڊڑ�ڍڗڔڗڧڕ�ڊڍڋڎږڎڠڒ
�ږڊ��LLL���ڎ��������ڎڕ�ڛڒڜڝڜڊڜڛ�ڛڒڕڗښ�ڍڊڔڝڊڡڊږڊڍ�ڛڒڕڗ�ڊڋڎڔڏڑڒڊڢ�ڊڕڧڛڊڍڏڊڑ
���ڑڒڏڍڎڧڒڕ�ڛڒڋڎڔڧڝڕ��LLL���ڋ��������ڎڕ

ڊڕڧڛڊڍڏڊڑ�ڗڍڝڊښڊڏڊڛ�ڎڐڋڎڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ�ڛڝښ������ڊڕڧڛڊڍڏڊڑ�ڗڍڝڊښڊڏڊڛ�ڎڐڋڎڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ�ڛڝښ������

�ڒڔڝڑښڊڞ �ڛڒښڊڧڕ �ڛڒڒڛښڎڏ ��ڍڊڕڧڊږڊڑ �ڒڔڝڎښڎڡ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڛڒڋڎڔڊڤ
�ڊڍ�ڒڔڝڛڝښ �ڒڋڎڪڗڠڊږڊڍ�ڒښڝڛڗ�ڑڎڗڔڒڍښڢ � �ڍڊښڝڒڜڞڊ �ږڎږڍڋڗڎڔڒڥڊږڗڕ

����,&&�3URVHFXWRU¶V�5HTXHVWڒڣڊڐڋڊ�ڎ�������
����,G������ڒڣڊڐڋڊ�ڎ�
����,Gڒڣڊڐڋڊ�ڎ�������
����,,))0&*�,,,������
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��ڌڎڍڕڟڊڊږڒڥ�ڛڒڋڎڔڊڤ�ڒڔڝڋڎڟڊښڊڒڎڡ�ڛڗڔڎڏڑښڊڞڊڛ�ڒڡڋڎڋڎڍڎڕڞڗڕ�ښڊڕڗڊڛ
�ڒڑڊڕ �ڊڐڊڋ �ڊڍ �ڊښڝڜڞڝښڜڛڊښڪږڒ �ڒڔڝڛڝښ �ڊڛڒڒڕښڊ �ڊڍ �ڑڎښڧڕڊڛ �ڛڒڑڎڛڗ
�ڎڍ �ڗڜڞڊڪ �ڛڒڕڒڙڎښ �ڒڔڝښڊڔڝڌڎښڊښڊ �ڛڒڋڎڔڊڤ �ښڎڒڕ �ڊڍڗڋڎږڎڠڒڗڕڊڌ
�ڛڗڔڎڏڑښڊڞڊڛ �ڒڔڝڋڎڟڊښڊڒڎڡ �ڛڒڋڎڔڊڤ �ڌڎڍڕڟڊڊږڒڥ �ڗڒښڎڔڒڜښڊڊڛ �ڊڍ
�ڗږڗڪڎڔڎڜڊڛ�ڊڋڎڍښڝڜڛڊڍ�ڛڎ�����ڍڊڔڋڎڔڎڒڣښڗڧڊڛږڊڌ�ڛڒڋڎڏڎڜڎڡ�ڗښڎڊکڊڛ
�ڛڒڋڎڔڊڤ�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ�ڒڔڝڎښڎڡ��ڎڐ�ڑڛ�������ڛڗڜڛڒڏڌڊ����ڑڒښڎڥڊږڊڢ�ڛڒښڋڝڊڛ
��ڛښڝڊڑڎڕ �ڜڊښڊڕ �ڛڏڗڜڎڕڧڊڔڝړ �ڊڍ �ڛڗڔڎڏڑښڊڞڊڛ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڛڒڋڎڔڊڤ
��ڛښڝڊڑڎڕ �ڊړڝڕڊڕ �ڛڔڒڏڡڊښڝڠ �����ڛڒښڗڡ �ڜڊښڊڕ �ڊڕڏڗڜڎڕڧڊڔڝړ �ڊړڝڕڊڕ
�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ�ڛڒڑڎڛڝښ�ڕڗښ��ڊښڊڒڟڊ�ڛڊڛڒښڋڝڊڛ�ڗږڗڪڎڔڎڜڊڛ�ږڊڑڔڒڏڡڊښڝڠ
�ڒڋڎڔڊڤ �ڗڒښڎڔڒڜښڊڊڛ �ڛڒڏڑڛڒڋڎڏڎڜڎڡ �ڛڗڔڎڏڑښڊڞڊڛ �ڒڔڝڋڎڟڊښڊڒڎڡ
�ڛڒڋڎڔڊڤ �ڛڋڎڜڊږڒڍښڗڗړ �ڑڎښڧڕڊڛ �ڛڒڑڎڛڗ �ڎڍ �ڗڜڞڊڪ �ڛڒڋڎڔڪڝڛڒڔڎڧ
�����ږڎږڍڒڍڏڥڊ�ڛڋڎڗښڍڎڧڕڊڛ

��ڑڒڋڎږڊڒڏڌڗڕ �ڛڒڔڊڏږڒڧڣ �ڒڡږڗڒڌڎښ �ڊڕڍڎڕڞڗڕ �ڊڒڍڎڕ �ڣڊڕڋڎڋڎڔڊڝڡڊڛ
��ڛڎښڝڜڛڊڍڊڊڍ �ڕڗښ �ڎڍ �ڗڜڞڊڪ �ڛڒڋڎڔڪڝڛڒڔڎڧ �ڛڒڏڣڊڍڏڊڑ �ڛڗښڜڛڒږڒڕڊڛ
�ڗڒښڎڔڒڜښڊڊڛ �ڗڏښڎڏڐڊڍڊڛ �ڛڒڪڗڠڊږڊڍ ��ڒڜږڊږڎڜڒڎڔ �ڌڎڔڗ ��ڒڏڗږڊڏڊڔڊڌ
�ڊڍڗڋڎڪڗڠڕڒ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڛڒڋڎڔڊڤ �ڗڏښڎڏڐڊڍڊڛ �ڎڐڊښڝړڡڗړ �ڊڍ �ڊڍڒڍڏڥڊ
�ڛڋڎڜڊږڒڍښڗڗړ � �ڎڍ �ڗڜڞڊڪ �ڛڒڋڎڔڪڝڛڒڔڎڧ ��ڛڋڎڗښڍڎڧڕڊڛ �ڊښ �ڣڊڛڗښڍ
�ڛڒ ����ڊژڝڟڒڊڍ� � �ڑڎښڧڕڊڛ �ڛڒڑڎڛڗ �ڎڍ �ڗڜڞڊڪ �ڛڒڋڎڔڪڝڛڒڔڎڧ �ڛڒڏڣڊڍڏڊڑ
�ڛڗښڜڛڒږڒڕڊڛ �ڣڎڐڍښڎڏڌڋڎڏ ��ڊڒڔڝږڡڒږڟڊ �ڕڗښ �ڌڎڔڗ �ڒڏڗږڊڏڊڔڊڌ �����
�����ڊژڝڟڒڊڍ�ڛڗښڍ�ڛڒڋڎښڒڜڞڎښڗړ�ڛڒڔڧڣڎڣ�ڗڒښڎڔڒڜښڊڊڛ�ڛڗڜڛڒڏڌڊ���ڛڒڔڥ
�ڊڒڏڊږڡڒږڊڛڟڊ �ڛڒ ��ڒڜڞڊڪ �ڕڗښ �ڑڎښڧڕڊڛ �ڛڒڔڊڏږڒڧڣ�ڛڒڑڎڛڗ �ڛڒږڗڒڌڎښ
����ڊڋڎڔڪڝ�ڛڒڔڏڛڎڡ�ڎڐڊڐڊڋ�ڑڊڍږڗڞک�ښڊ�ڛڋڎڔڋڎښڏڗڧڣڊڕ

�ڒڔڝڋڎڟڊښڊڒڎڡ �ڛڒڜڞڒڔڪږڗړ �ڒڑښڎ �ڛڒڏڑڛڒښڊڧڕ �ڎښڗڎڕ �ڛڒښڊڧڕ
�ڛڒڋڎڜڊږڒڍښڗڗړ�ڛڒڋڎڔڒڌڍڊڊڍڊڌ�ڊڍ�ڊڛڒڋڎڌڊڔږڊڌ�ڛڒڋڎڔڊڤ�ڒڔڝڋڎڟڊښڊڒڎڡ
�ڊڋڎڍڗڥڒڕ �ڍڗڏڊڍڝ �ڛڏڎڥڟڊ �ڛڒږڊڒڐ ��ڛښڊڏڟڐ �ږڊڌڍڊښ �ڑڎڛڊ �ڗڏښڎڏڐڊڍڊڛ
�ڎڐڊڒڣڊڕښڗڪږڒ �ڑڒڋڗږڍښڠڊڍ �ڗڒښڎڔڒڜښڊڊڛ �ڛڒڋڎڏڎڜڎڡ �ڊڋڎڗڕښڊڥ
�ڑڒڪڗڠښڊڝ �ڛڊږڎڔڏڊڌ �ڛږڎڍڧڊ � �ڛڒڌڎڍڕڟڊڊږڒڥڗڕ �ڗښڍڎڧڕڊڛ �ڊڛڋڎڒڣڊښڎژڗ
�ڊڍ �ڗښڍڎڧڕڊڛ ��ڎڐڊڋڗڔڋڎڔڤڊڛڎڡ �ښڒژڊڍښڒژ �ڛڏڎڏڥڒ �ڛڔژښڎڏڧڛڕ �ڊڍ
�ڛڒڋڎڜڞڎڒڋڗ ��ڛڊڋڎښڝڌڍڊږڊڌ ��ږڊڑڛڊڕڊ �ښڊ �ڛڒښڊ �ڒڔڎڋڎڔڒڣڝڊ �ڒښڝڔڊڎښ
�ڍڊڋڗڎڔڒڥڊږڗڕ�ڗڔڊڝڡڝ�ڒڡڋڎڋڎڍڎڕڞڗڕ�ښڊڕڗڊڛ�ڛڒڋڎڍڎڕڞ�ڊڕڗڌڍڊڍ�ڛڒږڊڒڐ
��ڛڒڏڑڛڒڒڣڊړڒڪڒڔڊڏړ �ږڊڍڒڊږڒڏ �ڒښڊڏڌڕڊ �ڛڒږڊڒڐ �ڣڊڋڗڑڊڋڔڊ �����ڊڒڛڒښڊڕړڊڛ
�ڔڎږڍڗڔڊڛڗڕ�ڊڒڡښڒڡڏڊړ�ڏڒښڋڗڌڎڍڎڡ�ڐڎڐڒڕ�ڗڔڧڊ�ڍڊڛڒښڊڕړڊڛ�ڊڋڎڍڎڕڞ�ڛڎ
��ږڊڑږڊڒڐ �ږڊڌڍڊښ �ڒڛڏڊڌڛڕ �ڗڏښڎڏڐڊڍڊڛ �ڊڒڣڊڕښڗڪږڒ �ڍڗڔڊڝڡڝ �ڊڋڎڔڤڒڎڡ
�ڛڗڠڒ �ڒڔڝڋڎږڎڠڗڕڊڌ �ڛڒڌڎڍڕڟڊڊږڒڥڗڕ �ڛڒڋڎڒڣڒڐڗژ �ڊڛڒڒڣڊړڒڪڒڜږڎڍڒ �ڊڍ
��ڛڒڏڑڛڒڒڣڊڐڒڔڊښڜڒڎږ �ڊڍښڊڌ ��ڊڛڒڕڊ �ڍڊڧڊڛڔڊڣ �ڊڒڔڝڋڎڔڒڪڗڠڊڕړڊڍ
�ښڊڕڗڊڛ �ڒڡڋڎڋڎڍڎڕڞڗڕ �ڛڒڋڗڎڔڒڥڊږڗڕ�ڗڔڊڝڡڝ �ڒڜږڎڕڎڔڎ�ڗڔڗڋ �� �ښڊڕڗڎڕ
�ږڊڑڛڎښڊڧڕ �ږڊڌڍڊښ��ڒښڒڡڏڊړ �ڒڔڝڑښڊڞ �ڛڒڒڕښڊ �ڛڒڋڎڜڊږڒڍښڗڗړ �ڊڋڎڏڗژڗڕ
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�ڍڊښڝڔڊڒڣڎژڛ �ڊڍڏڊڧڊڛڒ �ڍڊږڐڒڕ �ڒڛڗ �ڒڔڝڋڎڟڊښڊڒڎڡ �ڛڒڏڑڛڒڋڎڪڝڌڨ
�ڛڒږڊڒڐ�ڛڒڏڑڛڒڋڎڗښڍڎڧڕڊڛ�ڒڔڎڏڑښڊڞ��ڛڊڋڎڦڒږڒڕ�ڛڒڋڗڛڎڜڊښڒژڝ�ڗښڍڎڧڕڊڛ
��ڎڐڨښڊڧ�ڛڒڋڎږڎڠڒڕ

�ڊڍږڝ ��ڛڗږڡڒږڒڟڊ �ڕڗښ �ڛڒڔڧڛڒڛ �ڛڒڔڑښڊڕڊڛ �ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ
�ڕڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ �ڝڋڊ �ڛڊڍښڊڌ �ڒڡڎڕڞڊڛ �ڛڒڌڎڍڕڟڊڊږڒڥڗڕ �ښڎڒڕ �ڒښڒژڊڍښڒژ
�ښڊڕڗڊڛ�ڊڋڎڍڗڥڒڕ�ڛڒڒڣڊڕښڗڪږڒ�ڗڏښڎڏڐڊڍڊڛ�ڗښڍڎڧڕڊڛ�ڑڒږڐڒڕ�ڛڒڋڎږڎڠڗڕڊڌ
�ڒڡڋڎڋڎڍڎڕڞڗڕ �ڗڔڊڝڡڝ �ڍڊڋڗڎڔڒڥڊږڗڕ �����ڊښڒڣڒڪڒڔڊڏړڊڊڍ �ڔڝږڡڒږڟڊ
�ڒڡڎڕڞڊڛ �ڕڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ �ڊڋڎڟڍڊښڝڠ �ڊڔڒڏڧڊڕڊڊڌ Ä³ڛڒڗښڍ� �ڎڐڜږڎڕڎڔڎ �ڊڍ
��ڊږڏړڛڊڊڍ �ڕڗښ �ڛڒږڊڍڝڛ �ڊڕڋڎڔږڎڌڍڊڕڗڕښڊڥ �ڑڒڋڎڔڒڣڊڌ �ڎښڍڊ �ڛڎڏڗڜڊڍ
�ڛڒ�$0,6 �ڊڐڊڋ �ڊڍ �ڍڗڑښڎڊڛ �ښڊ �ږڎږڍڗڋڎڪڗڠڕڒ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڛڒڒڛڒڕ �ڎڐڊڐڊڋ
�ڛڒڕڧڛڊڍڏڊڑ �����ڛڒڏڑڛڒڜږڎڕڗڕ �ڑڒڋڎڏڊڏڧڛږڊڌ �ڝڋڊ �ڛڊڍښڊڌ ��ږڊڌڛڒڕڞڊڛ
�ڒڔڝڑښڊڞ �ڛڒښڊڧڕ �ښڎڒڕ �ڒڔڝڋڎڏڗژڗڕ �ڗږڗڪڎڔڎڜڊڛ ��ڒڋڎښڎڥڊږڊڢ �ڑڎښڧڕڊڛ
�ڑڒڒڍڎڕ�ڊڍ�ڊڒڣڊڕښڗڪږڒ�ڒڔڝڋڎڔڎڣښڏڊڌ�ښڎڒڕ�ڛڒڋڗښڏڊڑڕ�ڗڜڞڊڪ�ڎڍ�ڛڒڑڎڛڗ
�ښڎڒڕ�ڛڒڋڎڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ�ڒڛڝښ�ڣښڗڌڗښ�ڛڋڎښڝڜڛڊڍڊ�ڒڋڎڋڗږڣ�ڒڔڝڋڎڔڎڣښڏڊڌ
�ڎڛڒ��ڛڒڋڎڍڗڥڒڕ�ڛڒڋڎڜڊږڒڍښڗڗړ�ڛڒښڊڨ�ڒڔڝڑښڊڞ�ڛڒڏڑڛڒڋڎڜڛڒڜڊښڊژڎڛ�ڒڛڗ
�ڛڒڋڎڋڎښڒڕښڗڪ�ڒڛڗ Äڛڒږڪڗڠ�ڎڐڊښڝړڡڗړ�ڗڏښڎڏڐڊڍڊڛ�³ڛڒړڗڍڗښڗڌ�ڒږڧښڎڏ�
�ڛڜڞڊڪ ����� �ڛڒڔڥ ���� �����ڛڗڜڛڒڏڌڊ �ڛڎ �ڒڛڝښ�ڛږڎڌڍڊڗڕښڊڥ �ڛڒڋڎڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ
�ښڊڕڗڊڛ �ڒڡڋڎڋڎڍڎڕڞڗڕ �ڗڔڊڝڡڝ �ڛڊڋڗڎڔڒڥڊږڗڕ �ڊڍ �ڗڞڊڔڊڞڗڕڊڛ �ڛڒښڒژ
��ڛڔڎڏڤڝڪڊڛ�ښڝڕڒڜڒڌڎڔ�ڛڒڏڌښڊړڊڍ�ڛڒڏڣڊڍ�ڒڔڝڋڎږڒڥڛڒڔڊڏڑڊڌ�ڑڒڛڝڜڊڜڛ

�ڊڍښڊڌ ��ڊڛڒڕڊ �ڛڒڔڎڊښڛڒ �ڒڛڎڊږڎڐڝ �ڛڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ �ڒڏڒښڋڗږڐڒڕ
�ڛڒڋڎڋڗڔڎڔڏړڕ �ڎڕڞڊڛ �ڊڍ �ڒڔڎڑڒڥ �ڛڒښڏڨ �ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ �ڛڒڜڎڜڒڕڗړ
�ڒڑڒڋڎڜښڊڕږڊڌ �ڗڔڎږڊڏڟڤڕڔڎڧڊڛ �ښڊڕڗڊڛ �ڒڡڋڎڋڎڍڎڕڞڗڕ �ڗڔڊڝڡڝ
�ڍڊڋڗڎڔڒڥڊږڗڕ �ڛڋڎښڒڣڒڪڒڔڊڏړڊ �ڒڔڝڋڎڟڊښڊڒڎڡ �ڛڒڜڞڒڔڪږڗړ �ڒڑښڎ
�ڛڒڏڑڛڒښڊڧڕ �ڎښڗڎڕ �ڛڒښڊڧڕ �ڒښڝړڒڜڞڊڜ �ڛڒڋڎڎږڐڒڕڊڛ �ڋڎڧڊڛڎڡ �ڗڏښڎڏڐڊڍڊڛ
����ڛڊڋڎڍڗڥڒڕ�ڛڒڒڣڊڕښڗڪږڒ

�ږڊڑڜڞڒڔڪږڗړ�ښڊڍڧڕڗڕ�ڒڡڗڔڎڏڑښڊڞڊڛ�ښڎڒڕ�ڛڒښڊڧڕ�ڒڔڝڑښڊڞ�ڣښڗڌڗښ
�ڒڔڝڋڎښڒڡڏڊړڊڍ �ڛڒڋڎڜڞڊڪ �ڒږڎڌڍڕڊڍ �ڒڔڎڋڎڍڒړڝڗڕڊڍ �ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ
�ڑڒڋڎڗڔڧڊڊڍ��ڛڗڜڛڒڏڌڊ����ڒڔڝږڡڒږڟڊ�ڛڒښڊ�ڒڡڊڒڣڒڐڗژ�ڔڒږڏڊڐڌڊڌ�ڛڒڏڑڛڒڒڛڒڕ
������ ��ڎڐ�ڑڛ �ږڊڌڊږڒڡ �ڊڑڎڕڞڊڛ �ڛڗښڜڛڒږڒڕڊڛ �ښڝڔڊڒڣڎژڛ �ڎڐڋڎڪڗڠڊږڊڍ
�ڊڍڔڎڒڣښڗڧږڊڌ ��ڊڑښڎژڒڊږڛ �ڊڑښڗڒڜښڗژڛږڊښڜږڊڡڏڊڨ �ڊڍ �ڛڒڒښڎڔڒڜښڊ
��³ږڊڍڒړڗڍڗښڗڌ�ڒږڧښڎڏ�Äږڊڍڒڋڊڜڡ�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ�ڛڒڑڎڛڝښ�ڒڋڎڏڎڜڎڡ�ڒښڝڒڛڊڕ
�ڣڒڔڎڕڗښ �ڒڔڝڋڎڌڊڔږڊڌ �ڗڠڒ �ڛڒڞڊڔڊڞ �ڑڎڔڏڊڛڊڍ�ڑڎښڧڕڊڛ ��ڒڡڔڒڥڊږ
�ڛڒښ �ڣڗڕڊڌ �ڒږڒڛڒ �ڒڔڝڋڎڔڝڤڒ ��ږڎږڍڧڊڌ �ڑڊږڛڧڎڊڌ �ڗڧڝڛڊژڊڛ �ڒڔڧڣڎڣ �ڊڍ
�ڊڕڋڎڔڊڤ�ڊڕڔڝڋڎڟڊښڊڒڎڡ�ڛڗڔڎڏڑښڊڞڊڛ�����ڊڋڎښڊڕڧڊڍ�ڗړږڊڜڊڛ�ڑڊڏڗڧڑڎڗڕ
�ڛڎڔڎڒڣښڗڧڊږڊڌ ��ڗڧڝڛڊژڊڛ �ڒڑڒڏڣڊڍڏڊڑ �ڒڔڧڣڎڣ �ڛڒڏڎڜڎڡ �ڛڒڋڎڒښڎڌڗڕ
�����ڒڔڝڒڣښڗژڗښژ�ڍڊښڣڊړڕ�ڊڍ�ڒڔڎڋڎڔڒڣڝڊ�ڗڠڒ�ڣڒڔڎڕڗښ��ڑڒږڐڒڕ

�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڛڒڋڎڔڊڤ �ږڊڍڒڐڊڋ �ڛڗڔڎڏڑښڊڞڊڛ �ڒڔڝڋڎڟڊښڊڒڎڡ �ڛڒڋڎڔڊڤ
�ڌڎڍڕڟڊڊږڒڥ �ڛڒڔڧڣڎڣ �ڊږڛڧڊڌ �ڍڊښڊړڡڊ �ښڊ �ڊڋڎڕڊڋڊڛڎڎڡ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ
��ڛژڒڣږڒښژ�ڛڒڋڎږڎڠڗڕڊڌ�ڛڒڔڊڤ�ڑڒږڐڒڕ�ڛڒڏڣڊڍڏڊڑ�ڛڒڋڎڒڣڊښڎژڗ �ڒڔڝڑښڊڞ�
�����,&&��3URVHFXWRU�Y��$EX�*DUGDڒڣڊڐڋڊ�ڎ������
�����,Gڒڣڊڐڋڊ�ڎ�������
�����,,))0&*�,,,�����
����,&5&�,QWHUSUHWLYH�*XLGDQFH���������7DUJHWHG�.LOOLQJV�&DVHڒڋڎڣڊڐڋڊ�ڎ���������
����,,))0&*�,,,�������
����,G��
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�ڛڒڐڊڋ�ڛڒڋڎڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ�ڒڛڝښ�ڍڗڔڊڝڡڝ�ڒڔڝڑښڊڕڒڕ�ڗڠڒ�ښڊ�ڊڏڎڜڎڡ�ڛڒښڊڧڕ
��ڌڎڍڕڟڊڊږڒڥ �ږڊڍڎڞڊ ��ڎښڊږڒڍڕڗڕڊڌ �ڑڊڕ �ښڎڒڕ �ڒڔڝڑښڊڞ �ڎڐڋڎڪڗڠڊږڊڍڎڏڞ
�ڛڒڏڣڊڍڏڊڑ�ڛڒڋڎڔڊڤ�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ�ڊڋڎڍڔڑښڊڕڊڌ�ښڎڏ�ڊڕڧڛڊڍڏڊڑ�ڒڔڝڋڎښڒڛڊڕ
�ڕڎښڊڧڕ�ڊڕڔڝڑښڊڞ�ڕڗښ��ڣڒڜڞڊڪ�ڛڒ�ڊڒڏڊږڡڒږڊڛڟڊ��ڑڒڋڎښڒڔڎژڊ�ڎڐڊڋڎڔڪڝ
�ڍڗڔڗڧڕ �ڕڒ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڛڒڋڎڔڊڤ �ڑښڊڕڒڕ �ڊږڛڧڊڌ �ڒڑڒڏڣڊڍڏڊڑ ��ڒڔڧڣڎڣ
����ڒڡڋڎڋڎڍڎڕڞڗڕ�ښڊڕڗڊڛ�ږڎږڍڋڗڎڔڒڥڊږڗڕ�ڍڗڔڊڝڡڝ�ڣڒڋڎڔڕڗښ

�ڒڔڗڜڊږڊ ��ڊڕڢڒڏڎړږڊښڊڋ �ڎڍ �ڗڜڞڊڪ �ڛڒڕڒڙڎښ �ڛڒڋڎڗښڡڒڡڝ �ڛڗڦڋڊڛ
��ڊڕږڊڏڒڍڕ �ڒڡڝڒڏښڎڜږڒ ��ڊښڊڒڟڊ �ڕڗښ �ږڊڕ �ڊڐڊڏڊڑڛڎڡ �ڜڊښڊڕ ��ڛڏڗڜڎڕڧڊڔڝړ
�ڒڔڝڎښڎڡ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڛڒڋڎڔڊڤ ��ڛښڝڊڑڎڕ �ڛڒڏڣڊڍڏڊڑ �ڎښڥ �ڍڊڏڒڔڋڗڑښڎ
��ڑڊښړڎڎڡ �ڒڔڝڛڝښ �ڛڒښڊڨ �����ڎڍڕڊڋڎڏڗڔڧڊڗڕ �ږڊڕ �ڊڜڒڏڠڥڊڍڊڌ �ڒڔڝڛڝښ
�ڊڏڊړڒڊڍ�ڑڒږڐڒڕ�ڕڊ�ڊڍ�ڊڏڣڊڍ�ڛڒڐڌ�ڒڔڊڏڊڕڒڕ�ږڎړڛڒڐڊڋ�ڛڒڋڎڔڊڤ�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ
�ڎښڊڋڎڍڕ�ڏڒڔڏڌښڒ ��ڒڋڎڔڧڊڛ �ږڎږڧڛڎڊڍ�ڛڏڊڑ�ڣڊږڊڍڒڊڛ �ڛڊڒڣڒڔڗژ�ڔڝڑښڊڞ
�����ڛڋڎڗښڍڎڧڕڊڛ�ڊڍ

�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ�ڒڔڝڛڝښ�ڕڗښ��ڎڐڊڕڒ�ڛڋڎڑڒڑڝڒڕ�ڒڋڎڋڎڍڎڕڞ�ڒڔڒښڎڥڟڊ�ڑڗڕڎڐ
�ڊڍڋڎڍڎڕڞڗڕ�ڍڊڔڝڋڎښڒږڒڍښڗڗړ�ږڊڑڋڎڔڊڤ�ڔڝڜڛڒڜڊښڊژڎڛ�ڛڗ�ڒږڗڒڔڊڜڊڋ
�ڛڒڜڞڒڔڪږڗړ�ڣښڗڌڗښ�ڌڎڍڕڟڊڊږڒڥ�ڛڒڋڎڔڊڤ�ڒڔڝڋڎڟڊښڊڒڎڡ�ڛڗڔڎڏڑښڊڞڊڛ
�ښڊڕڗڊڛ�ڊڋڎڍښڋڊږڊڑڝ�ڣڊښ��ڣڒڡڊڐڊڪ�ښڝڒڜڞڊ�ڛڒڜڞڒڔڪږڗړ�ڎڛڒ��ڎڍڕڊڋڎڠڥڊڍ
�ڒڡڋڎڋڎڍڎڕڞڗڕ �ڗڔڊڝڡڝ ��ڛڊڋڗڎڔڒڥڊږڗڕ �ڝڑ �ڛڒښڗښڝړڗښژ �ڛڒڛڒڪڗ �ښڎڒڕ
�ڒڔڝڋڎڗڕښڊڥ �ڑڒڋڎڒڤڗڕڊڌ ��ڊڋڎڍښڝڜڛڊڍڊڍ �ڕڗښ �ڒڔڝڛڝښ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ
�ڒږڗڒڔڊڜڊڋ �ڍڊښڝڒڜڞڊ �ڗڠڒ �ڒڔڝڑښڊڢ �ښڊڕڗڊڛ �ڒڡڋڎڋڎڍڎڕڞڗڕ �ڒښڝڛڗ
��ڛڎښڊڧڕ�ڛڒڋڎڪڝڌڨ�ڒڔڝڋڎڟڊښڊڒڎڡ �ڒڛڝښ�ڒڪڗڠڕ�ڒڡڛڊڕ�ڊڍ�ڊڐڊڋ�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ�
�ڒڋڎڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ږڊڒڋڎڔڏڑڒڊڢ �ښڝڕڒڜڒڌڎڔ �ڗښڍڎڧڕڊڛ ��ڍڎږڐڒڕڊڛ �ڎڐڔڎڕڗښ
��ڋ��������ڎڕ�ڛڒڜڝڜڊڜڛ�ڛڒڕڗښ�ڛڔڝڊڡڊږڊڍ�ڛڒڕڗ�ڛږڎڌڍڊڗڕښڊڥ�ښڊ�ڣڊڕڧڛڊڍڏڊڑ
�LLL�ڑڒڏڍڎڧڒڕ�ڛڒڔڧڝڕ���

���� �ڛڒڔڧڛڒڛ �ڛڒڔڑښڊڕڊڛ �ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ �����ڛڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ �ڛڒڔڧڛڒڛ �ڛڒڔڑښڊڕڊڛ �ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ �ڛڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ
�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ�ڔڝڎښڎڡ�ڒڋڎڏڎڏڥڗڕڊڌ�ڛڒڋڎڒڤڗڕڊڌ�ڛڒڛڒڪڗ�ڛڒښڗښڝړڗښژ�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ�ڔڝڎښڎڡ�ڒڋڎڏڎڏڥڗڕڊڌ�ڛڒڋڎڒڤڗڕڊڌ�ڛڒڛڒڪڗ�ڛڒښڗښڝړڗښژ
ڑڒڋڎڑښڊڕڒڕ�ږڊڑڍڗڐڒژڎ�ڛڒڕڧڛڊڍڏڊڑ�ڎڐڋڎڔڊڤڑڒڋڎڑښڊڕڒڕ�ږڊڑڍڗڐڒژڎ�ڛڒڕڧڛڊڍڏڊڑ�ڎڐڋڎڔڊڤ

�ڛڒڔڧڛڒڛ �ڛڒڔڑښڊڕڊڛ �ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ �ڛڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ �ڒڔڎڏښڒژ
�ڎڐڔڎڥ�ڧڑڗ�ږڊڍڒڒڣڊڐڒښڗڜڏڊ�ڛڒڋڎڒڤڗڕڊڌ�ښڎڒڕ�ڛڒڜڊڔڊژ�ڗڔڑښڊڕڊڛڊڛڊږڒڥ
�ڒڜڎڕ ��ڊڍڒڏڊڌ �ڛڒښڗښڝړڗښژ �ڛڒڛڒڪڗ ��ڑڒڋڎڍڊڧڣږڊڌ �ڛڗڔڎڏڑښڊڞڊڛ �ڎڐڎڕڞڊڛ
�ڊڋڎڒڤڗڕڊڌ �ڊڒڡڊڐڊڪ�ښڝڒڜڞڊ �ڊڍ�ڒڔڝڛڎڡ �ڒڔڝڜڎښړږڗړ �ڒڋڎڌڎڍڎڡ ����� �ڛڒڔڥ
�ڛڒڏڎڏڥڗڕڊڌ�ڒڑښڎڊښڊ�ڊڋڎڒڤڗڕڊڌ�ڊڣڕڝڑ�����ڒڔڎږڍڗڔڊڛڗڕ�ڛڒښڊ�ڛڒڏڑڛڗڔڗڋ
��ڛڊڌڍ�ڎڡڊږڒڥ �ڒڔڎڥ����ڛڒڕڞڑڒڑ�ڌڎڍڕڎڡ�ڛڒڜڞڒڔڪږڗړ�ڛڗڜڛڒڏڌڊ�ڛڒڔڥ�����
��ڊڍڒڏڊڌ �ڣڊښ �ڑڒڋڎښڑڝړڊڛږڊڌ �ڛڋڎڔڝڑښڊ �ڣښڗڌڗښ �ڊڑڊڋڎڔڝڋڎڣڒړڜڕ
��ڛڊڋڎڏڗژڗڕ �ڎڛڒ �ڊڑڎڕڥڗڕ �ڛڒڋڎڋڎږڎڏڢ �ڛڒڋڎڟڒڕ ��ڛڛڎڣڗښژ �ڎښڊږڒڍڕڗڕڊڌ
��ږڊڍڒڞڒ �ڕڗښ �ڛڒڑڎڛڝښ �ڕڊڒڣڊښڎڍڎڪ �ڒښڊڝ �ڊڍڊڧڣڊږڊڌ �ږڊڑڛڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ

����,G������
���� ³ɇɟ� ɦɟɫɬɨ� ɷɬɨɦɭ� ɩɪɟɡɢɞɟɧɬɭ� ɜ� ɘɠɧɨɣ� Ɉɫɟɬɢɢ�³� KWWSV���ZZZ�NRPPHUVDQW�UX�GRF���������
�3&&,��@�����������ڊڒڧڊږڊږ<URVHFXWRU¶V�5HTXHVWڒڣڊڐڋڊ�ڎ�������
����,G�
����Ä�³ڛڒڔڎ�ڛڒڏڑڛڒڔڥ������ڛڌڎڍڎڡ�ڎڐڎڕڞڊڛ�ڛڗڔڎڏڑښڊڞڊڛ�ڑڎڛڝښ�ڊڍڝڛږڎڋ�ڝڜڊڪ�KWWSV���ZZZ�
LQWHUSUHVVQHZV�JH�HQ�DUWLFOH��������IDWRX�EHQVRXGD�VD\V�VSHFL¿F�UHVXOWV�RI�LQYHVWLJDWLRQ�LQWR�UXVVLD�
JHRUJLD������ZDU�DUH�H[SHFWHG�WR�EH�SUHVHQWHG�E\�HQG�RI�������>ڊڒڧڊږڊږ�����������@�



54 Levan Alexidze Journal of International Law                               [2020]

�����ڎڐڊڋڗڔڕڗښڡڕڊږڊڑ �ڛڒښڗښڝړڗښژ �ڒڛڒڪڗ �ښڎڏ �ڛڋڎڧښڎڧڊ �ڔڝڋڎښڒژڝړڗ
�ڛڒڔڊڏږڒڧڣ �ڒڡږڗڒڌڎښ �ڛڊڔڏڛڎڡ �ڊڍ �ڊڑڊڋڎڔڝڋڎڣڒړڜڕ �ڎڐڔڒڌڍڊ ���ڛڊڋڎڏڗژڗڕ
�ڎڏړڝ�ڒڔڒڥڊږ�ڒڍڒڍ�ڊڑڊڋڎڔڝڋڎڣڒړڜڕ�ڕڗښ��ڣڒڜڞڊڪ�ڛڒ�ڊڒڔڎڋڎږڒڥڛڒڔڊڏڑڊڛڊڌ
�ڊڒڔڝڋڎښڝڌڍڊږڊڌ

� �ڕڊ ��ڎڐږڗڪ �ڑڒڋڎښڑڝړڊڛږڊڌ �ڊڒڔڝڑښ �ڔڝڎښڎڡ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڎڐڋڎڔڊڤ
�ڛڒڕڧڛڊڍڏڊڑ �ڛڒڍڗڐڒژڎ ��ڊڋڎڒڤڗڕڊڌ �ږڊڌڍڊښ �ڛڒښڗښڝړڗښژ �ڛڛڒڪڗ ��ڛڏڎڥڝڗڕ
�ڛڗڒڔڏړڒڗڕڊڌ �ڛڒڜڞڒڔڪږڗړ �ڎڍڕڊڒڣڊڔڊړڛڎ ��ڒڔڎڏڑښڊڞ �ڒڛڝښ �ڊڍ �ڒڛڗ
�ڛڒڋڎڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڒڔڝڜڎښړږڗړ ��ڒڋڎڋڎڍڎڕڞڗڕ �ڒڑڊڕ �ڊڒڣڊږڒڍښڗڗړ
�ڒڔڝڜڎښړږڗړ�ڛڒڋڎږڎڠڗڕڊڌ�ڛڒڔڊڤ�ښڎڒڕ�ڑڊڕ��ږڊڑڋڎڎښڊڧڕ�ڔڝڋڎښڒژڛڒښڒژڊڍ
��ڒڋڎڏڎڏڧڑڕڎڡ �ڔڝڎڗڑڒڑ �ڎڐږڗڒڔڊڜڊڋ �ڛڒڕڧڛڊڍڏڊڑ �ڒڋڎڋڎڗڕڎښڊڌ �ڊڍ �ڒڑڊڕ
�ڗڍڝڊښڊڏڊڛ �ڗڔڊڝڡڝ �ڊڋڗڎڔڒڥڊږڗڕ �ښڊڕڗڊڛ ��ڒڡڋڎڋڎڍڎڕڞڗڕ �ڛڒښڗښڝړڗښژ
�ڛڛڒڪڗ ��ڛڏڎڥڝڗڕ ��ڛڗڐڒڔڊږڊڊڊڌ �ڊڍڗڎڣڞڎ �ڝڑ �ڊښڊ �ڒڔڝڎښڎڡ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ
�ڛڒڔڊڤ�ڑڒږڐڒڕ�ڛڒڏڣڊڍڏڊڑ�ڒڋڎڋڎڍڎڕڞڗڕ�ڛڒڋڎږڗڒڔڊڜڊڋ�ڒڔڝڎړڔڊڣ�ڛڒڋڎڔڊڤ
�ڛڒڋڎږڎڠڗڕڊڌ �����ڒڡڋڎڔڌښڊڪ ��ڎڏڎڛڊ �ڛڒښڗښڝړڗښژ �ڛڒڏڑڛڒڛڒڪڗ �ڊڏڎڏڥڗڕڊڌ
�ڛڒڋڎڔڊڤ�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ�ڊڌښڊړڊڍ�ڛڒڍڗښ�ڝڑ��ڊښڏڟڐڊڛږڊڌ�ڛڒڗښڍ�ڒڜڛڝڐ�ڊڋڎږڞڒ
�ڊڕڔڝڎړڔڊڣ �ڊڕږڗڒڔڊڜڊڋ �ښڊڕڗڊڛ �ڒڡڋڎڋڎڍڎڕڞڗڕ �ڗڔڊڝڡڝ �ڛڒڋڗڎڔڒڥڊږڗڕ
�ڊڣڞڒ�ڊڍ�ڊڏڣڊڍ�ڒڔڝڋڎږڒڥڛڒڔڊڏڑڊڌ�ڑڒڛڝڜڊڜڛ�ڛڒښڒژ�ڗڞڊڔڊڞڗڕڊڛ�ڍڊڌڎڍڎڡ
��ڍڎږڐڒڕڊڛ�ڗښڍڎڧڕڊڛ�ښڝڕڒڜڒڌڎڔ

�ڕڒ ��ڒڡڊڏڎڏڧڑڕڎڡ �ڝڑ �ڛڒښڗښڝړڗښژ �ڒڛڒڪڗ �ڛڋڎڔڤڎڡ �ڒڛڒڕڊڋڊڛڎڡ
�ڔڝڎښڎڡ�ڛښڒژ�ڎڕڒڔڎڕڗښ�ڛڋڎږڎڠڝڊڥ�ڛڔڊښڋ�ڊڍ�ڛڊڋڎڏڗښڌڎڡ�ڛڒڋڎڋڎڔڝڋڎڣڒړڜڕ
�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڎڐڋڎڔڊڤ �ڛڒڕڧڛڊڍڏڊڑ ��ڛڒڏڑڛڒڔڝڊڡڊږڊڍ �ڛڒڏڣڊڍ �ڛڎښڊڧڕ
�ڊڋڎڔڤڎڎڡ �ڡڎڏڞڏڦڎ �ڛڗږڎڠڊڊڍ � �ڒڔڝڎښڎڡ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ ��ڛڒڋڎڔڊڤ �ڣښڗڌڗښ
�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڛڒڒڛڒڕ ��ڒڛڝڜڊڜڛ �ڒڔڝڎړڔڊڣ �ڛڒڋڎږڗڒڔڊڜڊڋ ��ڛڒڋڎڗڤښڎړڒڕ
�ڒڡڋڎڋڎڍڎڕڞڗڕ�ښڊڕڗڊڛ�ڊڍ�ڊڛڒڋڎږڎڠڗڕڊڌ�ڛڒڔڊڤ�ڊڕڟڒڕ�ڛڋڎڔڌښڊڪ�ڛڒڏڣڊڍڏڊڑ
��ڑڒڋڎڑڒڑڒڕ�ڎڐڋڎڜږڎڍڒڣږڒ�ڛڒڋڗڎڔڒڥڊږڗڕ�ڗڔڊڝڡڝ

�ڒڔڝڎښڎڡ��ڊڋڎڒڤڗڕڊڌ�ڛڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ�ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ�ڛڒڔڑښڊڕڊڛ�ڛڒڔڧڛڒڛ
�ڊڍ�ڛڒڋڎږڎڠڗڕڊڌ�ڛڒڔڊڤ��ڛڒڋڗڔڋڎڗڤښڎړڝڒڕ��ڛڒڛڝڜڊڜڛ�ڛڒڋڎڔڊڤ�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ
�ڒږڊڏڗڔڎږڏڡڒږڕ�ڎڐڋڎڧڑڒړڊڛ�ڛڒڋڗڎڔڒڥڊږڗڕ�ڗڔڊڝڡڝ�ڒڡڋڎڋڎڍڎڕڞڗڕ�ښڊڕڗڊڛ
�ڒڜږڎڍڎڣڎښژ �ڊڋڎږڞڒ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڛڒڋڎڒڛڒڕ �ڑښڊڕڒڕ �ڒڍڎڕڞڗڕ �ڛڒڔڑښڊڕڊڛ
�ڒږڊڏڗڍږڝڋ �ڛڒڋڎڜڞڎژڛڊ ��ڛڒڏڑڛڒڋڎڜڛڝڐڊڍ �ڒڔڝږڡڒږڟڊ �ڎڕڞڊڛ �ږڊڏڗڔڎږڏڡڒږڕ
�ڛڔڗښ �ڛڋڗڡڊڕڊڑ �ڊښڊ �ڍڗڔڗڧڕ �ڛڗڔڎڏڑښڊڞڊڛ�ڑڎڛڝښ �ڒڔڝڋڎڟڊښڊڒڎڡ
�ڛڒڜڞڒڔڪږڗړ �ڛڒڋڎڒڤڗڕڊڌ ��ڒڡڜڛڞڎڜږڗړ �ڍڎڕڊښڊ �ڛڗښڎڊڌ �ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ
�ڣښڗڌڗښ��ڣڒڔڎڕڗښ��ڣڊڑڒڋڎڑښڊڕڒڕ�ږڊڑڛڊڒڣڪڎڣږڗړ�ڛڒڋڎڒڛڒڕ�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ
���ڛڊڌڍ�ڎڡڊږڒڥ�ڛڒڋڎڏڎڏڥڗڕڊڌ�ڒڏڒښڋڎڔڑښڊڕڊڛ�ڒڔڊڧڊ��ڊږڡڒږڒڟڊ�ڑڗڕڎڐ

ڊږڏړڛڊڍڊږڏړڛڊڍ
�ڒڡڊڒڜڊڜڛ �ڊڍڐڒڔڊږڊڊڌ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڎڐڊڒڛڒڕ �ڛڒڕڧڛڊڍڏڊڑ �ڛڒڕڗ

��ڑڒڏڍڎڧڒڕ�ڛڒڔڧڝڕ���ڎڕ�ڛڒڜڝڜڊڜڛ�ڛڒڕڗښ�ڒڋڎڜږڎڕڎڔڎ�ڒڔڝڎړڔڊڣ�ڛڒڔڝڊڡڊږڊڍ
�ڒڡڊڒڜڊڜڛ �ڊڒڔڝڎڔڏړڗڕڊڌ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڛڒڒڛڒڕ �ڊڋڎږڣ �ڊڍ ��ڊڒڔڒږڎڌڍڊڍ
�ڕڗښ �ښڊ �ڛڋڗڋڎڛښڊ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڛڒڒڛڒڕ �ڒږڊڒڑښڎ ��ڊڒڣڒږڒڪڎڍ �ږڊڌڍڊښ
���� ³5XVVLD� UHIXVHV� WR� FRRSHUDWH�ZLWK� ,&&� LQYHVWLJDWLRQ� LQWR� �����ZDU� FULPHV�³� KWWS���DJHQGD�JH�HQ�
QHZV����������@�����������ڊڒڧڊږڊږ<�
���� 3DWULFN� ,�� /DEXGD�� ³,QYHVWLJDWLQJ� &ULPHV� DJDLQVW� 3HDFHNHHSHUV� LQ� WKH� 6LWXDWLRQ� LQ� *HRUJLD�³�
2SLQLR-XULV� EORJ�� ������ KWWS���RSLQLRMXULV�RUJ������������JXHVW�SRVW�WKH�LFF�LQWHUYHQHV�LQ�JHRUJLD�
ZKHQ�LV�D�SHDFHNHHSHU�D�SHDFHNHHSHU��>ڊڒڧڊږڊږ�����������@�
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�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڛڒڋڎڒڣڊښڎژڗ �ڊڒڣڪڎڣږڗړ �ڒڡڊړڒڜڞڊښژ �ڊڍڋڒڔڊڠڗڕڊڢ �ڊڍ �ښڊ
�ڊڋڎږڤڝڪڎ �ڏڒښڋڎڔڑښڊڕڊڛ�ڔڝښڏڟڐڊڛږڊڌ�ڍڗڒڪڊړڕ �ڊڣڕڝڑ��ڛڗڢښڊڢ �ڛڗښڎڊڌ
�ڊڍ�ڊڋڎږڎڛڧڗڕ�ڛڒڕڒکڊښڋ�ڊڊڣڒښڗڌڗښ��ڒڋڎڜږڎڕڝړڗڍ�ڛڒړڒڜڒڔڗژ�ڒڔڝڎړڔڊڣ
�ڔڝڎڏړښڊڌ�ڛڒڋڎڒڣڊښڎژڗ�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ�ڛڗښڎڊڌ�ڊڏڎڔڤڒ�ڊږڒښڜڞڗڍ�ڛڒږڗڜڛژڊړ
��ڛڊڒڣڒږڒڪڎڍ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڒڋڎڒڣڊښڎژڗ �ڊڋڎږڤڝڪڎ �ڒڔڎڪڗڠڕڊڛڔڒڌڍڊ
�ڛڗڪڒڥڕڔڎڧڊڛ ��ڛڒڋڗڕڧږڊڑ �ڊڛڒڋڗڔڋڎڗڤښڎړڝڒڕ �ڊڍ �ڛڒڏڣڊڍڏڊڑ �ڑڒږڐڒڕ
�,,�9ڛڒڒڜښڊڞ�ڛڗښڎڊڌ�ڛڋڎڏڊڏڧڛڊږڊڌ�ڑڊڕ�ڣڊښ��ڛڋڎژڒڣږڒښژ�ڛڒڋڎږڎڠڗڕڊڌ�ڛڒڔڊڤ
�ڑڒڏڊڑ �ڒڔڝڋڎڐڒښڗڜڏڊ �ڛڒڋڗڍڒڏڡڕ �ڛڒڋڎڔڝڤڒ ��ږڊڌڛڒڋڎڒڣڊښڎژڗ �ڒښڎڒڕڛڒڋڎږ
�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڊڒڛڒڕ �ڊڍږڝ �ڛڎڍڋڎڔڒڪڗڠڊڕړڊ �ڕڊ �ڕڊڛ �ڍڊڑڒښڒڤ �ڛژڒڣږڒښژ
�ڛڒڔڧڝڕ���LLL���ڎ������ڊڍ��LLL���ڋ��������ڎڕ�ڛڒڜڝڜڊڜڛ�ڛڒڕڗښ�ڛڎڣڞڎڗڕ�ڕڗښ��ڛڒڏڑڊڛڒڕڒ
��ڡڎڏڞ�ڛڒڏڣڊڍ

�ڛڗښڎڊڌ �ڛڒڋڎڗښڡڒڡڝ �ڛڗڦڋڊڛ �ڊڍ �ښڝڔڊښڎږڎڌ �ڛڊڎڔڋڕڊڛڊ �ڛڗښڎڊڌ
�ږڊڍڒڒڜښڊڞ �ڎښڊږڒڍڕڗڕڊڌ �ڑڊڒږڢڊڊڌ �ڒڏڎڕڧڛڒڔڝڌڊږ ��ڊڒڣږڎڜڎژڕڗړ �ږڊږڕڞڎڡ
��ڒڋڎڒڛڒڕ�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �������ڎڕ�ڛڒڜڝڜڊڜڛ�ڛڒڕڗښ� ��ڋ� �LLL�ڊڍ������ ��ڎ� �LLL�ڛڒڔڧڝڕ��
��ڒڡڋڎڔڌښڊڪ �ڛڗښڎڊڌ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڛڒڋڎڒڛڒڕ ��ڊڍښڊڌ �ڊڏڎڣڞڎ �ڒښڝڔڊږڗڒڌڎښ
�ڛڒڋڎڒڣڊڐڒږڊڌښڗ �ښڎڒڕ �ڊڍ �ڒښڝڔڊږڗڒڌڎښ �ڛڒڋڎڋڎڕڧږڊڑڎڡ �ڎڐڔڎڏڤڝڪڊڛ
�ڣڒڋڎڒڛڒڕ�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ�ڒڔڒږڕڞڎڡ

�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڛڒڒڛڒڕ �ښڎڒڕ �ڛڒڏڣڊڍڏڊڑ �ڑڒږڐڒڕ �ڛڒڔڊڤ �ڊڋڎږڎڠڗڕڊڌ
�ڛڋڗڕڧڛڒڔڝڌ �ڒڔڝڒڣښڗژڗښژ �ڊڍ �ڒڔڎڋڎڔڒڣڝڊ �ڛڒڔڊڤ �ڛڊڋڎږڎڠڗڕڊڌ
�ڛڒڕڧڛڊڍڏڊڑ ��ڍڊڔڋڎڒښڎڌڊڛڗڕ ��ږڊڑڛڊڕڊ �ڗڔڗڋ �ڒڡڍڗڒښڎژ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ
�ڒڡڋڎڒڣڊښڎژڗ �ڊڕڍڎڕڞڗڕ �ڛڒڔڊڤ �ڛڒڋڎږڎڠڗڕڊڌ �ڕڊڒڣڪڎڣږڗړ �ڒڋڎڋڎڔڒڔڏڣ
��ڣڒڋڎڋڎڔڒڛڗڕڊڋڎڔڪڝ�ڛڒڏڣڊڍ�ڛڒڜڊڍږڊڕ�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ�ڊڏڣڒڗڕ�ڊڍ�ڊڍڊڣڒږڊڌ
�ڊڒږڊڏڗڍږڝڋ�ڊڋڎږڎڠڗڕڊڌ�ڛڒڔڊڤ�ڑڒږڐڒڕ�ڛڒڏڣڊڍ�ڛڒڜڊڍږڊڕ�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ�ڊڣڕڝڑ
��ږڊڌڛڒڋڎڒڣڊښڎژڗ�ڛڒڋڎڔڝڤڒ�ڛڒڋڗڍڒڏڡڕ�ڛڊږڏڨڒڕڊڌ�ښڑڎڏړڕ�ڛڋڎڗښڒڦڊڛ�ڊڍ

�ڒڡڔڊڑښڊڕڊڛ�ڔڝښڊڜڒږڊڕڝک�ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ�ڕڗښ��ڊښڏڟڐڊڛڒږڊڌ�ڒڡڊڒڜڊڜڛ
�ڑڒڛڝڜڊڜڛ�ڛڒښڒژ�ڗڞڊڔڊڞڗڕڊڛ�ڛڋڗڔڋڎڌښڊڛ�ڒڔڊږڗڛښڎژ�ڛڒڒڛڒڕ�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ
�ڒڔڝڋڎږڒڥڛڒڔڊڏڑڊڌ ��ڑڒڏڣڊڍ �ڕڊږڊڛ �ښڊ �ڛڋڎڟڒڒڕ �ڗڔڊڝڡڝ �ڛڊڋڗڎڔڒڥڊږڗڕ
�ږڎڋڎږڝڢښڊږڒ�ڒڋڎڜڞڎڒڋڗ�ڛڒڒڛڒڕ�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ��ڗڔڗڧ��ڒڡڋڎڋڎڍڎڕڞڗڕ��ښڊڕڗڊڛ
�ڛڒڏڑڛڒڜڞڎڒڋڗ�ڗڞڊڔڊڞڗڕڊڛ ��ڛڊڏڣڊڍ�ڔڒږڏڑڝړږڊڌ �ڒڛڒڏڊڑ�ڕڊږڊڛ ��ڛڒڑڊڒڛڊڧ
��ڛڒڋڎڌڊڔږڊڌ �ڛڒڋڎڔڝږڡڒږڊڍ �ږڊ �ڛڒڋڎږڎڠڗڕڊڌ �ڑڒڛڒښڐڊڛڔڊڏڑ �ښڝڜڞڎڪڎ
�ڛڔڒڔڏڥ �ښڊ �ږڎږڊڜڒڎڡ �ښڊڕڗڊڛ ��ڒڡڋڎڋڎڍڎڕڞڗڕ �ڒڡڊڒڜڊڜڛ �ڎڏڎڛڊ �ڊڍڛڊڪڎڡ
�ڊښڎڒڛ �ڛڎږڗڎڔ �ڒښڝڔڊڒڣڎژڛ �ڛڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ �ڊڍ �ڛڒڔڧڛڒڛ �ڛڒڔڑښڊڕڊڛ
�ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ �ڛڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ ��ڒڋڎڜږڎڍڎڣڎښژ �ڎڏڒښڗ �ڛڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ
�ڣڊڛڎڍڗښ��ڛڊڏڣڊڍ�ڛڏڊڌښڊړ�ڊڒڛڒڕ�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ�ڕڗښ��ڊڒڔڒږڎڌڍڊڍ�ڒڡڊړڒڜڞڊښژ
��ڒڡڋڎڋڎڍڎڕڞڗڕ�ښڊڕڗڊڛ�ڊڋڎڏڑښڎ�ڍڗڔڊڝڡڝ

�ښڊڕڗڊڛ �ڒڡڋڎڋڎڍڎڕڞڗڕ �ڗڔڊڝڡڝ �ڛڒڋڗڎڔڒڥڊږڗڕ �ڊڋڎږڣ �ڊڍڛڊڪڎڡ �ڒڔڎڑڒڥ
�ڛڒښڏڨ �ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ �ڛڒڜڎڜڒڕڗړ �ڒڑڒڋڎڜښڊڕږڊڌ �ڊڛڗڔڎږڊڏڟڤڕڔڎڧڊڛ �ڊڍ
�ڛڒڔڎڊښڛڒ �ڒڛڎڊږڎڐڝ �ڛڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ �ڒڏڒښڋڗږڐڒڕ �ڛڒڋڎڋڗڔڎڔڏړڕ �ڛڒڕڞڊڛ
��ڑڒڏڍڎڧڒڕ �ڊڑڎڏړڒڗڕڊڌ �ښڊڕڗڊڛ �ڒڡڋڎڋڎڍڎڕڞڗڕ �ڗڔڊڝڡڝ �ڛڒڋڗڎڔڒڥڊږڗڕ
�ڒڕڊڛ �ڒڜږڎڕڎڔڎ �� �ڛڒږڊڒڐ ��ڒښڊڏڟڐ �ڗڔڊڝڡڝ �ڒڏڒښڋڗڌڎڍڎڡ�ڐڎڐڒڕ �ڒښڒڡڏڊړ
�ڊڍ �ښڊڕڗڎڕ �ږڊڑڛڎښڊڧڕ ��ڒښڒڡڏڊړ �ڝڑ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڛڒڒڛڒڕ �ڒڔڝڜڎښړږڗړ
�ڛڒڋڗڎڔڒڥڊږڗڕ�ڗڔڊڝڡڝ�ڒڡڋڎڋڎڍڎڕڞڗڕ�ښڊڕڗڊڛ�ڛڋڎڔڒڪڗڠڊڕړڊڊڍ�ڒڋڎڋڎڍڎڕڞ
�ڎڏڒڕڊڛ ��ڛڜږڎڕڎڔڎ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڛڒڒڛڒڕ �ڒڔڊږڗڛښڎژ �ڊڍ �ڒڋڎڜڞڎڒڋڗ
�ڛڏڊڌښڊړڊڍ �ڗڞڊڔڊڞڗڕڊڛ �ڛڒښڒژ �ڊڍ �ڗڞڊڔڊڞڗڕڊڛ �ڛڒڜڞڎڒڋڗ �ڑڒڛڝڜڊڜڛ
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�ڎڐڔڎڕڗښ��ڍڎږڐڒڕڊڛ�ڗښڍڎڧڕڊڛ�ښڝڕڒڜڒڌڎڔ�ڊڏڎڣڞڒ�ڊڍ�ڛڊڏڣڊڍ�ڔڝښڏڟڐڊڛږڊڌ
�ڣڊڕڧڛڊڍڏڊڑ �ښڊ �ڊڋڎڔڏڑڒڊڢ �ڛڒڕڗ �ڍڊڔڝڊڡڊږڊڍ �ڛڒڕڗښ �ڛڒڜڝڜڊڜڛ ���ڎڕ ����
��ڋ� �LLL�ڊڍ������ ��ڎ� �LLL�ڛڒڛڝڜڊڜڛ�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ��ڍڊڛڒڕڊڋڊڛڎڡ��ڑڒڏڍڎڧڒڕ�ڛڒڔڧڝڕ��
��ڍڊڔڋڎږڝڢښڊږڊڛڎڡ ��ڊڗښڒڦڊڛ �ڕڗښ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ ��ڕڊڒڛڒڕ �ڍڊڔڏڎڢښڝږڊڌ
�ڛڒڜڊڍږڊڕ ��ڊڛڒڋڎڋڎښڝڋڎڛڒڏڊڑ �ڒڔڎڋڎڔڒڣڝڊ �ڊڍ �ڒڔڝڒڣښڗژڗښژ �ڊڔڊڤ
�ڛڗږڎڠڒڗڕڊڌ �ڍڗڔڗڧڕ �ڛڒڏڣڊڍڏڊڑ �ڑڒږڐڒڕ �ڊڍ �ڒڏڊڑ �ڛڗڍڒښڊڊ �ڒڑڒڏڎڜڎڡ
�ڛڊڋڎڗڕښڊڥ�ڛڒڋڎڒڣڊښڎژڗ�ڗښڍڎڧڕڊڛ

�ڒڡڊڒڜڊڜڛ �ڊڒڔڒڔڏڊڥڛڎڡ ����� �ڛڒڔڥ �ڛڗڜڛڒڏڌڊ �ڛڒڕڗ �ڛڗښڍ �ڔڝڎښڎڡ
�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڎڐڋڎڔڊڤ �ڛڒڕڧڛڊڍڏڊڑ �ڒڍڗڐڒژڎ �ڊڍ �ڛڒڔڧڛڒڛ �ڛڒڔڑښڊڕڊڛ
�ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ �ڛڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ �ڛڒښڗښڝړڗښژ �ڛڒڛڒڪڗ �ڛڒڋڎڒڤڗڕڊڌ
��ڒڋڎڏڎڏڥڗڕڊڌ �ڎښڊږڒڍڕڗڕڊڌ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڛڒڒڛڒڕ �ڒڔڝڛڝښ �ڊڍ �ڑڎڗڔڒڍښڢ
�ڒښڝڛڗ �ڛڒڋڎږڗڒڔڊڜڊڋ �ڛڒڋڎڗڤښڎړڒڕ �ڒڑښڎڊښڊ ��ڊڛڒڜږڎڍڒڣږڒ �ڛڋڗڋڎڛښڊ
�ڊڋڗڑڊڋڔڊ ��ڊڛڒڕڒ �ڕڗښ �ڒڔڝڎښڎڡ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڛڒڋڎڔڊڤ �ڒڔڝږڡڒږڟڊ
�ڒڋڎږڗڒڔڊڜڊڋ �ښڊ �ڛڋڎڔڒڪڗڠڊڕړڊ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڊڑڊڒڛڒڕ �ڛڒڋڗڔڋڎڗڤښڎړڝڒڕ
��ڛژڒڣږڒښژ ��ڎڏڑڎښڌڊ �ڛڋڗڋڎڛښڊ ��ڒڋڎڋڎڔڝڋڎڣڒړڜڕ �ڣڒڔڎڕڗښ ��ڛڋڎڑڒڑڝڒڕ
�ڕڗښ �ڒڔڝڛڝښ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڊڐڊڋ �ڑڎښڧڕڊڛ �ڛڒڑڎڛڗ �ڎڍ �ڗڜڞڊڪ �ڛڒڋڗښڏڊڑڕ
�ڒڔڝښڊڔڝڌڎښڊښڊ �ڛڒڋڎڔڊڤ �ښڎڒڕ �ڛڗڔڎڏڑښڊڞڊڛ �ڒڔڝڋڎڟڊښڊڒڎڡ �ڛڒڋڎڔڊڤ
�ڛڒڋڎڜڊږڒڍښڗڗړ �ڛڒڏڑڛڒڒڣڊړڒڪڒڜږڎڍڒ �ڣڊښ��ڊڍڗڋڎږڎڠڒڗڕڊڌ �ڛږڎڌڍڊڗڕښڊڥ
�ڒڛڝښ�ڛڎڍڧڊڌ�ڊڗڔڤڊڛڎڡ�ڊڍ�ڛڊڋڗڎڔڒڥڊږڗڕ�ڗڔڊڝڡڝ�ڒڡڋڎڋڎڍڎڕڞڗڕ�ښڊڕڗڊڛ
��ڒڔڎڏڤڝڪڊڛ�ڒښڝڕڒڜڒڌڎڔ�ڛڒڏڌښڊړڊڍ�ڛڒڛڝڜڊڜڛ�ڒڔڝڣڊڍ�ڛڒڋڎڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ

�ڛڒڋڎڒڤڗڕڊڌ �ڍڊڏڎڏڥڗڕڊڌ �ڊڍڔڎڧڊڛڊڍ �ڛڒ ��ڒڜڞڊڪ �ڕڗښ �ږڊڍڒڜڞڒڔڪږڗړ
�ڛڒڕڞڑڒڑ ��� �ڊڒڔڎڥ ��ڒڔڝڛڊڌ �ڛڒڑڎڛڝښ �ڊڒڣڊښڎڍڎڪ �ڛښڊڝ �ڛڋڗڋڕڊ �ڛڒڔڧڛڒڛ
�ڛڒڔڑښڊڕڊڛ �ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ �ږڊڑڛڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ �ڎڐڊڋڗڔڕڗښڡڕڊږڊڑ �ڊڍ
�ڛڒښڗښڝړڗښژ �ڒڛڒڪڗ �ښڎڏ �ڛڋڎڧښڎڧڊ �ڛڊڔڏڛڎڡ �ڔڝڋڎښڒژڝړڗ �ڛڒڔڊڏږڒڧڣ
��ڒڡږڗڒڌڎښ �ڛڒښڗښڝړڗښژ �ڛڛڒڪڗ ��ڛڏڎڥڝڗڕ �ڛڗڒڔڏړڒڗڕڊڌ �ڛڒڜڞڒڔڪږڗړ
�ڒڔڝڜڎښړږڗړ��ڛڒڋڎڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ�ڒڛڗ�ڊڍ�ڒڛڝښ��ڒڔڎڏڑښڊڞ�ڛڊڛڒڋڗڎښڊږڒڍڕڒڕ
�ڛڒڋڎږڎڠڗڕڊڌ�ڛڒڔڊڤ�ښڎڒڕ�ڑڊڕ��ږڊڑڋڎڎښڊڧڕ�ڊڒڣڊږڒڍښڗڗړ�ڒڑڊڕ��ڒڋڎڋڎڍڎڕڞڗڕ
��ڒڋڎڏڎڏڧڑڕڎڡ �ڔڝڎڗڑڒڑ �ڎڐږڗڒڔڊڜڊڋ �ڛڒڕڧڛڊڍڏڊڑ �ڒڋڎڋڎڗڕڎښڊڌ �ڊڍ �ڒڑڊڕ
��ڒڡڋڎڋڎڍڎڕڞڗڕ�ښڊڕڗڊڛ�ڊڋڗڎڔڒڥڊږڗڕ�ڗڔڊڝڡڝ�ڗڍڝڊښڊڏڊڛ

�ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ�ڛڒڔڑښڊڕڊڛ�ڛڒڔڧڛڒڛ�ڊڒڔڝڕڛڊڌڐڊڧ�ڒڡڊڒڜڊڜڛ��ڔڝښڛڊڛڊڍ
�ڛڗڔڎڏڑښڊڞڊڛ�ڑڎڛڝښ�ڍڗڔڗڧڕ�ڊښڊ�ڊڋڗڔڎږڏڡڒږڕ�ڛڒڋڎڒڤڗڕڊڌ�ڛڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ
�ڛڒڕڗ ��ڒڡڜڛڞڎڜږڗړ ��ڍڎڕڊښڊ ��ڍڊڍڊڌڗڐ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڛڒڋڎڒڣڊښڎژڗ
�ڣڊڑڒڛڒښڐڊڛڔڊڏڑ�ڛڒڋڎڜڛڝڐڊڍ�ڛڒڋڎڜڞڎژڛڊ�ڒڏڒښڋڎڔڑښڊڕڊڛ


