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�ڊڒڣږڎڏښڎڜږڒ�ڒڔڝښڊڜڒږڊڕڝک�ڒڏڒښڧڕڔڊڣ��ڊڒڣږڎڏښڎڜږڒ�ڒڔڝښڊڜڒږڊڕڝک�ڒڏڒښڧڕڔڊڣ�
�ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ�ڛڒڔڑښڊڕڊڛ�ڛڒڔڧڛڒڛ�ڒڔڝڊڡڊږڊڍ�ڛڒڒڛڎښڌڊ�ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ�ڛڒڔڑښڊڕڊڛ�ڛڒڔڧڛڒڛ�ڒڔڝڊڡڊږڊڍ�ڛڒڒڛڎښڌڊ

"ڑڒڏڍڎڧڒڕ�ڛڒڜڝڜڊڜڛ�ڛڒڕڗښ�ڛڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ"ڑڒڏڍڎڧڒڕ�ڛڒڜڝڜڊڜڛ�ڛڒڕڗښ�ڛڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ

რევაზ ტყემალაძე

„ისტორია ცხადყოფს, რომ ომები იწყება, როდესაც მთავრობებს  
სჯერათ, რომ აგრესიისათვის საზღაური დაბალია.“1

ڒڜڞڊښڜڛڋڊڒڜڞڊښڜڛڋڊ
�ڒڕڗښڡڊږ �ڛڏڊڔڒڧڒڗڕڒڕ �ڎڏڗښڍڎڕڊږڊڑ �ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ �ڒڡڔڊڑښڊڕڊڛ �ڝک

�ڒڔڝښڊڜڒږڊڕ �ڛڒڒڣږڎڏښڎڜږڒ �ڛڒڒڣږڎڏښڎڜږڒ �ڛڒڋڎښڎڒږڗږڊړ �ڛڒڋڎښڊڑڒڏږڊڌ
��ڛڧڑڒړڊڛ �ڛڒڔڧڛڒڛ �ڛڒڔڑښڊڕڊڛ �ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ �ڛڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ �ښڎڒڕ �ڎښڌڊ
�ڎڐڔڝڊڡڊږڊڍ�ڛڒڒڛ �ڛڒڒڣڞڒڍڛڒښڝڒ �ڊڍ�ڊڛڊڋڎڍڎڕڞڗڕڊ �ڑڊڕ ��ڛښڒڡڏړڊڑښڎڒڑښڝ
�ڛڒڕڗښڡڊږ �ښڊڏڊڑڕ �ڛڊڏڧڑڒړڎڡ �ڛږڎڌڍڊڗڕښڊڥ �� �ڒښڎڒڕڛڒڋڎږ �ڒڔڝښڊڜڒږڊڕڝک
�ڊڒڣږڎڏښڎڜږڒ ��ڒڔڒڕڌڎڌڊڍ �ڒڔڝڋڎڍڊڐڕڗڕ �ڊڍ �ڒڔڝڋڎڔڒڣښڗڧږڊڌ �ڒڥڕڔڎڧڊڛ
�ڒڕ�ڛڒڜڝڜڊڜڛ�ڛڒڕڗښ�ڛڊڒڛڎښڌڊ�ڊښڊ�ڝڑ�ڛږڎڌڍڊڗڕښڊڥ�ښڎڒڕ�ڛڒڋڎښڎڍڒڔ�ڗڪ
�"ڒښڎڒږڗږڊړ�ڊڍ�ڒڔڝڔڊڤښړڊ�ڊڊڋڎږڎڠڗڕڊڌ�ڛڒڔڊڤ�ڛڒژڒڜ�ڊښ��ڍڗڤښڎړ�"ڑڒڏڍڎڧ
�ڍڊڏڊڍڎڧڝڒڕ �ږڊڑڛڊڒڣڞڒڍڛڒښڝڒ �ڒڔڝڋڎښڒڡڏڊړڊڍ �ڒڔڝڋڎڛښڊ ��ڊڛڒڋڎڏڍڝڟڐڎڡ
�ڎڥڝڗڕ�ږڊڒڏڌ�ڝڑ�ڎښڍڊ�ڛڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ�ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ�ڛڒڔڑښڊڕڊڛ�ڛڒڔڧڛڒڛ
�ڊڋڎڍڣڎڎڡ�ڒڕڗښڡڊږ��ڍڗڗڔڗڋڊڛ��ڒڋڎڔڌښڊڪ�ڛڒڔڧڝڕ����ELVڎڕ�ڛڗڜڛڝڐڊڊڍ�ڛڏ
�ڛڒڔڧڛڒڛ�ڛږڎڍڧڊڗڕ�ڛڊږڎڔڏڊڌ�ڊښ�ڍڊښڝڒڣږڎڜڗژ�ڝڑ��ڛڊڏڧڑڒړ�ڛڎڣڛڊڌ�ڛڒڧڝڛڊژ
�ڛڒڔڑښڊڕڊڛ �ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ �ڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ �ڒڔڝښڊڜڒږڊڕڝک �ڛڒڒڣږڎڏښڎڜږڒ
�ڎڐڔڊڑښڊڕڊڛ��MXV�DG�EHOOXPڍڊڍڊڌڗڐ��ڍڊڛڒڕڊڋڊڛڎڡ�ڊڍ�ڎڐڊږڒښڜڞڗڍ

�ڒڋڎڏڠڜڒڛ�ڗڤږڊڏړڊڛ��ڒڋڎڏڠڜڒڛ�ڗڤږڊڏړڊڛ� �ڛڒڕڗښ��ڒڔڝڊڡڊږڊڍ�ڛڒڒڛڎښڌڊ �ڒڜڝڜڊڜڛ� �ڝښڊڜڒږڊڕڝک
�ڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ�ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ�ڛڒڔڑښڊڕڊڛ�ڛڒڔڧڛڒڛ��ڊڒڣږڎڏښڎڜږڒ�ڒڔ�-XV�DG�
EHOOXP�ڊڋڎږڎڠڗڕڊڌ�ڛڒڔڊڤ�

ڒڔڊڏڊڛڎڡڒڔڊڏڊڛڎڡ
����� �ڛڒڔڥ ��� �ڛښڎڋڕڎړڎڍ �ڛڒڔڧڛڒڛ �ڛڒڔڑښڊڕڊڛ �ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ

�ڊڑڎښڊڧڕ�ښڏڎڥ��³ڒڜڝڜڊڜڛ�ڛڒڕڗښ�Äڒڡڌڎڍڕڎڡ���ڛڒڜڝڜڊڜڛ�ڛڒڕڗښ�ڛڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ
�ڕڊڎڔڋڕڊڛڊ ����ڎڕ �ڎڐڊڒڛڎڛ �ڗڟڒڒڕ �ڒڔڝڒښڗڜڛڒ ��ڊڋڎڔڒڜڎڏڠڥڊڍڊڌ �ڛڒڔڕڗښ
�ڍڊڌڎڍڎڡ ����� �ڛڒڔڥ ��� �ږڊڍڒڛڒڔڏڒ �ڛڒڒڛڎښڌڊ �ڎڐڔڝڊڡڊږڊڍ �ڛڒڔڧڛڒڛ
�ڛڒڔڑښڊڕڊڛ �ڛڒڔڑښڊڕڊڛ �ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ �ڛڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ �ڊڒڣڞڒڍڛڒښڝڒ
�ڛڒڔڝڊڡڊږڊڍ�ڛڒڒڛڎښڌڊ��ڍڊڏڊڍڎڧڝڒڕ�ڛڒڋڗڔڎږڏڡڒږڕ�ڒڍڒڍ�ڒڛڒڕ���ڊڍڍڎڕڞڗڕڊ
�ڛڊڒڣڊڐڒڔڊږڒڕڒښړ �ڊڑښڎڒږڣڎڕ �ږڊڍڒښڧڕ �ڒږڊڏڗښڐڊښڗ �ڒڋڎڋڎڛڊڪڎڡ ��ڊڏڠکڗڕ
�ڒڑڊڕ �ڒڔڒڥڊږ ��ڛڏڎږڢڒڒڕ �ڕڗښ �ڛڒڒڛڎښڌڊ �ڒڔڝڊڡڊږڊڍ �ڒڔڝڋڎږڎڠڗڕڊڌ �ڊڋڎږڞڒ
�ڛڊڕ�ڕڗښ��ڛڒڔڏڑ�ڒڔڒڥڊږ�ڗڔڗڧ��ڍڊڔڋڎښڎڢڊڛڎڡ�ڛڒڋڎښڗڛڎښڌڊ�ڒښڝڒڣږڎڜڗژ
�ڒڜږڎڍڒڐڎښژ����ڎڕ�ڛڒ�ڡڡڊ��ڒږڊڌڒڎښ�ڍڔڊږڗښ��
�� �ڊڋڎڍڛڎڥ�ڛڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ�ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ�ڛڒڔڑښڊڕڊڛ�ڛڒڔڧڛڒڛ �Ä³ڒڜڝڜڊڜڛ�ڛڒڕڗښ��� �����
8176� �� �ڍڊښڎڥڊڛڗڕڔڎڧ� �ڊږڛڧڒڊڌ ����� �ڛڒڔڥ ��� ��ڛڛڒڔڏڒ �ڒڡڊڔڊڤ �ڊڍڒڏڎڡ ����� �ڛڒڔڥ ��
��ڛڛڒڔڏڒ
�� 5HVROXWLRQ� ,&&�$63����5HV���� ��� �ڒښڎڋڕڎړڎڍ ������ KWWSV���DVS�LFFFSL�LQW�LFFGRFV�DVSBGRFV�
5HVROXWLRQV�$63���,&&�$63����5HV��(1*�SGI�>ڊڒڧڊږڊږ�����������@�
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�ڊڋڎڔڤڒڎڡ �ڛڎڍږڗڞک Äڒڏڊڧڛڝڛڕ� �³ڒڜڞڎڪڎ �ڑڎڛڒ �ڗښڍڎڧڕڊڛ �ږڊڑڋڎڒڣږڎڏښڎڜږڒ
���ڊڋڎښڝڧڊڛڕڎ�ڛږڊڐڒڕ�ښڝڕڒڜڒڌڎڔ�ڣڒڋڎڔڕڗښ��ڑڒڋڎڑښڊڕڒڕ

�ڎښڊږڒڍڕڗڕڊڌ ��ږڊڍڒڞڒ �ڕڗښ �ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ �ڛڒڋڎڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ
�ڊڒڣڞڒڍڛڒښڝڒ �ڍڊڍڊڑڒښڒڤ �ڊڑڗڪڒڥڕڔڎڧڊڛ �ڊڎڐڊڋڗڕڧږڊڑ ��ڒڔڝڋڎڍڒړڗڕڊڍ
��ڊڍږڒڌڍڊڍ�ڣڊڍڊڛ��ڊڔڒڪڗڠ�ښڊ�ڒڛڎڣڗښژ�ڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ�ڒښڏڎڋ�ڛڒڏڑڊڛڒڎڟڍ
�ڛڒڏڑڊڛڒڋڎڗڪڒڥڕڔڎڧڊڛ�ڊڣڕڝڑ���MXV�DG�EHOOXPڛڎڒڏڟښڊڊڍ�ڊڕڋڎڗڪڒڥڕڔڎڧڊڛ�ڕڗښ
�ڊڗڔڤڊڛڎڡ �ڒږڊڏڗڔڎږڏڡڒږڕ �ڛڗڠڒ �ڊڏڧڛ ��ڒڋڎښڗڜڞڊڪ �ڊڊڣڒښڗڌڗښ
�ڛڒڋڎڒڣڞږڊڛ �ڛڒڋڎښڛڒړڊڍ ��ڒړڛڒښ �ڊڏڧڛ �ږڊڑڋڎڗڪڒڥڕڔڎڧڊڛ �ڒښڝڒڜڊڕڗڔژڒڍ
���ڒڡڔڊڏڑ�ڛڒڋڎڗڍڊڌڗڐڊڛ�ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ�ڊڒڣڊڜڝژڎښ�ڒڑڊڕ�ڝڑ�ڒڋڎڋڗڑښڎڒڑښڝ
��ڊڗڔڤڊڛڎڡ �ڛڒڏڑڑڊڕ �ڛڒڋڎښڎڍڒڔ �ڒښڝڔڊڝڍڒڏڒڍږڒ �ڊڍ� �ڊښڊ ��ڗڪڒڥڕڔڎڧڊڛ
�ڛڒڋڗڔڋڎڌڕڛڒڧڝڛڊژ �ڒڡڒڡ �ڗښڪڝ �ڒڔڎڋڎڔڗړښڋڊڕڊڍ �ڒښڗڜڞڊڪ ���ڛڎڍږڢڗڕڟڊ
�ڛڒڌښڎڋږښڝڒږ ��ڛڒښڗښڝړڗښژ �ڎڔڑښڊڕڊڛڗڕ �ڜښڎڋڗښ �ڛڒږڗڛڞڎڨ ��ڑڒڋڎڏڠڜڒڛ
�ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ �ڛڒڔڑښڊڕڊڛ �ڛڒڋڎڕښڗږ �ڗښڪڝ �ڒښڝڒڜڞڊ ��ڑڒڋڎڔڝښڛڟڊ �ڒڕڗ
�ڋڎڔړڊږ �ڒڔڎڏڍڒڐڕڒڕ �ڊڋڎڍڧڊڌ ��ڛڒڏڑڑڊڕ �ڣږڒڏ �ڛڋڎڌڊږڊڌ �ڊڛڒڋڎڋڗښڏڊڑڕ �ڊڍ
��ڛڍڎڋ�ڛڒڋڎږڊڒڕڊڍڊ

�ښڊ�ڍڊڧڊڛڔڊڣ��ڎښڊږڒڍڕڗڕڊڌ�ږڊڍڒڒڣڒږڒڪڎڍ�ڒڔڝڋڎڛښڊ�ڒڡڜڝڜڊڜڛ�ڛڒڕڗښ
�ڔڝښڊڜڒږڊڕڝک�ڏڒښڧڕڔڊڣ�ڊڍ�ڊڛڔڝڊڡڊږڊڍ�ڛڒڒڛڎښڌڊ�ڊڒښڒڡڏڊړ�ڊښ�ڝڑ��ڊڋڎڑڎڏړڒ
��ڛڊڒڣږڎڏښڎڜږڒ ��ڛڒښڗڡ �ڊڏڎڣڞڎ �ڝڑ �ڊښڊ �ڛڗڪڒڥڕڔڎڧڊڛ �ڛڒڋڎښڎڍڒڔ
�ښڎڒڕ ��ڒڔڒڕڌڎڌڊڍ ��ڒڔڝڋڎڍڊڐڕڗڕ �ڒڔڝڋڎڠڥڊڍ �ڊڍ �ڒڔڝڋڎڔڎڒڣښڗڧږڊڌ
�"ڒڡڋڎڔڌښڊڪ�ڛڒڔڧڝڕ���ELVڎڕ�ڊڒڣږڎڏښڎڜږڒ�ڒڔڝښڊڜڒږڊڕڝک ��ڒڡڊڏڎڏڧڑڕڎڡ�ڕڒ�
�ڝڑ �ڊڒڣږڎڏښڎڜږڒ�ڗښڍڎڧڕڊڛ �ڊڋڎښڝڧڊڛڕڎ �ڛڗښڎڊڌ �ڛڒڋڎڍڛڎڥ ��ڛڋڎږڐڒڕ �ڕڊښڌڊڕ
�ڍڊڔڝڗښڍڏڊڕڊ �ښڊ �ڊڏڎڣڞڎ �ڒڋڎڏڡڊڛڊڍ �ڛڒڔڊڤ �ڛڒڋڎږڎڠڗڕڊڌ ��ڒڡڋڎڔڌښڊڪ
�ڊڍږڝ �ڛڎڍښڒڣڒڪڒڔڊڏړڊڍ �ڒڌڒ �"ڍڊڒڛڎښڌڊ �ڛڒڋڎڗښڡڒڡڝ �ڛڗڦڋڊڛ 9,,� �ڛڒڏڊڑ
�ڎڐڔڎڏڤڝڪڊڛ �ڒڔڝڋڎڐڒښڗڜڏڊ �ڒڔڝښڊڜڒږڊڕڝک �ڊڒڣږڎڏښڎڜږڒ �ڍڗڏڊڍڝ �ښڊ
�ڛږڎڌڍڊڗڕښڊڥ ��ڛڊڒڛڎښڌڊ �ڕڊښڌڊڕ �ڛڎڏڊڕڒ �ښڎڏ �ڑڒڏڠڜڒڏ �ڒڔڝڋڎڐڒښڗڜڏڊڊښڊ
��ڛږڎڌڍڊڗڕښڊڥ�ڛږڊڌڊڛ�ڛڒڏڔڒڧږڊڌ�ڛڒڕڗښڡڊږ�ڕڊ�ڣڊښ��ڋڎڧڊڛڎڡ�ڛڒڋڎڒڣږڎڏښڎڜږڒ
�ڒښڊڏڌڕڊ �ڛڒڒڣږڎڏښڎڜږڒ �ڎڐڊڔڎڏڠ �ڔڝڋڎڔڎڣښڏڊڌ �ڛڋڎڑڒڔڊڌڊڕ �ڊڊڛڒښڗڡ
�ڊڒڣږڎڏښڎڜږڒ ��ڒڡڗڏڗڛڗړ �ڣڒڔڎڕڗښ �ڒڔڎڋڎڍڒړڝڗڕڊڍ �ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ

��7RP�5X\V��³&ULPLQDOL]LQJ�$JJUHVVLRQ��+RZ�WKH�)XWXUH�RI�WKH�/DZ�RQ�WKH�8VH�RI�)RUFH�5HVWV�LQ�WKH�
+DQGV�RI� WKH� ,&&´��7KH�(XURSHDQ� -RXUQDO� RI� ,QWHUQDWLRQDO� /DZ���� �������� �����0LFKDHO�5HLVPDQ���
³5HÀHFWLRQV�RQ�WKH�-XGLFLDOL]DWLRQ�RI� WKH�&ULPH�RI�$JJUHVVLRQ´��<DOH�-RXUQDO�RI� ,QWHUQDWLRQDO�/DZ����
�������� ���� /HVOLH�(VEURRN��� ³([HPSWLQJ�+XPDQLWDULDQ� ,QWHUYHQWLRQ� IURP� WKH� ,&&¶V�'H¿QLWLRQ� RI� WKH�
&ULPH�RI�$JJUHVVLRQ��7HQ�3URFHGXUDO�2SWLRQV�IRU�����´��9LUJLQLD�-RXUQDO�RI�,QWHUQDWLRQDO�/DZ������������
����
��<RUDP�'LQVWHLQ��:DU��$JJUHVVLRQ�DQG�6HOI�'HIHQFH��&DPEULGJH��&DPEULGJH�8QLYHUVLW\�3UHVV�������������
��5REHUW�-DFNVRQ��³5HSRUW�WR�WKH�3UHVLGHQW�RQ�WKH�$WURFLWLHV�DQG�:DU�&ULPHV´��8QLWHG�6WDWHV�'HSDUWPHQW�
RI�6WDWH�%XOOHWLQ���*RYHUQPHQW�3ULQWLQJ�2I¿FH���������
��9DXJKDQ�/RZH�DQG�$QWRQLRV�7]DQDNRSRXORV��+XPDQLWDULDQ�,QWHUYHQWLRQ��0D[�3ODQFN�(QF\FORSDHGLD�
RI� ,QWHUQDWLRQDO� /DZ�� SDUD�� ��� �ڒڏڒښڧڕڔڊڣ �ڒڔڝښڊڜڒږڊڕڝک �ڊڒڣږڎڏښڎڜږڒ �ڑڒڕڒ �ڊڋڎڍڏڊڏڧڛږڊڌ
Äڒښڝڒڜڞڎڔڗړ� �ڒڔڝښڊڜڒږڊڕڝک ��³ږڊڌڊڛڒڒڣږڎڏښڎڜږڒ �ڕڗښ �ڛڎ �ڒڔڎږړڛڊږڊړڝ �ڛږڎڌڍڊڗڕښڊڥ
�ڛڒڔڊڤ �ڛڊڋڎږڎڠڗڕڊڌ �ڛڒڋڎڗښڡڒڡڝ �ڛڗڦڋڊڛ �ښڎڒڕ 9,,� �ڛڒڏڊڑ �ڎڐڔڎڏڤڝڪڊڛ �ڛڒڋڎڐڒښڗڜڏڊ
��ڛڗښڍ �ڒڏڒښڧڕڔڊڣ �ڒڔڝښڊڜڒږڊڕڝک ��ڊڒڣږڎڏښڎڜږڒ �ڣڊڍږڝڑ �ڛڒ �ڒڔڝڋڎڔڎڒڣښڗڧږڊڌ �ڛڗڠڒ
�ڊڋڎڍڔڎڒڣښڗڧ�ڒڌڒ�ږڊڍڒڊږڒڏ��ڍڊڏڒښڧڕڔڊڣ�ڊڋ�ڧڒږڊڌ�ڣږڒڊڕ��ښڎڒڕ�ڛڒڪڝڌڨ�ڊڑڗڪڒڥڕڔڎڧڊڛ
�³ڒڏڒښڧڕڔڊڣ�Äڒږڒڕښڎڜ�ڒڡڜڛڞڎڜږڗړ�ڕڊ��ڍڊڛڒڕڊڋڊڛڎڡ��ڎڡڎښڊڌ�ڛڒڏڑښڊڋڎږ�ڛڗڦڋڊڛ�ڛڒڋڎڗښڡڒڡڝ
�ښڊ�ڛڒ�ږڊڍڒڊږڒڏ��ڒښڝڒڜڞڎڔڗړ�ڛڒښڊ�ښڊ�ڊڒڣږڎڏښڎڜږڒ��ڒڕڒږڗڜږڊ�³ڛڒڏڒښڧڕڔڊڏڊښڕ�Äڛڒښڊ�ښڊ
�ڒڡڋڎڔڌښڊڪ�ڛڒښڝڍڎڣڗښژ�ڒڔڒږڕڞڎڡ�ښڎڒڕ�ڛڒڋڎڍڛڎڥ�ڛڗښڎڊڌ�ڊڏڎڣڞڎ
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�ڛڒڒڛڒڕڗړ �ښڎڒڕ �ڊڍڛڊڪڎڡ �ڣښڗڌڗښ Äڗږڗږڊړڝ�� �ڕڊښڌڊڕ ��´�ڒښڝڕڒڜڒڌڎڔ ;;�
�ڣڒڔڎڕڗښ��ڊڋڎڔڝڍڎڧڎڡ�ڊڍښڊڑڒڏږڊڌ�ڒڔڝڋڎڔڗڠڗڕ�ږڊڍڒڍڗڒښڎژ�ڊڝڡ�ڛڒږڝړڝڊڛ
�ڛښڊڧڕ ��ڛښڎڦڝ �ڛڒڋڎڗښڒڦڊڛ ��ڒڡڋڎڔڌښڊڪ �ڒڔڝڍڝڟڐڎڡ �ڛڒڔڊڤ �ڛڊڋڎږڎڠڗڕڊڌ
�ڊڛڒڍڒڣڗږڎڌ �ڊڍ �ڛڒڋڗښڝږڊڒڕڊڍڊ �ڌڎڍڕڟڊڊږڒڥ �ڒڔڝڑښڊڕڒڕ �ڛڒڋڎڔڝڊڡڊږڊڍ
�ڊڋڎڗڍڊڌڗڐڊڛ�ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ�ڣڊڛڎڍڗښ��ڒڑڒڔڊڌڊڕ�ڛڒڍږڊڝښ���ڍڊڔڋڎښڎڢڊڛڎڡ
�ڊڋڎږڎڠڒڗڕڊڌ�ڍڊښڒڡڧ��ڛڗښڍ�ڛڒڋڎښڊڑڒڏ�ڎڕڒڤڕ�ڗښڊږڝڝ�ڍڊڒڔڝښڛ�ڊڍږڢڗڕڟڊ
�ڍڊڔڋڎښڊڑڒڏڊڛڊڌ�ڛڒړڒڜڒڔڗژ�ڛڒڒڣږڎڏښڎڜږڒ�ڒڔڝښڊڜڒږڊڕڝک

�ڕڊښ�ڒڑڎڛڊ�ڕڗښ��ڛڎڏڞڑڊڍ�ڌڎڍڕڎڡ�ڛڒڍږڊڝښ�ڊڕڋڎڗڪڒڥڕڔڎڧڊڛ�ڊڕښڏڎڥ�ڛڗښڎڊڌ
�ڛڒڎڔڋڕڊڛڊ�ڒښڝڔڊښڎږڎڌ�ڛڔڎڥ������ڊڍ�ڗڠڒڔڝڋڎښڗڎڕږڊڌ�ڊڍږڝ�ڛڎڍڗڛڊښڊڟڊ
�ڗڒڔڪڗڛڕ �ڛڒڜڒڕڊڛ �ڑڒڒڣڝڔڗڐڎښ �ڊڕڋڎڗڪڒڥڕڔڎڧڊڛ �ڊڋڗښڒژ ��ڛڎڍڊڍ �ڕڗښ
�ږڎږڍڏڊڣڒڊڍ�ڒږڒڛڒ �ږڊڒڋڗڍڒڏڡڕ �ڛڊڋڗڔڎڧڊڛڗڕ ��ڛڒڍڒڣڗږڎڌ �ڛڒڋڗښڝږڊڒڕڊڍڊ
�ڌڎڍڕڟڊڊږڒڥ �ڒڔڝڑښڊڕڒڕ �ڊڛڒڋڎڔڝڊڡڊږڊڍ �ڊڍ �ڛڒڕڗ ����ږڊڌڊڛڒڋڎڔڝڊڡڊږڊڍ
�ڊڣڕڝڑ �ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ �ڕڊڋڎڗڍڊڌڗڐڊڛ �ڊڍ �ڑڒڋڎښڑڝړڊڛږڊڌ �ڛڒڋڎڗښڡڒڡڝ
��ڕڗڦڋڊڛ �ڣڊڛڔڎڕڗښ �ڒڍڊڑڒښڒڤ �ڊڋڗڔڎڌڕڛڒڧڝڛڊژ �ڊڋڎښڛڒړڎ �ڛڒڋڗڍڒڏڡڕ
��ڛڒڏڑڊڛڒڪڗڠڔڎڏږڝښڐڝ �ڗڔڗڋ �ڛڒڔڝڎڔڥڑڊ �ڒڡڊڋڗڔڏڊڕږڊڌ �ښڎڏ �ڗڔڤڎڡ
�ڛڒڋڎڗڞڊڔڊڞڗڕڊڛ ��ڊڏڣڊڍ �ڣڊڛڎڍڗښ �ڒڡڊڒښڒڛ �ڊژڝڟڒڊڍ �ڒښڊڏڎڧڊږ �ڒږڗڒڔڒڕ
�ڒږڊڒڕڊڍڊ�ڒږڗڒڔڒڕ����ڍڊڌڎڍڎڡ�ڛڒڜڞڒڔڪږڗړ�ڎښڊږڒڍڕڒڕ�ڒڡږڎڕڎڒ��ڒږڊڒڕڊڍڊ
�ڊڍږڢڗڕڟڊ �ڒڔڝښڊڜڒږڊڕڝک �ڛڒڋڎښڊڕڧڊڍ ��ڒڡږڒڍڗڔڗڕ �ڗڔڗڧ ����� �ڛڔڎڥ
�ڒښڝړڒږڑڎ �ڛڒڍږڎڕڥ �ڛڒڒږڊژڕڊړ �ڍڊڌڎڍڎڡ �ږڊڍڒښڊڕږڊڒڕ ���� ���� �ڒږڊڒڕڊڍڊ
���ڒڡڡڎڍڊڔڌږڊڋ�ڊږڏڎڍڒڊڌ

�ڕڒ ��ڒڡڊڏڎڏڧڑڕڎڡ �ڣڊڛڎڍڗښ �ڛڒڋڎڗښڡڒڡڝ �ڛڗڦڋڊڛ �ښڊ �ڊڏڎڔڤڎ �ڎڐڛڊڕ
�ڒڔڝڋڎښڛڒړڊڍ �ڛڒڋڎڒڣڞږڝڪ �ڛڒڋڎڔڝښڛڎڡ �ڊڋڗڔڋڎڔڤڊڛڎڡ �ڏڒڕڍڝڕ �ڛڋڎښڏڎڥ
�ڛڒښڗڡ �ڛڒڋڗڔڋڎڕڧږڊڑڝڎڡ ��ڗڕڊڌ �ڑښڎ�ڑښڎ �ڛڊڏڒڜڊږښڎڜڔڊ �ڛږڎڌڍڊڗڕښڊڥ
�ڛڒڔڊڤ �ڒڏڒښڧڕڔڊڣ �ڊڋڎږڎڠڗڕڊڌ �ڊڏڧڛ �ڛڗڪڒڥڕڔڎڧڊڛ ��ڌڎڍڕڟڊڊږڒڥ
�ڣڊښ �ڊڒښڝڕڒڜڒڌڎڔ �ڒڏڒښڋڗڛڊڕ �ڛڒږڊڒڕڊڍڊ �ڊڑڊڋڎڔڪڝ �ڛڒڋڎڏڎڏڟښڊڍ
��ڛڒڏڑڊڛڒښڏڧڪڗڕڟڊ � ����� �ڛڔڎڥ �ڊڕڑښڎڊښڊ �ڕڗڪڒڥڕڔڎڧڊڛ �ڊښڒڦڝڊڍ �ڒښڊڧڕ
�ڛڒڔڊڤ �ڛڊڋڎږڎڠڗڕڊڌ �ڒڡڊڒښڒڛ �ڛڒڍڊڛڊ �ڛڒڕڒڙڎښ �ښڎڒڕ �ڒڔڝڋڎڔڎڒڣښڗڧږڊڌ
�ڎڕڒڤڕ �ڛڒږڊڒڕڊڍڊ �ڛڒڋڎڋڎڔڪڝ �ڊڑڊڏڎڏڟښڊڍ ��ڍڊڔڋڎښڎڢڊڛڎڡ �ڑڊڕ �ڊڊڛڒښڗڡ
�ڒڔڝڋڎږڊڒڑښڎڊڌ ��ڗڪڎڕڊڛ �ڛڒړڒښڎڕڊ �ڒڔڝڋڎڑښڎڎڡ ��ڒڋڎڜڊڜڡ ��ڒڑڎڌږڊښڪڊڛ
�ڊڣڕڝڑ����ڒڑڎڞښڝڑ��ڊڒږڊڍ ��ڊڋڎڢښ�ڍڗڏڊڍڊڛ �ڝڑ�ڊڍښڊڑڒڏږڊڌ �ڊښڊ �ڒڔڝڋڎڛښڊ
�ڊڑڗڪڒڥڕڔڎڧڊڛ �ڊړڒڜڞڊښژ �ڊڍ RSLQLR� MXULV� �ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ �ڒڑڒڋڎڔڝڎڏڢ
�ڒڑڒڋڎڔڝڎڏڢ�ڊښڊ�ڝڑ�ڊڒڛڒښڊڕړڊڛ��ڛڒڏڑڊڛڒڋڎڋڒڔڊڠڗڕڊڢ�ڛڒڕښڗږ�ڛڒڔڑښڊڕڊڛ
�ڛڒڔڑښڊڕڊڛ �ڊڋڎڔڒڔڏڣ �ڛڒڔڊڤ �ڛڒڋڎږڎڠڗڕڊڌ �ڒڔڝڒڜڊښڎژڕڒ �ڛڒڏڔڊڤښړڊ
�ڛڒڛڒڔړڊږڗڕڊڌ �"ڍڊږڎڢڊڛڊڌ �ڗڔڗڧ �ڕڒ ��ڒڡڊڏڎڏڧڑڕڎڡ �ڝڑ �ڒڔڝښڊڜڒږڊڕڝک
�ڛڒڋڎڍڛڎڥ�ڛڗښڎڊڌ�ڒڌڒ�ڊښڊ�ڝڑ�ڛږڎڌڍڊڗڕښڊڥ��ڒښڎڒږڗږڊړ�ڊڊښڊ�ڊڒڣږڎڏښڎڜږڒ
Äڛڊڏڎڏڟښڊڍ�³ڊښڊړڡڊ"�

��,QGHSHQGHQW�,QWHUQDWLRQDO�&RPPLVVLRQ�RQ�.RVRYR��7KH�.RVRYR�5HSRUW�����������
�� 6HDQ� '�� 0XUSK\�� +XPDQLWDULDQ� ,QWHUYHQWLRQ�� 7KH� 8QLWHG� 1DWLRQV� LQ� DQ� (YROYLQJ� :RUOG� 2UGHU�
�3HQQV\OYDQLD�� 8QLYHUVLW\� RI� 3HQQV\OYDQLD� 3UHVV�� ������� ����� 5\DQ� *RRGPDQ�� ³+XPDQLWDULDQ�
,QWHUYHQWLRQ�DQG�3UHWH[WV�IRU�:DU´��$PHULFDQ�-RXUQDO�RI�,QWHUQDWLRQDO�/DZ��������������������
����81*$�5HV����������6HSWHPEHU�������81�'RF�$�5(6������
���5HEHFFD�%DUEHU�� ³8QLWLQJ� IRU�3HDFH�1RW�$JJUHVVLRQ��5HVSRQGLQJ� WR�&KHPLFDO�:HDSRQV� LQ�6\ULD�
:LWKRXW�%UHDNLQJ�WKH�/DZ´��-RXUQDO�RI�&RQÀLFW�	�6HFXULW\�/DZ���������������
��� /HVOLH� (VEURRN�� ³([HPSWLQJ� +XPDQLWDULDQ� ,QWHUYHQWLRQ� IURP� WKH� ,&&¶V� 'H¿QLWLRQ� RI� WKH� &ULPH� RI�
$JJUHVVLRQ��7HQ�3URFHGXUDO�2SWLRQV�IRU�����´��9LUJLQLD�-RXUQDO�RI�,QWHUQDWLRQDO�/DZ����������������
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�ڎڐڒڔڊږڊڊڌ�ڒڡڕڗښڡڊږ��ڒڡڌڒښ�ڔڎڏښڒژ��ڍڊڕڎڣڊڛڊڌ�ڛڒڧڝڛڊژ�ڎڐڋڎڏڧڑڒړ�ڕڊ
�ڛڒڕڗښ�ڒڔڝڋ �ڒڡڜڝڜڊڜڛ ��ڊڋڎږڣ�ڛڒڔڝڊڡڊږڊڍ�ڛڒڒڛڎښڌڊ �ڒڡڏڊڑ�ڌڎڍڕڎڡ �ڒڧږڊڌ
�ڒڔڝڔ �ڊڋڎږڞڒ �ڒڔڝښڊڜڒږڊڕڝک �ڛڒڒڣږڎڏښڎڜږڒ �ڛڒږڒښڜڞڗڍ �ڛڒڋڎږڎڠڗڕڊڌ �ڊڑ
�ڎڏڗښڍڎڕڊږ �ڒڋڎڑڒڔڊڌڊڕ �ږڊڍڒړڒڜڞڊښژ �ڊڍ �ڊڋڎڍڛڊڪڎڡ �ڒڛڒڕ �ڛڒڋڎښڎڒږڗږڊړ
�ڊڡڊږڊڍ�ڛڒڒڛڎښڌڊ�ڊڒڔڝڋڎڐڒڔڊږڊڊڌ�ڒړ�ڒڡڏڊڑ�ڍڊڑڒښڒڤ�ڛڒڕڗښڡڊږ��ڒڧڑڒړڊڛ
�ڝڕڊڛ�ڒڔڎڋڎڍڊڐڕڊڛڗڕ�ڛڒڋڎڋڎښڗڥڛڎڡ�ڛڊڔڊژڕڊړ�ڒڜږڎڕڎڔڎ�ڒڔڝڎڗڑڒڑ�ڛڒڔڝ
�ڊڍ�ڊڛڒړڒڜڞڊښژ�ڛڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ�ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ�ڛڒڋڎڔڝڨڊڛڕڔڑښڊڕ��ڛڒڋڎڗڊڡ
�ڛڒڍڊڌ�ڍڊڛ�ڝڑ��ڊڒڔڝږڨڒڕڊڌ�ڒڡڕڗښڡڊږ��ڎڐڔڎڏڤڝڪڊڛ�ڛڒڋڎڋڎڛڊڪڎڡ�ڊڑښڎڒږڣڎڕ
�ڊڌ�ڛڒڔڊڤ�ڑڎڛڒ�ڊڍ�ڊڛڊڒڣږڎڏښڎڜږڒ�ڔڝښڊڜڒږڊڕڝک���ERQD�¿GHښڝڔڊڎښ�ڒښڊڏڟڐ
�ڊڛڊڒڣڊژڝړڗ�ڛڗڪڒڥڕڔڎڧڊڛ�ڊڏڧڛ�ڊڋڎڍښڐڒڊڍڊڌ�ڣڒڔڎڕڗښ��ڛڒښڗڡ�ڛڊڋڎږڎڠڗڕ
�ږڊڑڛڊڋڎڔڎڒڣښڗڧږڊڌ�ڛڒڒڣڞڒڍڛڒښڝڒ�ڍڊڏڊڍڎڧڝڒڕ��ڛڗڔڗڋڊڍ��ڒڡڊڒڛڞڎږڊ�ڊڍ
�ڝڑ��ڊڋڎڛڊڪڎڡ�ڒڏڒښڋڎڔڑښڊڕڊڛ�ڊڒڔڝڕڎڣڗڕ��ڊڛڒڋڎڏڎڏڥڗڕڊڌ�ڒڔڝڋڎښڒڡڏڊړڊڍ
�ڊڒڣږڎڏښڎڜږڒ�ڒڔڝڋڎڔڎڒڣښڗڧږڊڌ�ښڎڒڕ�ڛڒڑڎڛڝښ�ڊڒڔڎڋڎڔڤڊڛڎڡ�ڍڊږڎڍڕڊښ
�ڊڛڊږڒڊښړڝ �ڊڍ �ڒڡڗڔڎڏڑښڊڞڊڛ �ڛڎڍښڒڣڒڪڒڔڊڏړڊڍ �ڛڒڒڛڎښڌڊ �ڍڊڔڝڊڡڊږڊڍ
�ڑڒڏڍڎڧڒڕ�ڛڒڜڝڜڊڜڛ�ڛڒڕڗښ

�ڛڒڔڝڊڡڊږڊڍ�ڛڒڒڛڎښڌڊ�ڊڍ�ڒڛڎڣڗښژ�ڛڒڋڎڟڒڕ�ڛڒڋڎڋڎښڗڥڛڎڡ�ڛڊڔڊژڕڊړ����ڛڒڔڝڊڡڊږڊڍ�ڛڒڒڛڎښڌڊ�ڊڍ�ڒڛڎڣڗښژ�ڛڒڋڎڟڒڕ�ڛڒڋڎڋڎښڗڥڛڎڡ�ڛڊڔڊژڕڊړ���
ڊڒڣڊڜڎښژښڎڜږڒڊڒڣڊڜڎښژښڎڜږڒ

�ڛڊڔڊژڕڊړ �ڎڐڊڒڣږڎښڎڪږڗړ �ڗڠڒ ��ڊڋڗڠڥږڊڌ �ڕڗښ �ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ
�ڛڒڋڗڔڝڊڡڊږڊڍڝ��ڛڛڎښڌڗښژ�ڊڍڗڋڎڍڏڗڔڧڊڝڊڍ�ڑڒڨڒڋڊږ�ڒڑښڎ�ڊڋڎڗڍڊڌڗڐڊڛ
��ڛڊښڏڧڪڗڕڟڊ �ڒڔڊڏڊڕڗڕ �ڛڒڋڎڋڗڊڑ �ڛڊڏڣڊڍ �ڛڒڕڗ ��ږڊڌڛڒړڒڜڛڊڛڒڛ �ږڒڡڊڕ
�ڣڊڛڎڍڗښ �ڛڒڕڗښ �ڛڒڜڝڜڊڜڛ �ښڏڎڥ �ڊڑڎښڊڧڕ �ڛڒڎڔڋڕڊڛڊ �ڛڒڋڎښڏڎڥ �ښڎڒڕ
�ڊڏڞڑڒڗڕڊڌ �ڗښڒژڛڒښڒژڊڛڑښڎڒڑښڝ �ڒښڝڔڊڕڎښڜڛڞڎ �ڒڋڎڒڣڒڐڗژ �ڊڍ
��ڊڕڢږڎښڎڪ�ږڒڕڊڨږڎڋ�ڊڏڊړڒڊڍ�ڊږڎڣڛ��ڊڍږڊڢ�ڍڊڛښڊ�ڊڋڗڔڋڎڔڤڊڛڎڡ�ڛڒڛڝڛږڎڛږڗړ
��ڒڡڌښڎڋږښڝڒږ�ڛڒڏڑڛڒڒڛڎښڌڊ�ڊڔڑښڊڕڊڛڊڊڌ�ڒڋڎښڎڍڒڔ�ڒڜڛڒڣڊږ�ڣڊڕڔڎڕڗښ
�ږڊڕ �ڊڑښڊڕڒڕ �ڛڗڪڒڥڕڔڎڧڊڛ ��ڛڋڎڜڊڕڗڔژڒڍ�ڊڍ�ڊڛڋڎښڝڊڑڎڕ �ڕڗښ �ڛڒڒڛڎښڌڊ
�ڣږڒڏ��ڛڒڏڑڑڊڕ�ڛڊڋڗڔڎڨڛڝڊڍ�ڊڍڋڎڔڝښڛڊڊڍ�ڊڒڣڊڐڒڔڊږڒڕڒښړ�ڛڒڔڝڊڡڊږڊڍ
�³ڛڒڏڑڛڒڛڒڍږڒڛ�ڛڒڋڗڒښڋڗڣڊړ�Äڕڗښ��ڊږڡڒږڟڊ�ږڊڕ��ڛڔڊڤ�ڔڝڒڛڎښڌڊ�ږڎڋڎږڎڠڒ
�ڊڒڔڎڋڎڔڒڣڝڊ �ڛڎڍڋڗڋڎڛښڊ ��ڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ �ڣڒڔڎڕڗښ �ڛڋڎڔڑښڊڕڊڛڊڊڌ �ڕڊ
�ڛڎڊږڎڐڝ �ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ ��ڛڔڝڊڡڊږڊڍ �ږڊڕ �ڛڋڎڜڊڌڎڔڎڍ ��ڊڍڗڥڝڗڕ �ڕڗښ �ڛڎ
�ښڊ�ڊڍ�ڑڊڏڊڡڝڕڎ�ڒڜڎڕ�ڕڗښ��ڑڊږڒڋڎږڎڠڎڗڕڊڌ�ڒڕڐڒڣڒڜژڎړڛ�ڊڍ�ڒڋڎڋڎڏڊڏڧڛږڊڌ
����ڊڋڎڏڗڜڊڍ�ڎڛڊ�³ڛڒڒڐږڎڣڒڔ�ڛڒڋڗڔڎڔڏړڕ�Äڑڊڏڡڎڊڍ

����� �ڛڒڔڥ �� �ڛڛڒږڏڒ �ڛڊڔڊژڕڊړ �ڎڐڊڒڣږڎښڎڪږڗړ �ڛڒ�ڡڡڊ �ڊڕڜڊڌڎڔڎڍ
�ڊښڒڛڞڒڪڊڊڍ �ڊڋڎڔڒڪڗڠڊڕړڝ ���ڎڕ ELV� �ڒڡڔڧڝڕ �ڔڝڕڎڣڗڕ �ڛڒڒڛڎښڌڊ �ڛڒڠڥڊڛ
�ږڊڑڛڊڒڣڒږڒڪڎڍ ��ڑڒڋڎښڒڡڏڊړڊڍ �ڒڛڒڕ ��ڑڒڋڎښڐڊڛڗڕ �ښڗ �ڍڊڑڒښڒڤ �ڛړڛڒښ
�ڊڍږڎڌڍڊڗڕښڊڥ �ڒښڎڒږڗږڊړ �ڛڒڔڊڤ �ڛڒڋڎږڎڠڗڕڊڌ �ڛڒڒڣڊڐڒڔڊږڒڕڒښړ
�ڊڋڎڗښڡڒڡڊڛ �ڊڍ �ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ �ڒڑڒڋڎڔڝڎڏڢ �ږڊڍڒڔڑښڊڕڊڛ ��ڊڏڎڏڧڊڍڊڌ
�ڛڒڜڊڌڎڔڎڍ ��ڑڒښڐڊ �ڗښڒڦڊڛ �ڗڠڒ �ڊښڊ �ڍڗڔڊڝڡڝ ���ELVڎڕ �ڛڒڔڧڝڕ �ڛڒڜڛڞڎڜ
������ڣڊڔڑښڊڕ�ڊڍ�ڑڒڐڌ�ڛڒڋڎڋڎڜښڊڕږڊڌ�ڊڋڎڜڛڝڐڊڍ�ڒڛڒڕ�ڍڎڕڊښڊ��ڊڋڎڔڒڔڏڣ

���([FHUSWV�RI�WKH�VSHHFK�GHOLYHUHG�E\�%HQ�)HUHQF]�GXULQJ�WKH�SOHQDU\�VHVVLRQ�RQ���-XQH�������GXULQJ�
WKH�5RPH�6WDWXWH�5HYLHZ�&RQIHUHQFH�LQ�.DPSDOD��UHSURGXFHG�IURP�0DULHNH�GH�+RRQ��³7KH�&ULPH�RI�
$JJUHVVLRQ¶V�6KRZ�7ULDO�&DWFK���´��7KH�(XURSHDQ�-RXUQDO�RI�,QWHUQDWLRQDO�/DZ����������������
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���ڒڜڛڞڎڜ�ڒڔڎڣښڏ�ڛڒڋڎڋڎڜښڊڕږڊڌ�ڊږڒڌڍڊښڊڥ�ڊڕڜڊڌڎڔڎڍ�ڛ�ڡڡڊ�ڛڛڒږڏڒ���ڛڒڔڥ
�ڛڊڔڊژڕڊړ �ڛڒڋڎڋڎښڗڥڛڎڡ ���ڎڕ �ڒڑښڊږڊڍ �ڛڏڊڣڒڎڡ �ڍڒڏڡ Ä³ڛڊڋڎڜښڊڕږڊڌ��

�ڒږڊڏڗڔڎږڏڡڒږڕ�ڣڒڔڎڕڗښ �ڊڋڎږڞڒ �ڒڏڒښڋڎڔڑښڊڕڊڛ ��ڛڒڏڑڊڛڒڒڣڊڜڎښژښڎڜږڒ
���ڎڕ��ڛڋڎڧڑڒړڊڛ�ڔڝڒڣڞڒڍڛڒښڝڒ�ڊڍ�ڔڝښڝڍڎڣڗښژ�ڛڏڊښڊڪ�ڒڋڎڋڎڜښڊڕږڊڌ����
�ڊڍ ���ڎڕ �ڒڋڎڋڎڜښڊڕږڊڌ ��ڛڋڎڜڛڝڐڊ �ڕڗښ �ڛڊڔڊژڕڊړ �ڒڡڋڎڋڎښڗڥڛڎڡ �ڒڔڝڕڎڣڗڕ
�ڛڒڒڛڎښڌڊ �ڊڛڒڜڞڊ �ڊڍ �ڛڒڔڝڊڡڊږڊڍ �ڊڒڣڒږڒڪڎڍ �ڛڒښڊ �ڍڗڔڗڧڕ �ڛڒڔڧڛڒڛ
�ڍڊښڒڊږڊښڊ�Äڊڍ�ڛڒڏڑڊڛڒڋڎږڐڒڕ�ڛڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ�ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ�ڛڒڔڑښڊڕڊڛ
�ڪڗڠڕ�ڒڡڛڎڣڗښژ�ڛڒڋڎښڊڑڒڏږڊڌ�ڊڍ�ڔڝڋڎڛښڊ�ڛڋڎږڎڠڊ�ڛږڊڒڐ�ږڊ�ڛڏڊڍڝڟڐ�ښڊ
�ڊڋڎڧڎڎڡ�ڒړ�ڒڋڎڋڎڜښڊڕږڊڌ���ڎڕ�ڊڍ���ڎڕ��´ڛڋڎڕښڗږ�ڛڒڔڑښڊڕڊڛ�ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ
���ڛڊڒڣڒږڒڪڎڍ�ڛڒڔڝڊڡڊږڊڍ�ڍڗڔڊڝڡڝ

�ڛڒڔڧڛڒڛ �ڛڒڔڑښڊڕڊڛ �ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ �ڛڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ �ڛڒڒڣڞڒڍڛڒښڝڒ
��ڒڋڎڕڎڔڋڗښژ�ڒږڊڏڗڔڎږڏڡڒږڕ�ڊڋڎږڕڞڎڎڡ�ڑڒڋڎښڒڡڏڊړڊڍ�ږڊڑڛڊڋڎڔڎڒڣښڗڧږڊڌ
�ڛڗڦڋڊڛ�ڛڒڋڎڗښڡڒڡڝ�ڣڊڛڎڍڗښ��ڊڛڒڏڎڏڧڑڕڎڡ�ڒڛڒڔړڊږڗڕڊڌ�ڕڒ�ڊڍښڊڌ�ږڊڌڍڊښ
�ڑڒڔڊښڎڪڎښ �ڊڋڎڠڥڒ �ڛڒڔڝڊڡڊږڊڍ ��ڊڋڎڒڤڗڕڊڌ �ڊڒڣڞڒڍڛڒښڝڒ ��ڊڋڎڍڔڎڣښڏ
�ڒڔڝڋڎښڒڣڒڪڒڜڊښ�ڣڊڑڔڎڕڗښ��ڎڐڋڎڎڞڊڔڊڞڗڕ�ڊڑڗڪڒڥڕڔڎڧڊڛ�ڕڒ�ڍڗڔڗڧڕ
�ڑڏڞڊ �ڛڊڔڊژڕڊړ ��ڒڋڎڋڎښڗڥڛڎڡ �ڎڏڞڊ ��ڊڒڏڊږڡڒږڊڛڟڊ �ڕڗښ ��ڛڋڎڗڪڒڥڕڔڎڧڊڛ
�ڒڡڊڒڣڊښڎژڗ�ڛڒڛږڊڒڔڊ�ڒښڝړڒڜږڊڔڜڊ�ڗڔڒڍښڢ�ږڎږڍڋڗڎڔڒڥڊږڗڕ�ڣڒڋڎڔڕڗښ
�����ڑڒڋڗښڝڊڑڎڕ�ڛڒ�ڡڡڊ�ڒڡڠڊښڎ�ڛڔڎڥ������ڊڍ��ڒڑڎږڊژڛڎ�ڊڍ�ڊڒڌڔڎڋ��ڛڔڎڥ�
�ڔڝڋڎڔڎڒڣښڗڧږڊڌ �ڒڡڊڒڣږڎڏښڎڜږڒ ��ڒڑڎږڊژڛڎ� ��ڒڑڎږڗڔڗژ ��ڊڒڍږڊڔڗک
���ڒڋڎڋڎښڗڥڛڎڡ�ڛڊڔڊژڕڊړ�ڑڏڞڊ�ڒڔڝڋڎښڒڣڒڪڒڜڊښ

�ڊڕږڊڌ�ڒڔڎڏښڒژ��ڊڋڎڌڍڎڡ�ږڊڌڛڒڔڒڥڊږ�ڒڕڊڛ�ڒڔڧڝڕ���ELVڎڕ�ڛڒڝڜڊڜڛ�ڛڒڕڗښ
�ڊڛڎڕ�ڗڔڗڧ��³ڛڜڞڊ�ڛڒڒڛڎښڌڊ���Äڎښڗڎڕ��ڛڊڋڎږڣ�ڛڒڔڝڊڡڊږڊڍ�ڛڒڒڛڎښڌڊ�ڛڏڊڜښ
�ڥڒڏڊ�ڊڍ�ڛڋڎڋڗڔڊڍڗڕ�ڊڏڧڛڍڊڏڧڛ�ڛڒڔڝڊڡڊږڊڍ�ڛڒڒڛڎښڌڊ�ڛڏڊښڏڟڐڊڛږڊڌ���ڎڕ
�ڛڒڋڎڔڧڝڕ���ڎڕ�ڊڍ�ڎ��ڊ�������ڛڒڜڝڜڊڜڛ��ڛڊڒڛ�ڛڒڋڎڜڞڎڒڋڝڛ�ڛڒڔڝڊڡڊږڊڍ�ڛڋڎڗښ
�ڊڍ�ڛڋڎڔڎږڊڏڟڤڕڔڎڧڒ�ڎڏڎڛڊ�ڛڊڛڒڒڣڊڜڎښژښڎڜږڒ�ڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ��ڍڊڛڒڕڊڋڊڛڎڡ
�ڛڒڔڝڊڡڊږ �ڊڍ�ڑڒڋڎڜږڎڕڎڔڎ �ڒڛڒڕڊڋڊڛڎڡ ��ڑڒڋڎڋڎڜښڊڕږڊڌ �ڗڋڎڔڝښړڎڡڔڎڧڊڛ
�ڗڕڊڌ�ږڊڍڒڋڎڔڧڝڕ�ڎ����ڊڍ��ڊ�����ڎ����ڛڒڒڣږڎڏږڗړ�ڛڒږڎڏ�ڋڎڧڊڛڎڡ�ڛڒڔڑښڊڕڊڛ
��ڎښڊږڒڍڕ

�ڒڡڜڛڞڎڜ�ڛڒڋڎڋڎڜښڊڕږڊڌ���ڎڕ�ڊڍ���ڎڕ�ڛڒڒڣڒږڒڪڎڍ�ڛڒڔڝڊڡڊږڊڍ�ڛڒڒڛڎښڌڊ
�ڑڋڗڔڝڧڑڒړڏ�

���� �ڊڒڛڎښڌڊ �ڛږڎڌڍڊڗڕښڊڥ �ڗږڗږڊړڝ �ڛڒڔڊڤ �ڛڒڋڎږڎڠڗڕڊڌ �ڎڏڠ
�ڊڍ�ڛڒږڎڍڊڢ�ڛڒڜڞڊ�ڛڒڒڛڎښڌڊ��ڛڊڕښڗڪ�ڡڒڡڊڛ�ڊڍ�ڔڝڐڗڒښڎڛ�ڎڐڊڔ
�ڍڊږڎڌڍڊڛ �ڒڔڝڎڗڑڒڑ�ڊڗښڒڦڊڛ �ڛڒڕڞڊڛ ��ڛڒڋڎڗڕڎښڊڌ�ڊڔڎڏڠ �ڑڊڕ
�ڊڒڑښڎڊڌ���ڊڋڎڛڊڪڎڡ�ڛڒڋڎڌڎڍڎڡ�ڊڍ�ڊڛڒڕڒڤڕڒڛ�ڊڑڊڋڎڍڎڕڞ��ڛڒښڗڡ
�ڍڊڛڒڕڊڋڊڛڎڡ�ڛڒڋڎڍڛڎڥ�ڛڒڒڣڊڐڒږڊڌښڗ�ڛڒڋڎښڎ�ڒڔڝڋڎږ

�ڒڛڎښڌڊ�ڊښڊ�ڝڑ�ڛږڎڌڍڊڗڕښڊڥ��ڛڎڍږڒڌڍڊڍ�ڕڗښ�ڛڒڏڑڊڛڒڕڒ����
�ڊښڊړڡڊ�ڛڒڋڎڍڛڎڥ�ڛڒڒڣڊڐڒږڊڌښڗ�ڛڒڋڎښڎ�ڒڔڝڋڎږڊڒڑښڎڊڌ�ڒڜڞڊ�ڛڒ

���&ODXV�.UH��HW�DO��� ³1HJRWLDWLQJ� WKH�8QGHUVWDQGLQJV�RQ� WKH�&ULPH�RI�$JJUHVVLRQ´�� LQ�7KH�7UDYDX[�
3UpSDUDWRLUHV� RI� WKH� &ULPH� RI� $JJUHVVLRQ�� HGV�� 6WHSKHQ� %DUULJD� DQG� &ODXVV� .UH�� �&DPEULGJH��
&DPEULGJH�8QLYHUVLW\�3UHVV������������
����8QGHUVWDQGLQJV�UHJDUGLQJ�WKH�DPHQGPHQWV�WR�WKH�5RPH�6WDWXWH�RI�WKH�,QWHUQDWLRQDO�&ULPLQDO�&RXUW�
RQ� WKH� &ULPH� RI�$JJUHVVLRQ��$QQH[� ,,,� RI� 5HVROXWLRQ� 5&�5HV���� �ڑڒڛڝڛږڎڛږڗړ �ڒڔڝڋڎڟڒڕ ����ڎڕ
�ڛڛڒږڏڒ����ڛڒڔڥ�������ڎڐڊڕڗڍڧڛ�ڔڝښڊږڎڔژ
���7RP�5X\V��³&ULPLQDOL]LQJ�$JJUHVVLRQ��+RZ�WKH�)XWXUH�RI�WKH�/DZ�RQ�WKH�8VH�RI�)RUFH�5HVWV�LQ�WKH�
+DQGV�RI�WKH�,&&´��(XURSHDQ�-RXUQDO�RI�,QWHUQDWLRQDO�/DZ����������������
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�ڒڜږڎږڗژڕڗړ�ڒڕڊڛ�ڛڒڋڊڜڡڛڊڕ�ڊڍ�ڊڛڒڕڒڤڕڒڛ�ڛڒڑڊڒڛڊڧ��ڛڊڏڎڏڟښڊڍ
�ڊڍږڝ �ڛڗڠڒ �ڒڛڒښڊڕړڊڛ Ä³ڊښڊړڡڊ� �ڛڒڏڎڏڟښڊڍ ��ڍڊږڎڌڍڊڛڊڍ �ڎڣښڊ
�ڒښڊڕړڊڛ�ڛڗڠڒ�ڊڗڔڤڊڛڎڡ�ښڊ�ڒڔڝڋڎڟڊ�ڎړڔڊڣ�ڒڜږڎږڗژڕڗړ�ڒڑښ
�ڡڊ�ڛڗڔڒڪڗڠڊڕړڊڊڍ�ڍڊڔڋڎڍڒړڝڗڕڊڍ�ڕڗښ��ڒږڊڋڗڔڎږڏڡڒږڕ�ڍڊڛ
�ڒڜښڊڍږڊڜڛ�ڛڒڏڎڏڟښڊڍ�ڊښڊړ

�ڌڊڕښڗ�³ڊښڊړڡڊ�Äڒڜڎڑڒژڎ�ڒڔڝڕڎڣڗڕ�ڒڡڊڒڣڒږڒڪڎڍ�ڛڒڔڝڊڡڊږڊڍ�ڛڒڒڛڎښڌڊ
�ڑڒڕڝڒښڎڜڒښړ�ڒڏڒښڋڗڧڛڒښڊڧ�ڝږڊ�³ڛڒڑڊڒڛڊڧ��Äڏڒښڧڕ�ڒڑښڎ��ڛڋڎڔڝښڛڊ�ڛڊڒڣڞږڝڪ
�ڒڌڒ �ڛڏڊڧڣڒښڗڕڊڌ �ڛڒڔڊڤ �ڛڋڎږڎڠڗڕڊڌ �ڑڎڛڒ ��ڛڋڎڏڎڏڧڑڕڎڡ �ڣڒڋڎڔڕڗښ
�ڊڏڎڣڞڎ �ڛڒڋڎښڎڒږڗږڊړ �ښڎڪڛڒښڣڊږ �ڒڡڔڊڎښڊ� �ڗڔڗڧ �ڒڏڒښڋڗږڎڍڗڊښ �ڝږڊ
Ä³ڊڛڒڋڊڜڡڛڊڕ� �ڊڍ Ä³ڛڒڕڒڤڕڒڛ� �ڛڒڋڎڕڝڒښڎڜڒښړ �ڑڒڋڎڜڊڕڊڢ ��ڊڋڎڕڧڛڒڔڝڌڒ �ڕڗښ
�ڛڒڔڊڤ �ڕڊڋڎږڎڠڗڕڊڌ �ڊڍږڝ �ڛڗڒڥڟڊڒڕ �ڔڝڎڏړښڊڌ ����ڛڊڋڗڏڒڛږڎڜږڒ �ڛڒڕڒڤڕڒڛ
�ڛڒڔڊڤ�ڗږڗږڊړڝ�ڒڑڎڛڒ�ڍڗڔڗڧڕ�ڊڋڎښڝڧڊڛڕڎ�ڊږڊڜڗڕڎڡ�ڛڒښڏڟڐ�ڒښڝڔڊڕڒږڒڕ
��ڊڎڕڒڤڕ�ڎڏڒڑڎڛڒ�ڑڒڛښڊ�ڒڛڒڏڊڑ�ڣڒڋڎڔڕڗښ��ڛڊڒڣڊڐڒڔڊږڒڕڒښړ�ڛڒڋڎږڎڠڗڕڊڌ
�ڛڒڋڎڔڝڊڡڊږڊڍ�ڛڒڕڗ�ڝڑ�ڌڎڍڕڟڊڊږڒڥ�ڛڒڋڗښڝږڊڒڕڊڍڊ��ڛڒڍڒڣڗږڎڌ�ڣښڗڌڗښ
�ڊږڎڍڊڢ �ڗڑښڊڪ �ڎڐڋڊڜڡڛڊڕ �ږڊ �ڒڔڝڜڎښړږڗړ �ڛڒړڒڜڒڔڗژ ��ڍڊڛڒڕڊڋڊڛڎڡ
�ڍڊښڊڏڌڕڊ �ڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ �ڎڏڎڛڊ �ږڊڍڒڏڊڑ �ڛڋڎڍڒښڒڊ �ڛڒڔڊڤ �ڛڒڋڎږڎڠڗڕڊڌ
�ڒڔڝڊڡڊږڊڍ�ڛڒڒڛڎښڌڊ�ڎڏڊږڊڑڛڊڕڊ�ڕڊښڌڊڕ��ڛڊڋڗڔڎڨڛڕ�ڎڐڋڎڑڒڔڊڌڊڕ�ڗڏڊڍڊڛ
�ڛڏڊڣڒڗڕ �ڛڒڔڊڤ �ڛڒڋڎږڎڠڗڕڊڌ �ڍڊڧڊڛڔڊڣ �ڗږڗږڊړڝ ��ڛڋڎڑڒڔڊڌڊڕ �ڊڑڔڎڕڗښ
�ڊڒڛڞڎږڊ�ڊڍ�ڊڒڣڊژڝړڗ�ڊښڊ�ڝڑ�ڊڏڧڛ�ڊڒښڎڪڊښڊ�ڣڒږڊڐڒڕ

� �ڒڔڊڟڊڕ �ڛڒڕڒڤڕڒڛ �ڛڒښڏڟڐ ��ڑڒڋڎڛڎڥڊڍ �ڛڒڒڛڎښڌڊ �ڒڔڝڊڡڊږڊڍ
�ڒڡڊڋڗڛڒڕڊڋڊڛڎڡ �ڛڒڍڗڕ �ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ �ڑڒڋڎڔڝڎڏڢ ��ږڊڑڔڊڑښڊڕڊڛ
�ڛڒڋڎڍڎڕڞ�ڗڪڒڥڕڔڎڧڊڛ�ڒڡڋڎڋڎڍڛڎڥ�ڛڒڋڎڔڊږڝڋڒښڜ�ڛڗڒړڗڜ�ڊڍ�ڊڛڒڌښڎڋږښڝڒږ
�ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ��ڍڗڍڝڊښڊڏڊڛ�ڊڍ�ڊڍڗڋڎڍږڒڌڍ�ڑڒڋڎڑڒڑڒڕ�ڎڐڕڗ�ڒڜږڎڕڎڔڎ
�ڒڑڒڋڎڔڝڎڏڢ �ڛڒڔڧڛڒڛ �ڒڔڊڑښڊڕڊڛ �ڕڊ �ڛڒڋڎڜږڎڍڎڣڎښژ �ڌڎڍڕڎڡ �ڍڊڍڒڍ �ښڊ
��ڊڍڏڎږڢڒڒڕ�ڊڒڣڊڌڎڔڎڍ�ڒڑښڎڒڌڗڐ�ڒڡڛڎڣڗښژ�ڛڒڋڎړڊښڊژڊڔڗڕ����ڊڔڒڔڏڣڎڡ
�ڛڒړڒښڎڕڊ�ڊڣڕڝڑ��ڗښڒڦڊڛ�ڗڠڒ�ښڊ�ڍڗڑښڎڊڛ�ڊږڎڌڍڊڍ�ڛڒښڏڟڐ�ڛڒڕڒڤڕڒڛ�ڕڗښ
�ڍڗڔڗڧڕ�Äڕڗښ��ڊڋڎڔڝڍڎڧڎڡ�ڊښڎڟڙڊڊڌ�ڔڎڧڑښڎڊښڊ�ڊڕڋڎڜڊڜڡ�ڊڕڔڝڋڎڑښڎڎڡ
�ڒڔڝڒڛڎښڌڊ �ڛڒڕڗ �ڛږڎڌڍڊڗڕښڊڥ �ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ �ڛڒڋڗڍڒڏڡڕ �ڌڎڍڕڟڊڊږڒڥ
�ڛڊڒڣڒڐڗژ�ڕڊ�ڊڍڋڎښڊڒڐڒ�ڗڪڎڕڊڛ�ڒڔڝڋڎږڊڒڑښڎڊڌ����³ڛڔڝڊڡڊږڊڍ

Äڝڑ� �ږڎڏڢ �ڑڋڎڟڒڏڒڕ �ڕڊ �ږڊ �ڛڒڕ �ڛڏڊڌڛڕ ��ڛڊڋڎڐڊڏڊڑڗڕڎڡ �ږڎڏڢ
�ښڝڔڊڝڍڒڏڒڍږڒ�ڑڋڎښڊڋڎڍڕڎڏڞڝڏڊڍ�ڛڊڒڣڞڒڍڛڒښڝڒ�ڛڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ
�ڛڊڋڗڎڔڒڥڊږڗڕ �ڛڗڪڒڥڕڔڎڧڊڛ �ښڎڒڕ �ڛڒڔڊڤ �ڛڒڋڎږڎڠڗڕڊڌ
�ښڎڒڕڛڒڋڎږ �ڗږڗږڊړڝ ��ڒڡڊڏڎڏڧڑڕڎڡ �ڕڊښڌڊڕ �ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ
�ښڊڏڌڕڊ�ڊڋڗڎڔڒڥڊږڗڕ�ڕڗښ��ڛڋڎڔڎڏڠڜڎڕ�ڒښڎڪڊښڊ�ڒڡڔڊڑښڊڕڊڛ
�ڛڒڔڊڤ �ڒڡڊڋڎږڎڠڗڕڊڌ �ڛڒڍڒڏڒڍږڒ �ښڎڒڕ �ڛږڎڌڍڊڗڕښڊڥ �ڛڒڒڛڎښڌڊ
�ڛڒڕڗ�ڒڔڝڒڛڎښڌڊ�ڛڒښڊ�ښڊ�ڣڒڔڎڕڗښ��ڊڕڜڞڊ�ڛڒڒڛڎښڌڊ��ڛڔڝڊڡڊږڊڍ
�ڊڗڔڤڊڛڎڡ���ڒڔڝڋڎښڒښڊڔړڎڍڊښڊ�ڝڑ�ڒڔڝڋڎښڒښڊڔړڎڍ��ڒڔڒڥڊږ
�ڛڗڒڏڥڒڗڕڊڌ �ڛڗڪڒڥڕڔڎڧڊڛ ��ڊڋڗڔڋڎڌڕڛڒڧڝڛڊژ �ڕڊښڌڊڕ �ڒڕڎڢ
�ڊڒڣڊڌڎڔڎڍ �ڏڎڍڒړ�ښڎڨ �ڕڗښ��ڒڔڝڋڎږڝڕڥښڊڍ�ڊڊښڊ �ڛڎ �ڊڗڔڤڊڛڎڡ

���&DUULH�0F'RXJDOO��7KH�&ULPH�RI�$JJUHVVLRQ�XQGHU�7KH�5RPH�6WDWXWH�RI�7KH�,QWHUQDWLRQDO�&ULPLQDO�
&RXUW��&DPEULGJH��&DPEULGJH�8QLYHUVLW\�3UHVV����������������
��� 5REHUW� &U\HU� HW� DO��� $Q� ,QWURGXFWLRQ� WR� ,QWHUQDWLRQDO� &ULPLQDO� /DZ� DQG� 3URFHGXUH� �&DPEUGLJH��
&DPEULGJH�8QLYHUVLW\�3UHVV�������������
���&ODXV�.UH���³7KH�6WDWH�&RQGXFW�(OHPHQW³�LQ�7KH�&ULPH�RI�$JJUHVVLRQ��$�&RPPHQWDU\��HGV��&ODXV�
.UH��DQG�6WHSKHQ�%DUULJD��&DPEULGJH��&DPEULGJH�8QLYHUVLW\�3UHVV�������������
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�ڒڔڝڊڡڊږڊڍ�ڛڗڠڒ �ڛڒڏڑڊڛڒڍڒڏڒڍږڒ �ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ �ڛڒڔڑښڊڕڊڛ
��´�ڑڒڏڍڎڧڒڕ

�ڛڒڋڎڔڝڨڊڛڕڔڑښڊڕ �ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ �ڛڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ �ږڊڍڒړڒڜڞڊښژ
�ڎښڊږڒڍڕڗڕڊڌ �ږڎڋڎڏڊڏڧڛڊږڊڌ �ڛڒڔڊڤ �ڛڒڋڎږڎڠڗڕڊڌ �ڛڊڒڣڊڍڊښڌ �ڛڒڕڒڤڕڒڛ
�ڒڕڊڛ �ڛڒښڝڧڎڪڊڛ �ڑڒڏڍڎڧڒڕ� ��� �ڛڒڕڒڤڕڒڛ �ڎڐڊڔڎڏڠ �ڔڊڋڊڍ �ڛښڊڏڟڐ �ڛڋڎڛڎڥڊ
�ڒڔڝڋڎڟڊښڊڒڎڡ�ڛڒښڊ�ڎڐڎږڗڍ�ښڝڍڎڔڊڝڡ������ڒڔڧڝڕ������ڎڕ�ڛڒڋڎڍڛڎڥ�ڛڗښڎڊڌ
�ڊڕڧڛڊڍڏڊڑ �ڊڍ �ڛڒڒڛڎښڌڊ �ڒڜڞڊ �ڛڗښڎڊڌ �ڛڒڋڎڍڛڎڥ �ڎ��� �ڊڍ ���ڎ� �ڛڒڋڎڔڧڝڕ
�ڑڒڏڍڎڧڒڕ� ���� �ڛڒڕڒڤڕڒڛ �ڔڊڟڊڕ �ڛڎږڗڍ �ڛڏڗڧڑڒڗڕ �ڛڒڒڛڎښڌڊ �ڊڋڎڜښڊڕږڊڌ
�ڗڪڒڥڕڔڎڧڊڛ �ڛڒڋڗڔڋڎڌڕڛڒڧڝڛڊژ �ڋڎڧڊڛڎڡ �ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ �ڑڒڋڎڔڝڎڏڢ
�ڛڒڕڗښ�ڊڋڎږڣ�ڛڒڜڞڊ�ڛڒڒڛڎښڌڊ��ڒڡڋڎڔڌښڊڪ�ڛڒڔڎڍڗڕ�ڒښڊڏڌڕڊ��ڒڡڔڊڑښڊڕڊڛ
�ڊڍ�ڎڐڎږڗڍ�ښڝڍڎڔڊڝڡ�ڊڋڎڔڒڧڒږڊڌ�ڛڒڏڑڊڛڒڋڎږڐڒڕ�ڛڒڔڧڝڕ���ELVڎڕ�ڛڒڜڝڜڊڜڛ
�ڛڗښڎڊڌ�ڊڋڎڍڔڗڜڝ�ڑڒڒڣڊڜڎښژښڎڜږڒ�ڒڡڊڋڗڒڔڋڗڑښڎ�ږڊڑڛڊڋڎڜښڊڕږڊڌ���ڎڕ
�ڗڔڗڧ��ڛڊڋڎږڣ�ڛڒڕڧڛڊڍڏڊڑ�ڒڔڝڋڎڟڊښڊڒڎڡ�ڒڔڝڕڎڣڗڕ�ڒڡڔڧڝڕ�ڎ����ڛڒڋڎڍڛڎڥ
�ڛڒڏڑڊڛڒڔڝڊڡڊږڊڍ�ڛڒڒڛڎښڌڊ�ڒڜږڎڕڎڔڎ�ڛڒڋڎڍڎڕڞ�ڗڪڒڥڕڔڎڧڊڛ�ڒڔڝڋڎڔڝښڛڊڍ
�ڛڒڕڒڤڕڒڛ� �ڛڒښڏڟڐ ��ڑڒڋڎږڒڥڛڒڔڊڏڑڊڌ �ڊڏڎڣڞڎڗڕ ����ڎڐڎږڗڍ���ڎڕ �ڒڋڎښڎڒږڣڎڕ
�ښڊ �ږڎڏڊڧڣڒښڗڕڊڌ �ښڊڏڌڕڒ ��ڛښڊږڎڣڛ �ڣڊڛڎڍڗښ �ڊڋڎڔڤڒڎڡ �ڕڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ
�ڗڔڗڧ��ڛڒڏڑڊڛڒڋڎږڐڒڕ�ڛڒڔڧڝڕ���ELVڎڕ�ڊڋڗڋڎڛښڊ�ڛڒڜڞڊ�ڛڒڒڛڎښڌڊ�ڛڗږڒڌڍڊڊڍ
�ڛڒڋڎڗښڡڒڡڝ �ڕڗڦڋڊڛ �ښڊ �ڛڗږڒڌڍڊڊڍ �ڛڒڒڛڎښڌڊ �ڒڜڞڊ �ڛڒڋڎڍڛڎڥ ���ڎ� �ڛڒڔڧڝڕ
��ڛڒڏڑڊڛڒڋڎږڐڒڕ �ڊڣڕڝڑ �ڒڔڝږڡڒږڟڊ �ڛڊڕڎڔڋڗښژ �ښڊ ��ڛږڎڌڍڊڗڕښڊڥ �ږڊڌڍڊښ
���ELVڎڕ ���ڎڕ�ڛڒڔڧڝڕ ��ڑڒڏڍڎڧڒڕ�ڛڒڪڊښڌڊښڊژ �ڛڒڒڛڎښڌڊ�ښڎڒڕ�ڛڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ
�ڊږڎڌڍڊڍ�ڛڒڜڞڊ �ڊڋڎڍڧ �ڛڒڜڝڜڊڜڛ�ڍڗڔڗڧڕ ���ELVڎڕ �ڛڒڔڧڝڕ ����ڛڒڏڑڊڛڒڋڎږڐڒڕ
�ڗڔڗڧ �ڛڒڋڎڗښڡڒڡڝ �ڛڗڦڋڊڛ �ښڎڒڕ �ڛڒڒڛڎښڌڊ �ڛڒڜڞڊ �ڊږڎڌڍڊڍ �ڒښڝړڒڜڒڔڗژ
���ڊڊڋڎڔڒڜڎڏڠڥڊڍڊڌ

��ڒڜڎڜڒږڎښڎڏڝڛ �ڒڔڝڒښڗڜڒښڎڜ �ڊڋڗږڊڒڔڑڕ �ڊڍ �ڒښڝړڒڜڒڔڗژ
�ڊڋڗڔڋڎڍڒړڝڗڕڊڍ �ښڊ �ڛڏڊڍڝڟڐ �ڛڒڔڊڤ �ڛڒڋڎږڎڠڗڕڊڌ ��ڛڋڎڔڌښڊڪ �����
�ڎ ��ڊڒڣڝڔڗڐڎښ �ڎڏڎڛڒ �ڣښڗڌڗښ �ڛڗښڎڊڌ �ڛڒڋڎڍڛڎڥ ���ڎڕ ��ڒڔڧڝڕ �ڛڏڊڣڒڎڡ
�ڛڊڋڎڔڝڋڎڍ Äڍڊښڊڏڌڊڏڧڛ� �ڒڔڎڋڎڕڧږڊڑڝڎڡ �ڒڔڝڋڎږڊڒڑښڎڊڌ �ڛڒڋڎښڎ
�ڛڒڏڔڊڤښړڊ�ڛڒڋڎږڎڠڗڕڊڌ�ڛڒڔڊڤ�ڛڕڊڏڛڝ�ڛڐڊڧ�ڣڊښ��³ږڊڑڋڎږڐڒڕ�ڛڒڒڣڊڐڒږڊڌښڗ
�ڍڊڌڗڐ ����ڛڑڊڒڛڊڧ �ڊڍښڊڌ ��ڊڛڒڕڊ �ڎ����� �ڒڡڊڒڣڝڔڗڐڎښ �ڊڍ �ڛڒڕڗښ �ڛڒڜڝڜڊڜڛ
�ڛڏڊڧڣڒښڗڕڊڌ�ڣڊښ��³ڒڜڎڜڒږڎښڎڏڝڛ�Äڊڒڔڝڋڎڜڊڕڊڢ�ڑڒڋڎڜڊڕڊڍ�ڒڡڔڧڝڕ���ELVڎڕ
����ڑڒڋڎڏڒڜڗڕ�ڒڔڒڑڎړ�ڗڍڝڊښڊڏڊڛ�ڣڊڍږڝڑ�ڛڊڋڎښڎڒږڗږڊړ�ڛڒڋڎږڎڠڗڕڊڌ�ڛڒڔڊڤ
��� ,ELG�� ����� �ڒڔڝڋڎږڊڒڑښڎڊڌ �ڛڗڪڎڕڊڛ �ڛڒڜڊڌڎڔڎڍ �ڜڎڋڊڐڒڔڎ �ڛڒڜڛښڝڡڕڔڒڏ �ڊڋڎڍڊڧڣږڊڌ
�ڔڎڋڎڍڊڐڕڊڛڗڕ�ڛڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ�ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ�ڛڒڔڑښڊڕڊڛ�ڛڒڔڧڛڒڛ�ڛڛڒږڏڒ����ڛڒڔڥ�����
��ڒڡڊڒڛڒڕڗړ
���'DSR�$NDQGH�DQG�$QWRQLRV�7]DQDNRSRXORV�� µ7KH� ,QWHUQDWLRQDO�&RXUW� RI� -XVWLFH� DQG� WKH�&RQFHSW�
RI� $JJUHVVLRQ¶�� LQ� 7KH� &ULPH� RI� $JJUHVVLRQ�� $� &RPPHQWDU\�� HGV�� .UH�� DQG� %DUULJD� �&DPEUGLJH��
&DPEULGJH�8QLYHUVLW\�3UHVV������������
���&ODXV�.UH���³7KH�6WDWH�&RQGXFW�(OHPHQW³�LQ�7KH�&ULPH�RI�$JJUHVVLRQ��$�&RPPHQWDU\��HGV��&ODXV�
.UH��DQG�6WHSKHQ�%DUULJD��&DPEULGJH��&DPEULGJH�8QLYHUVLW\�3UHVV�������������
��� � �ږڊڏڎڑڎڞ ��ڒڔڒڏڡڒڣڝڧ Äڛڗښڎڊڌ� �ڛڒڋڎڗښڡڒڡڝ �ڊڛڗڦڋڊڛ �ڊڍ �ڛڒڔڧڛڒڛ �ڛڒڔڑښڊڕڊڛ
�ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ �ڛڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ �ڒڔڝڜږڎښڝړږڗړ �ڊڍ �ڒڔڝښڊڜږڎڕڎڔژڕڗړ �³ڒڋڎڒڣږڎڜڎژڕڗړ
������ڏڌ��ڊڋڗڔڕڎڣڕڗڕڊڌ�ڛڒڜڎڜڒڛښڎڏڒږڝ�ڛڒڛڒڔڒڋڑ��������
����2OLYHU�'|UU�DQG�$OEHUFKW�5DQGHO]KRIHU�$���µ3XUSRVHV�DQG�3ULQFLSOHV��$UWLFOH������¶�LQ�7KH�&KDUWHU�RI�
WKH�8QLWHG�1DWLRQV��$�&RPPHQWDU\��9ROXPH��HG��%UXQR�6LPPD�HW�DO���2[IRUG��2[IRUG�8QLYHUVLW\�3UHVV��
�������SDUDV���������
����&ODXV�.UH���³7KH�6WDWH�&RQGXFW�(OHPHQW³�LQ�7KH�&ULPH�RI�$JJUHVVLRQ��$�&RPPHQWDU\��HGV��&ODXV�
.UH��DQG�6WHSKHQ�%DUULJD��&DPEULGJH��&DPEULGJH�8QLYHUVLW\�3UHVV�������������
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�ڊڋڎڧڎڎڡ�ڣڊښ ���ڎڕ ELV� �ڛڒڋڎڋڎڍڎڕڞ�ڒڔڒڔڏڑڗڕڊڢ�ڒڡڔڒڥڊږ�ڎښڗڎڕ�ڛڒڔڧڝڕ
�ڎڏڎڛڊ�ڛڜڞڊ�ڛڒڒڛڎښڌڊ��ڑڒڏڍڎڧڒڕ�ڛڒڜڞږڝژڎڏڞ�³ڊ����Äڊڊښڊ�ڒڏڊښڝڥڕڗڕڊ�ڛڒ��ڛڊڒڛ
�ڛږڎڌڍڊڗڕښڊڥ �ڒښڎڒڕڛڒڋڎږ �ڗښڍڎڧڕڊڛ ��ڊڒڣڊژڝړڗ �ږڎڍڗڊښ �ڣڒڑڒڋڎڗښڍ �ښڊ
�ڊڍږڝ �ڛڗڠڒ ��ڒڌڒ �ڣڒڔڎڕڗښ �ڛڒښڊ �ڊڛڒڏڎڜڎڡ �ڊڍ �ڛڒڕڧڛڊڍڏڊڑ ��ڒڌڎڍڎڡ �����
�ڎ �ڛڒڒڣڝڔڗڐڎښ �ڛڒڋڎړڊښڊژڊڔڗڕ �ڣڒڡڛڎڣڗښژ �ڊڍڗڋڎڔڒڧږڊڌ �ڗښڍڎڧڕڊڛ
�ڛڒڋڎڔڝڨڊڛڕڔڑښڊڕ����ڒڧڑڒړڊڛ�ڛڒڋڎښڒڣڒڪڒڔڊڏړ�ڍڊڜڞڊ�ڛڒڒڛڎښڌڊ�ڛڒڒڣڊژڝړڗ
�ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ �ڕڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ �ڒڔڝڋڎڟڊښڊڒڎڡ �ڛڒڋڎڋڎڍڎڕڞڗڕ �ڒڡڎڕڞڊڛ
��ڊږڒڌڍڊڊڍ �ڕڗښ �ڛڒڍږڊڌڝ �ڕڊړڒڔڋڝژڛڎښ �ڊڒڏڟښڊڊڍ �ڛڒڔڊڤ �ڛڒڋڎږڎڠڗڕڊڌ
�ڛڒڏڔڊڤښړڊ �ڒژڒڣږڒښژ �ڛڗڌږڗړ �ڔڝڒڜڊښړڗڕڎڍ �ڒڡڊړڒڔڋڝژڛڎښ �ڛڒښڝڜڒ
�ڛڒڒڣڊژڝړڗ ����ڗڕڊڌ �ڎڏڞڊ ��ڊڒڏڊږڡڒږڊڛڟڊ �ڕڗښ �ڛڒڔڊڤ �ڑڒڋڎږڎڠڗڕڊڌ �ڊڏڧڛ
�ڛڗڪڒڥڕڔڎڧڊڛ �ڛڒڒښڗڜڒښڎڜ �ڊڒڛڞڎږڊ �ڍڊڏڒښڋڎڔڑښڊڕڊڛ �ڛښڎڪڊښڊ �ښڊ
�ڛڒڔڏڣ �ڔڝڒڜڊږښڎڜڔڊ Äڗښڍڎڧڕڊڛ� �³ږڊڑڛڊڒڣڊژڝړڗ ��ڑڒڋڎڑښڊڕڒڕ �ږڊڌڍڊښ
�ڒڔڝڋڎڛښڊ �ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ �ڛڒڔڑښڊڕڊڛ �ڑڒڏڍڎڧڒڕ �ڒښڝڗڧڣڝ �ڛڒڒښڗڜڒښڎڜ
�ڊڒڛڞڎږڊ �ڊڒڔڎڋڎڏڡڝڊڍ �ڊڍ �ښڊ �ڛڒڔڏڣڎڡ �ڛڒڒښڗڜڒښڎڜ �ڏڒښڋڎڔڑښڊڕڊڛ
��ڎڐڊڒڛڞڎږڊ�ڛڗڪڒڥڕڔڎڧڊڛ�ڛڋڎڍڊڧڣڊږڊڌ�ڛڊڒڐږڎڜڎښژ�ڒڜږڊژڝړڗ�ڝڑ�ڊڍ�ڛڛڝڜڊڜڛ
���ڊڒڣڊڝڜڒڛ�ڛڒڒڣڊژڝړڗ�ڗښڍڎڧڕڊڛ�ڊڋڎڍڔڎڤښڌڊڌ�ڍڊڏڒښڋڎڔڑښڊڕڊڛ

��� �ڒڔڝښڊڜڒږڊڕڝک �ڛڒڒڣږڎڏښڎڜږڒ �ڒڋڎڑڒڔڊڌڊڕ �ږڊڍڒړڒڜڞڊښژ���� �ڒڔڝښڊڜڒږڊڕڝک �ڛڒڒڣږڎڏښڎڜږڒ �ڒڋڎڑڒڔڊڌڊڕ �ږڊڍڒړڒڜڞڊښژ�
"ڊڒڣڊڐڒڔڊڜڛڒښړ�ڛڒڕښڗږ�ڒڔڊڧڊ�ڛڒڔڑښڊڕڊڛ�ڒڑڒڋڎڔڝڎڏڢ�ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ"ڊڒڣڊڐڒڔڊڜڛڒښړ�ڛڒڕښڗږ�ڒڔڊڧڊ�ڛڒڔڑښڊڕڊڛ�ڒڑڒڋڎڔڝڎڏڢ�ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ

�ڛڊڝڌڊښڊړڒږ �ڒڡڎڕڞڊڛ �ڕڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ ��ڊڍڊڧڣڊږڊڌ �ڕڗښ Äڛڒڋڎڗڪڒڥڕڔڎڧڊڛ�
�ښڎڒڕ �ڒڔڊڧڊ �ڛڒڋڎڔڪڝ �ږڊ �ڕڊ �ڛڒڋڎژڒڣږڒښژ �ڗڜږڎڍڎڣڎښژڝ �ڛڒڛڒڔړڊږڗڕڊڌ
��ڕڊڋڎږڎڠڗڕڊڌ �ڝڑ �ڛڎ �ڒڔڝڋڎښڊڒڐڊڌ �ڊڋڎږڞڒ �ڊڏڧڛ �ڛڒڋڎڗڪڒڥڕڔڎڧڊڛ ��ڣڊښڎڒڕ
�ڊڗڔڤڊڛڎڡ �ڛڗڒڏڥڒڗڕڊڌ �ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ �ڒڑڒڋڎڔڝڎڏڢ �ڛڒڔڑښڊڕڊڛ
����³ڊڒڣڊړڒڪڒڍڗڕ �ڕڗښ��ږڎڏڎږڢڒڒڕ�ڒڋڎښڎڒږڣڎڕ��ڎڐڔڎڏڤڝڪڊڛ�ڛڒڋڎڍڊڍڊږڒڥ�ڕڊ
�ڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ �ښڊ �ڛڏڊڧڣڒښڗڕڊڌ �ڛڒڔڊڤ �ڛڒڋڎږڎڠڗڕڊڌ �ڛڒڏڔڊڤښړڊ �ڒڔڊڧڊ
�ڛڒڛڒڔړڊږڗڕڊڌ ����ڛڊږڕڞڎڡ �ږڊڍڒڔڝږڡڒږڟڊ � ��ڎښڊږڒڍڕڗڕڊڌ �ڊڋڎڍږڢ �ڊڏڧڑڒړڎڡ�
�ڝڑ�ڊڔڊڏڣڒڎڡ �ڊښڊ �ڊڑڗڪڒڥڕڔڎڧڊڛ �ڊړڒڜڞڊښژ �ڕڗښ��ڍڊښڊڏڌڕڒ �ڗڠڒښڊڍڧڕڗڕ
�"ڊڒڣڊڐڒڔڊڜڛڒښړ�ڛڒڕښڗږ�ڒڔڊڧڊ�ڛڒڔڑښڊڕڊڛ�ڒڑڒڋڎڔڝڎڏڢ�ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ
����5RJHU�6��&ODUN��³$PHQGPHQWV�WR�WKH�5RPH�6WDWXWH�RI�WKH�,QWHUQDWLRQDO�&ULPLQDO�&RXUW�&RQVLGHUHG�
DW�WKH�¿UVW�5HYLHZ�&RQIHUHQFH�RQ�WKH�&RXUW��.DPSDOD�����0D\±���-XQH�����´��*RHWWLQJHQ�-RXUQDO�RI�
,QWHUQDWLRQDO�/DZ���������������
���&ODXV�.UH���³7KH�6WDWH�&RQGXFW�(OHPHQW³�LQ�7KH�&ULPH�RI�$JJUHVVLRQ��$�&RPPHQWDU\��HGV��&ODXV�
.UH��DQG�6WHSKHQ�%DUULJD��&DPEULGJH��&DPEULGJH�8QLYHUVLW\�3UHVV�������������
���,&-��$UPHG�$FWLYLWLHV�&DVH��SDUD�������ڛڒڋڎڒڣڊڔڝڌڎښ�ڛڒڌڊڊک�ڊڜښڊڕږڊڌ�ڕڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ��ڎڏڎڛڊ�
�ڒڡڣڊڐڋڊ�ڎ�����ڊږڒڌڍڊڊڍ�ڊڍ�ڒڔڧڝڕ�ڎ����Äڊښڊ�ڝڑ�ڛږڎڌڍڊڗڕښڊڥ�ڛڎڍږڒڌڍڊڍ�ڕڗښ��ڛڒڏڑڛڒڕڒ�
�ڛڗڪڒڥڕڔڎڧڊڛ�ڊڏڧڛ�ږڊڒښڊ�ڒڔڝڋڎڛڏڊڑږڊڌ�ڣڒڋڎڔڊڤ�ڒڔڝڋڎڟڊښڊڒڎڡ�ڛڒڔڕڗښ��ڗڪڒڥڕڔڎڧڊڛ
�ڊڒڔڝڋڎڌڊڌ�ڒږڒڕښڎڜ�ڛڎ�ڣښڗڌڗښ��¶ڛڊڔڊڤ�ڜږڊژڝړڗ��µڍڊڌڎڍڎڡ�ڛڒڒڣږڎڏښڎڜږڒ�ڎڐڊڒښڗڜڒښڎڜ
MXV� LQ� EHOORڒڡ��� �ڕڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ �ڊڍږڝ �ڛڗڛڊڪڊڎڡ �ڛڒښڊ �ڝڑ �ڊښڊ �ڒڛڒښڊڕړڊڛ ��ڊڋڎڔڝڋڎڣڒړڜڕ
�ڕڗښ �ڛڒڒڣږڎڏښڎڜږڒ �ڊڕڔڎڋڎڔڎڒڣښڗڧڊڕږڊڌ �ڕڗڪڒڥڕڔڎڧڊڛ �ڍڊڔڒڏڍڕڊږ �ڊښڊڠڕڊڊڍ �ڊڍ
�ڕڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ��ڒڡڎڕڞڊڛ�ڔڝږڡڒږڟڊ��ڎڐڊڒښڗڜڒښڎڜ�ڛڒڕڊڋڊڛڎڡ�ڛڊڋڎڔڪڝڊڔڊڤ�ڛڋڎڔڎڒڣښڗڧڊ
�ږڎږڏڠڒ�ڒږڔڝڋڎڌڊڔږڊڌ�ڍڗڔڗڧڕڊښڊ�ڒڋڎڔڊڤ�ڒڔڝڋڎڟڊښڊڒڎڡ�ڛڒڍږڊڌڝ�ڕڗښ��ڛڗڛڊڪڊڎڡ�ڊڍږڝ
�ڛڗڌږڗړ �ڔڝڒڜڊښړڗڕڎڍ ��ڒڡڊړڒڔڋڝژڛڎښ �ڍڎڕڊښڊ �ڑڊڕ �ڛڎڔڏڣڊږڊڊڢ �ڛڗڌږڗړ �ڊڋڗښڏڊڑڕ
�³ڑڒڒڣڊښڜڛڒږڒڕڍڊ�ڒښڊڑڝړڊڛ
���5DLQHU�+RIPDQQ��µ$QQH[DWLRQ¶��LQ�7KH�0D[�3ODQFN�(QF\FORSDHGLD�RI�3XEOLF�,QWHUQDWLRQDO�/DZ��YRO��,��
HG��5XGLJHU�:ROIUXP���2[IRUG��2[IRUG�8QLYHUVLW\�3UHVV�������������
���,&-��1LFDUDJXD�&DVHڒڣڊڐڋڊ�ڎ�������
���0LFKDHO�6FKDUI�� ³6WULNLQJ�D�*URWLDQ�0RPHQW��+RZ� WKH�6\ULD�$LUVWULNHV�&KDQJHG� ,QWHUQDWLRQDO�/DZ�
5HODWLQJ�WR�+XPDQLWDULDQ�,QWHUYHQWLRQV´��&KLFDJR�-RXUQDO�RI�,QWHUQDWLRQDO�/DZ����������������
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�ڛڒڑڎڗڍږڒ�ږڎڏڊڔڒڧڒږڊڌ�ڛڒښڗڡ�ڛڋڎڑڒڔڊڌڊڕ�ڛڒڒڣږڎڏښڎڜږڒ�ڒڔڝښڊڜڒږڊڕڝک
�ڒڡڊڨڗڋڕڊړ�ڛڊڒڣږڎڏښڎڜږڒ�ڛڒڕڊږڜڎڒڏ��ڛڔڎڥ������ڒڡڡڎڍڊڔڌږڊڋ�ڛڊڒڣږڎڏښڎڜږڒ
����� ��ڛڔڎڥ �ڛڒڒږڊڐږڊڜ �ڛڊڒڣږڎڏښڎڜږڒ �ڒڡڊڍږڊڌڝ ����� ��ڛڔڎڥ �ڛڒړڒښڎڕڊ
�ڕڗښ��ڛڒڏڑڊڛڒڕڒ��ڛڔڎڥ������ڒڡڊڍڊږڎښڌ�ڊڒڣږڎڏښڎڜږڒ�ڛڒڋڎڜڊڜڡ�ڒڔڝڋڎڑښڎڎڡ
�ڛڎڍڋڒڔڊڠڗڕڊڢ �ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ �ڒڑڒڋڎڔڝڎڏڢ �ڛڒڔڑښڊڕڊڛ �ڒڔڊڧڊ ��ڊڕښڗږ
�ڛڒڋڎږڎڠڗڕڊڌ�ڛڒڔڊڤ�ڕڗښ��ږڗڍڊڧڣڊږڊڌ�ڊڍږڝ�ڍڊڏڊڑ�ڊڕڋڎڗڪڒڥڕڔڎڧڊڛ�ږڒڡڊڕ
�ڊڛڎ �ڝڑ �ڛڒ �ڒڑڒڔڊڌڊڕ �ڊڒڔڝڋڎڔڑښڊڕڊڌ �ڒڔڝښڊڜڒږڊڕڝک �ڛڒڒڣږڎڏښڎڜږڒ
��ڑڒږڒښڜڞڗڍ �ږڊڌڍڊښ �ڣښڗڌڗښ �ڛڒڋڎڔڝڨڊڛڕڔڑښڊڕ �ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ
�ڕڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ �ڊږڡڒږڟڊ �ڛڊڝڌڊښڊړڒږ ��ڒڡڎڕڞڊڛ �ڊڊږڒڏڊښڊ ��ڒڔڒڛڗڕڊڋڎڔڪڝ
�ڕڗښ �ڛڋڎڗڪڒڥڕڔڎڧڊڛ �ڛڗڦڒږڊڒڕ �ڛڒ �ڒڏڒښڋڎڔڑښڊڕڊڛ �ڣڊڛڊښ��ڊڒڣڒڐڗژ �ڒږڒڛڒ
��ڒڡږڊڜڛڒړڊژ�ڑڎڔڏڊڛڗڕڟڊ�ڊڒڣږڎڏښڎڜږڒ�ڛڒڑڎڗڍږڒ����ږڎڋڎښڊڑڒڏڊ�ښڊ�ڍڊڏڊڑ
�ڛڒڒږڊڐږڊڜ �ڊڒڣږڎڏښڎڜږڒ �ڒڡڊڍږڊڌڝ �ڊڍ �ڛڒڕڊږڜڎڒڏ �ڊڒڣږڎڏښڎڜږڒ ��ڒڡڊڨڗڋڕڊړ
�ڛڒڒڣږڎڏښڎڜږڒ �ڒڔڎڋڎڔڎڒڣښڗڧڊڕږڊڌ �ڛڒڋڎڗڪڒڥڕڔڎڧڊڛ ��ڑڒڒڣڒڐڗژ
�ڊڍڗڋڎږڤڝڪڎ �ڛڒڏڣڊڍڏڊڑ �ڛڊڋڎڔڪڝ �ڛڒښڏڟڐڊڛ �ڛڒڋڎڏڎڏڟښڊڍ �ڝڑ �ڛڒڔڊڤ
�ڛڒڋڎږڎڠڗڕڊڌ �ڛڒښڊڞڝڕ ��ڗڕڊڌ ��ڍڊڛڒڕڊڋڊڛڎڡ �ڛڎ �ڒڋڎڑڒڔڊڌڊڕ �ښڊ �ڛڋڗڕڥڗڕ
�ڒڏڒښڧڕڔڊڣ �ڒڔڝښڊڜڒږڊڕڝک �ڛڒڒڣږڎڏښڎڜږڒ �ڍڗڔڋڎڌښڊڛڊڛ �ڊڑڗڪڒڥڕڔڎڧڊڛ
�ښڎڒڕ�ڛڒڋڎڗڍڊڌڗڐڊڛ�ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ��ڊڛڒڕڊ�ڊڍښڊڌ��ڛڊڋڎښڊڑڒڏږڊڌ�ڛڒړڒڜڞڊښژ
�ڛڎ �ڒڋڎڒڣږڎڏښڎڜږڒ �ښڊ �ڊڔڒڪڗڠ �ڒڔڝڕڞڟڊ �ڣښڗڌڗښ ��ڒښڎڒږڗږڊړ �ڛڒڒږڊڕښڎڌ
�ڗڎښڊڌڊڛ �ڊڑڎڕڞڊڛ �ڊڕښڜڛڒږڒڕ �ڒښڝڔڊښڎڍڎڪ �ڛڒڜږڎڕڊڔښڊژ �ڎڡڊږڒڥ �����
�ڛڒڒڏڊڔڛڗڌڝڒ�ڊڋڎڔڒڜڎڏڠڥڊڍڊڌ�ڛڗڜڊږ�ڕڗښ��ڊڍڊڧڣڊږڊڌ�ڛښڎڋڕڗڜڞڗ����ڛڒڔڥ
�ڊڍږڝ�ښڊ�ڋڎڧڊڛڎڡ�ڛڒڋڎڔڎڒڣښڗڧږڊڌ�ڛڒڏڎڜڎڡ�ڗښڎڊکڊڛ�ڒڡڊړڒڔڋڝژڛڎښ�ڔڒڪڗڠ
���ڒڜږڎڍڎڣڎښژ�ڗڠڒښڊڍڧڕڊڌ

�ڛڒړڒښڎڕڊ��ڛڗڪڎڕڊڛ�ڒڔڝڋڎږڊڒڑښڎڊڌ�ڛږڎڌڍڊڗڕښڊڥ�ڛڜږڎڍڎڣڎښژ�ڑښڎ�ڏڎڍڒړ
�ڒڔڝڋڎڑښڎڎڡ ��ڛڒڋڎڜڊڜڡ �ڛڒڑڎڌږڊښڪڊڛ �ڊڛڒڒڔڊڜڒ �ڊڍ �ڛڒڒڍږڊڔڗک �ڗښڎڊکڊڛ
�ڊڍ �ڗڑڎڔڎڕڧڊڛ �ڊڒڣږڎڏښڎڜږڒ ��ڒڡڠڊښڎ �ڊڑڊښ �ڒڑښڝڞ �ڛڒڏڑڊڛڒڋڗڎڔڧڊڛڗڕ
��ڒڋڎږڗڐ�ڒږڎښڪڊڛڊښڊ�ڒښڝڔڊڒڣڎژڛ�ڊږڕڞڒڎڡ��ڊڋڗڔڋڎڔڤڊڛڎڡ�ڛڒڏڎڣڞڊڌ�ڑڊڣڎڒڕ
�ڛڒڒڣږڎڏښڎڜږڒ�ڒڔڝښڊڜڒږڊڕڝک�ڊڋڎڌڍڗڕڊڌ�ڍڊږڎڍڕڊښ�ڒڜږڎڍڎڣڎښژ�ڛڎ��ڊڗڏڦڎڊڛ
�ڛڒږڒښڜڞڗڍ ��ڍڊڔڋڎښڊڑڒڏڊڛڊڌ �ږڊڍڒڊږڒڏ �ڛڒړڒښڎڕڊ �ڒڔڝڋڎڑښڎڎڡ �ڒڋڎڜڊڜڡ
�ڒڛڒڕ �ڛڒڋڎڋڎڍڎڕڞ �ڍڊڔڋڎڔڑښڊڕڊڛڊڌ �ڊڍڗڋڗږڍښڠڎ �ڛڒڋڎڗښڡڒڡڝ �ڛڗڦڋڊڛ
�ڎ���� ��ڛڊڒڣڝڔڗڐڎښ �ڊڟڊڣڕڝڑ �ڊڒڣڝڔڗڐڎښ �ښڊ �ڊڍڋڎږڒڥڛڒڔڊڏڑڒ �ڛڒڔڊڤ
�ڛڒڋڎږڎڠڗڕڊڌ ��ڛڊڋڗڔڋڎڔڤڊڛڎڡ �ڛڒڑڎږڊڜڒښڋ �ڛڒڋڗښڏڊڑڕ �ڑڒڋڎڍڊڧڣږڊڌ �ڒړ
�ڒڔڝڋڎڑښڎڎڡ�ڛڒړڒښڎڕڊ�ڝڑ�ڛڒڑڎڌږڊښڪڊڛ��ڛڒڑڎږڊڜڒښڋ�ڛڒښڊ�ښڊ�ڒڔڎڋڎڔڒڣڝڊ
�ښڊ�ڛڎ�ڝڑ��ڑڒڒڣڝڔڗڐڎښ�ڗڠڒڔڒڪڗڠ�ڒڔڒښڎڥڊڌ�ڊڋڎڍڎڕڞ�ڒښڎڒڕڛڒڋڎږ�ڛڒڋڎڜڊڜڡ
�ڒڔڊڑښڊڕڊڛ�ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ�ڗڔڗڧ��ڛڔڊڑښڊڕڊڛ�ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ�ڊڍڏڎڏڟښڊ
�ڑڊڕ�ڍڊڋڎڟڊڛڗڕڎڡ�ڛڒږڗڐ�ڒږڎښڪڊڛڊښڊ�ڊڍ�ڛڊڋڎڗښڒڦڊڛ�ڔڝښڊڜڒږڊڕڝک�ڛڋڗږڣڒ
���ڒڋڎڔڏڤڝڪڊڛ�ڒڔڝښڊڜڒږڊڕڝک�ڊڍ�ڒڏڒښڋڎڔڑښڊڕڊڛ�ڒښڎڒڔڤ�ڑڊڍږڢڊڊڌ

�ڒڔڝښڊڜڒږڊڕڝک �ڛڒڒڣږڎڏښڎڜږڒ �ڛڒڋڎښڎڒږڗږڊړ �ڒڧڑڒړڊڛ �ڑڒڋڎښڑڝړڊڛږڊڌ
�ڒڡڗڏڗڛڗړ�ښڎڒڕ��³ڗڜڊږÄ��ڛڒڛږڊڒڔڊ�ڒښڝړڒڜږڊڔڜڊ�ڗڔڒڍښڢ�ڊڌڍڊڍ�ڍڊښڪڊڤڕ
�ڛڒڔڊڤ�ڍڊڔڋڎښڎڢڊڛڎڡ�ڛڒڍږڎڕڥ�ڒښڝړڒږڑڎ�ڒڔڝڋڎڔڎڒڣښڗڧږڊڌ�ښڎڒڕ�ڛڒڋڎڋښڎڛ
�ڛڗښڍ�ڛڒڋڎږڎڠڗڕڊڌ ����� �ڛڒڔڥ ��� ��ڛڜښڊڕ �ڗڜڊږ �ڊڍڋڎڍڎڕڞڗڕ ��ڑڒڋڎڏڡڊڍ�ڕڒ
����,&-��1LFDUDJXD�&DVHڒڣڊڐڋڊ�ڎ�������
����2OLYHU�'|UU�DQG�$OEHUFKW�5DQGHO]KRIHU�$���µ3XUSRVHV�DQG�3ULQFLSOHV��$UWLFOH������¶�LQ�7KH�&KDUWHU�RI�
WKH�8QLWHG�1DWLRQV��$�&RPPHQWDU\��9ROXPH��HG��%UXQR�6LPPD�HW�DO���2[IRUG��2[IRUG�8QLYHUVLW\�3UHVV��
����������
����7KH�VWDWHPHQW�LV�UHSULQWHG�LQ�%ULWLVK�<HDU�%RRN�RI�,QWHUQDWLRQDO�/DZ�����������������
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�ڕڗښ �ڛڒڋڎڗښڡڒڡڝ �ڒڡڗڦڋڊڛ �ڒڔڎڋڎڔڤڝڎڡ �ڊڍڗڋڎږڞڒ �ڛڒڋڎڐڒښڗڜڏڊ ��ڊڋڎڟڒڕ
�ڒڔڝڋڎڏڊڡڝڕڎڡ�ڎڏړڝ�ڛڑڎڛڝښ��ڣڊڔڑښڊڕ�ڊڍ�ڎښڊږڒڍڕڗڕڊڌ�ږڊڍڗڜڎڏ�ڒڔڝڛڝښ
�ڊڍږڗڞک �ڊڒڣڝڔڗڐڎښ �ڛڒڒڣږڎڏښڎڜږڒ �ڛڒڋڗڔڋڎڏڡڝڊڍ ��ڋڎڧڊڛڎڡ �ڣڒڔڎڕڗښ �ښڊ
�ڎڐڊښڍڎڏڧڎڡ�ڛڗڦڋڊڛ�ڛڒڋڎڗښڡڒڡڝ�ڕڗڪڎڕڊڛ�ڊڕڔڝڋڎږڊڒڑښڎڊڌ����ڒڔڝڋڎڟڒڕ�ڗڠڒ
�ڊڒڣڒڐڗژ�ڒښڊڑڝړڊڛ�ڊڏڣڒڊڍ�ڑڒڋڎڑڒڑڒڕ�ڎڐڊڒڣږڎڏښڎڜږڒ�ڔڝښڊڜڒږڊڕڝک�ڏڊڔڏړ�
Äڒڔڝڋڎڔڎڒڣښڗڧږڊڌ� �ڊڋڎڍڎڕڞ ��ڊڒښڎڒږڗږڊړ �ڛڒ ��ڊڒڔڝڋڎڔڑښڊڕڊڌ �ڣښڗڌڗښ
�ڛڒڪڗښڜڛڊڜڊړ�ڒڔڝښڊڜڒږڊڕڝک�ڒڔڎڋڎڑڗڪڡڊڕڎڡ�ڛڎڍڧڗڕ�ڕڗښ��ڊڕڗڐ�ڒڛڎښڝڍڒړڝ
�ڊږڒڋڎڍڒښڎڏڌڊ�ڊڑڊښ��ڊڛڒڔڊڤ�ڊڍښڊڌ�ڊڐڌ�ڊڔڎڏڠ�ڑڎږڎڠڒڏڗڕڊڌ�ږڎڏڢ����ڊڒڣږڎڏڎښژ
�ڛڎ ��ڊڒڣڊڝڜڒڛ �ڕڊ ��ڒڡڊڏڎڏڧڑڕڎڡ �ڣښڗڌڗښ �ڗڛڒڔړڊږڗڕڊڌڊڛ ��ڊڕڗڐ �ڒڛڎښڝڍڒړڝ
�ڒڔڝښڊڜڒږڊڕڝک �ږڊڍڒڋڎڗښڒڦڊڛ ��ڎښڊږڒڍڕڗڕڊڌ �ڗښڍڎڧڕڊڛ �ڊڒڣږڎڏښڎڜږڒ
�ڍڊڏڒښڋڎڔڑښڊڕڊڛ ��ڊڒږڊڒڔڏڤڝڪڊڛ �ڒڔڝڋڎږڎڠڗڕڊڌ �ڊڔڊڤ �ڊڒڔڝڑښڊڕڒڕ
�ڍڊښڝڒڐڝڔړڛڞڎ �ڒڔڝښڊڜڒږڊڕڝک �ڛڒڪڗښڜڛڊڜڊړ �ڍڊڔڎښڏڧڪڊڛڗڕڟڊ �ڊڍ
�ڛڒښڊ �ڒښڝڔڊڕڒږڒڕ �ڕڊ �ڛڒږڐڒڕ �ڛڒڏڎڥڟڒڕ �ږڊڍڒڋڎڗښڒڦڊڛ ����³ڎښڊږڒڍڕڗڕڊڌ
�ڛڒڋڎڔڝڨڊڛڕڔڑښڊڕ �ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ �ڒڡڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ �ڒړ �ڍڗڔڗڧڕ �ڊڒڌڔڎڋ
�ڗږڍښڠڎڊڍ �ڔڝښڊڜڒږڊڕڝک ��ڛڊڒڣږڎڏښڎڜږڒ �ڣښڗڌڗښ �ڛڒڔڊڤ �ڛڒڋڎږڎڠڗڕڊڌ
�ڔڎڋڎڔڑښڊڕڊڕڊڌ ����ڛڔڎڏڤڝڪڊڛ �ڊڣڕڝڑ �ڔڝږڡڒږڟڊ ��ڒڡڎڕڞڊڛ �ڛڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ
�ښڊ �ڊڒڋڎڛڊڪڝڎڡ ����� �ڛڔڎڥ �ڒڡڗڏڗڛڗړ �ڛڒڔڊڤ �ڛڒڋڎږڎڠڗڕڊڌ ��ڊڋڎښڎڒږڗږڊړ
��ڊڋڗڔڎڍڣڕ�ڛڒڑڎڛڝښ����ڊڏڊڍ�ڛڎ�ڊڔڒڧڎږڊڌ�ڊڒڣڞڒڍڛڒښڝڒ�ڊڍږڗڞک�ښڊ�ږڊڍڒڊږڒڏ
�ڕڗښ �ڊڒڣږڎڏښڎڜږڒ �ڍڗږڗږڊړڝ �ڗڠڒڔڝڋڎڍڊڧڣڗڕڊڌ �ڊڍښڊڏڊڢ ��� �ڑڒڕڧ �ڛڒ��
��ڊڋڎڍڊڧڣږڊڌ�ڛڎڑڎړڊڊڌ�ڒړ�ڊڕڋڎښڜڛڒږڒڕ�ڊڑڎڕڞڊڛ�ڗڎښڊڌڊڛ�ڛڒ���*��ڌڎڍڕڟڊڊږڒڥ
�ڕڗښ ��ڥ�ڎ �ڔڝښڊڜڒږڊڕڝک �ڛڊڒڣږڎڏښڎڜږڒ �ښڊ �ڊڒږڢڊڊڌ �ڒڔڎڏڤڝڪڊڛ �ڛڗښڎڊڌ
���ڒڡڔڊڑښڊڕڊڛ�ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ�ڊڍ�ڊڛڊڋڎڍڛڎڥ�

�ڛڒڒښڒڛ �ڛڒڜږڎڍڒڐڎښژ �ښڊڡڊڋ �ڔڊ �ڛڒڍڊڛڊ �ڛڒڕڒڙڎښ �ڛڒڋڗڔڎڏڑښڊڕڕ
�ڒڡڊڋڗڔڏڊڕږڊڌ ����� �ڛڒڔڥ ���������ڗڠڒ�ڒڔڝژڝڟڊڍ�ڑڒڋڎڕڎڣڊږڗڕ�ڛڗڜڛڒڏڌڊ
�ڎڐ �ڒڜڎڕ �ڒږڊڒڕڊڍڊ �ڊڍ �ڛڒڋڎڔڒڏڔڗڜڔ �ڊڋڗږڎڍڗڊښ �ڊڍڏڎڥڟڊ �ڑڒڋڎڗڔڧڊڊڍ
����ڛږڊڒڕڊڍڊ�ږڗڒڔڒڕ�� �ڛڗڜڛڒڏڌڊ����ڛڒڔڥ������ڊڒڏڥڒڗڕڊڌ�ڊڋڎڛڎښڊڝڊڌ�ڛڒڕڊ
�ڍڗښڍڒڦڕ �ڔڝڋڎڔڧڊڛڊڍ �ڎڐڊڒښڗڜڒښڎڜ �ږڊڑڛڗړڛڊڕڊڍ �ڛڗڔڧڊ �ڒښڝڒڕڒڞ
�ڛڒڋڎڟڊښڊڒ ����ڕڊڋڎږڎڠڗڕڊڌ �ڒڔڝڋڎږڊڒڑښڎڊڌ �ڛڗڪڎڕڊڛ �ڒڔڎڋڎڜڊڕڝښڊڥ
�ڛڒڋڗڔڎڍڣڕ �ڌڎڍڕڎڡ �ڗڟڎڒڕ �ڊڒڣڝڔڗڐڎښ �ڛڗښڎڊڌ �ڛڒڋڎڗښڡڒڡڝ �ڒڡڗڦڋڊڛ
�ڊڛڒڑڎڛڝښ �ڊڍ �ڛڒڑڎږڒڢ �ږڊڍڒښڧڕ �ڛڒڋڗڌڎڍڕڟڊڊږڒڥ �ڛڒڏڎڥڊڌ ��ڌڎڍڕڎڡ ���
�ڛڗڜڛڒڏڌڊ �ڊڑڎړڊڊڌ ��ڊڋڎڍڊڧڣږڊڌ �ڣڊڍڊڛ �ڒڔڝږڡڒږڟڊ ��ڗڠڒ �ڕڗښ �ڣښڗڌڗښ
�ڗڛڒڔړڊږڗڕڊڌڊڛ �ڊڕڗڐ �ڒڡڊڒښڒڛ �ڗښڍڎڧڕڊڛ �ڛڒڒڣږڎڏښڎڜږڒ �ڊڋڎڔڎڒڣښڗڧږڊڌ
�ڛڒڋڎڕڧڛڊڍڏڊڑ�ڒڕڗڌڍڕڎڡ�ڊڍ�ڍڊڔڋڎڔڊښڜڒڎږڊڛڊڌ�ڛڒڋڎڎږڐڒڕڊڛ�ڒڔڝڜڎښړږڗړ
����81�'RF�6�39������������ڒڑڎږڒڢ�ږڎږڍښڎڦڝ�ڛښڊڧڕ�ڛڊڒڣڝڔڗڐڎښ�ڕڊ�ڍڊڑښڎ�ږڊڑڑڎڛڝښ��������
�ڊڒڋڒڕڊږ�ڊڍ
���81�'RF��6�39�����������0DUFK����������
���,&-��/HJDOLW\�RI�8VH�RI�)RUFH��6HUELD�DQG�0RQWHQHJUR�Y��%HOJLXP���,&-��2UDO�3OHDGLQJV�RI�%HOJLXP��
&5����ڒڋڎڣڊڐڋڊ����ڎڕ�ڊڍ����ڎڕ�����
��� ,&-��&DVH�&RQFHUQLQJ�/HJDOLW\�RI�8VH�RI�)RUFH��6HUELD�DQG�0RQWHQHJUR�Y��%HOJLXP���,&-�5HSRUWV�
�����������������ڒڣڊڐڋڊ�ڎ�
����µ0LQLVWHULDO�'HFODUDWLRQ�RI�WKH�WZHQW\�WKLUG�$QQXDO�0HHWLQJ�RI�0LQLVWHUV�RI�)RUHLJQ�$IIDLUV�RI�WKH�*URXS�
RI���¶�����6HSWHPEHU�������������ZZZ�J���RUJ�GRF�'HFOڒڣڊڐڋڊ�ڎ����KWPO�>ڊڒڧڊږڊږ�����������@�
���81+&5��7ZR�PLOOLRQ�6\ULDQV�DUH�5HIXJHHV����6HSWHPEHU�������KWWS���ZZZ�XQKFU�RUJ�������IF��KWPO�
�@�����������ڊڒڧڊږڊږ<
���8QLWHG�1DWLRQV�0LVVLRQ�WR�,QYHVWLJDWH�$OOHJDWLRQV�RI�WKH�8VH�RI�&KHPLFDO�:HDSRQV�LQ�WKH�6\ULDQ�$UDE�
5HSXEOLF��5HSRUW�RQ�WKH�$OOHJHG�8VH�RI�&KHPLFDO�:HDSRQV�LQ�WKH�*KRXWD�$UHD�RI�'DPDVFXV�RQ����
$XJXVW�������KWWSV���ZZZ�XQ�RUJ�]K�IRFXV�QRUWKDIULFD�FZLQYHVWLJDWLRQ�SGI�>ڊڒڧڊږڊږ�����������@�



105ლევან ალექსიძის საერთაშორისო სამართლის ჟურნალი      [2020]

�ڍڊڏڒښڋڎڔڑښڊڕڊڛ�ڊڍ�ڒڔڝڒڣښڗژڗښژ��ڗښڒڦڊڛ�ڊڍڗڋڎږڞڒ��ڛڒڏڑڊڛڒڒڣږڎڏڎښژ
����ڒڔڝڋڎڔڑښڊڕڊڌ �ڒڑښڎ�ڑښڎ ��ڑڒڋڎڛڊڪڎڡ �ڒڔڝڋڎږڊڒڑښڎڊڌ �ڛڗڪڎڕڊڛ �ڛڎ
�ڛڒڔڊڤ�ڑڒڔڧڝڕ���ڎڕ�ڛڒڋڎڍڛڎڥ�ڛڗښڎڊڌ�ږڊڌڍڊښ��ڗڠڒ�ڗڔڏڤڝڪڊڛڝ�ڊڋڎڍڊڧڣږڊڌ
�ڛڒڋڎږڎڠڗڕڊڌ �ڊڏڔڊڤښړڊ �ڛږڎڌڍڊڗڕښڊڥ MXV� FRJHQV� ��ڛڊڕښڗږ �ڗڔڗڧ �ڛڒږڎڏ
��ڑڒڏڍڎڧڒڕ�ڛڒڔڧڝڕ�ڎ����ڛڒڒڣږڎڏږڗړ�ڋڎڧڊڛڎڡ�ڛڒڔڑښڊڕڊڛ�ڗڋڎڔڝښړڎڡڔڎڧڊڛ
��ڛڗڔڊڏڣڒڎڡ�ڊڋڎڔڤڒڎڡ�ڑڒڛڎڥ��MXV�FRJHQVڊڏڧڛ�ڍڗڔڗڧڕ�ڊڕښڗږ�ڒڔڝڒڜڊښڎژڕڒ
��ڍڊڛڒڕڊڋڊڛڎڡ �ڒڔڝڋڎڛښڊ �ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ �ڒڑڒڋڎڔڝڎڏڢ �ڒڔڊڑښڊڕڊڛ �ښڊ
�ڊڍڗڎڔڤڒ �ڕڒ �ڛڒږڏړڛڊڍ ��ڛڊڋڎڔڊڝڡڊڛ �ڕڗښ �ڒڔڝښڊڜڒږڊڕڝک �ڊڒڣږڎڏښڎڜږڒ
���ڛڛڒڔړڊږڗڕڊڌ�ږڊڍڒڏڔڊڤښړڊ�ڛڒڋڎږڎڠڗڕڊڌ�ڛڒڔڊڤ�ڊڍږڎڌڍڊڗڕښڊڥ

�ږڊڍڒښڧڕ�ڛڗڪڎڕڊڛ�ڒڔڝڋڎږڊڒڑښڎڊڌ�ڊڍ�ڊڛڒڑڎڌږڊښڪڊڛ�ڒڡڛڒڊڕ�ڛڒڔڥ�����
��ڛڎڜڒڏڠڥڊڍڊڌ�ڊڕڋڎښڜڛڒږڒڕ�ڊڑڎڕڞڊڛ�ڗڎښڊڌڊڛ�ڛڒښڒڡڏڊړڗښڏڎ��ڌڎڍڕڎڡ�ڛڒڔڗڥڎڐ
�ڕڗښ �ښڊ �ڑڊږڒڋڎڔڎڤښڌڎڊڌ �ڗڌښڊڋڕڎ �ڛڒڒښڒڛ �ڒښڝڒڣڒڐڗژڗ �ڛڒڏڑڊڛڒڋڎڔڊڤ
�ڛڒڟڊښڊڒ ����ڎڐڊڋڎڍڗڥڒڕ �ڒڔڝږڡڒږڟڊ �ڊڋڎڔڒڜڎڏڠڥڊڍڊڌ �ڒڔڝڋڎڟڒڕ �ڊږڞڒ
�ڍڎښڗڥڛ �ڕڒ ��ڑڒڏڒڜڗڕ �ڕڗښ �ڒڡڊڒښڒڛ �ڔڝڋڎڟڊښڊڒڎڡ �ڛڋڎڪڝڌڨ �ڑڊڍڗږڗڞک
�ڒڟڊښڊڒ Äڗڞڊڔڊڞڗڕڊڛ� �ڛڒڋڗڎڔڧڊڛڗڕ ��³ڍڊڏڊڣڊڛڊڍ �ڣڊښ �ښڊ �ڊڍڏڎڏڟښڊڊڍ
�ڛڒښڒڡڏڊړڗښڏڎ ����ڛڔڊڑښڊڕڊڛ �ڛڒڋڎڔڝڨڊڛڕڔڑښڊڕ �ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ
�ڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ ��ڛڏڎږڢڒڒڕ �ڕڗښ �ڛڒڏڑڛڒڋڎڋڎښڒڕښڗڪ�ڒڔڝڋڎڟڊښڊڒڎڡ �ڛڒڟڊښڊڒ
�ڊڋڎڍڗڥڒڕ �ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛڊښڊ �ڔڝڋڎڟڊښڊڒڎڡ �ڒڡڜڞڒڔڪږڗړ �ڛږڎڌڍڊڗڕښڊڥ
�ڛڒڔڊڤ ����ڛڊڋڎږڎڠڗڕڊڌ ��ڍڊڛڒڕڊڋڊڛڎڡ ��ڊڋڎڕڧڛڒڔڝڌڒ �ڕڗښ �ڊڑښڜڛڒږڒڕ �ڗڦڋڊڛ
�ڒڛڒڔړڊږڗڕڊڌ�ڊڍڋڗڋڎڛښڊ�ڒڡڊڏڎڏڧڑڕڎڡ�ڛڒڒښڒڛ�ڕڗښ��ڑڒڋڎڏڡڊڍ�ڕڒ�ڊڍڋڎڍڎڕڞڗڕ
�ږڊڍڒڏڔڊڤښړڊ�ڛڒڋڎږڎڠڗڕڊڌ�ڛڒڔڊڤ

��ڊڒڏڊږڡڒږڊڛڟڊ �ڕڗښ ����� �ڛڒڔڥ �ڒڡڔڒښژڊ �ڒڔڝڋڎڔڎڒڣښڗڧږڊڌ �ڗښڎڊکڊڛ
�ڒڔڝڋڎږڊڒڑښڎڊڌ�ڊڍ�ڊڛڒڑڎڌږڊښڪڊڛ��ڛڒړڒښڎڕڊ�ڍڊڔڋڎڔڑښڊڕڊڛڊڌ�ڛڒڋڎڏڎڜڎڡ
�ڛڒڋڗڎڔڧڊڛڗڕ�ڒڔڎڒښڒڛ�ښڎڒڕ�ڛڒڕڒڙڎښ�ڛڒڍڊڛڊ�ڑڊڍښڝڛ�ڑڊڕ��ڑڒڒڣڒڐڗژ�ڛڗڪڎڕڊڛ
�ڑښڊڕڒڕ �ڒڔڊڏڊڕڗڕ �ڒښڝڒڕڒڞ �ڛڒڋڎڟڊښڊڒ �ڛڒڋڎږڎڠڗڕڊڌ ��ڊڒڣږڎڏڎښژ �ڒڑڎڛڝښ
�ڣڊڑڒڔڕڗښ��ڛڋڎڒڣڝڔڗڐڎښ�ڛڗڦڋڊڛ�ڛڒڋڎڗښڡڒڡڝ�ڊڍڋڎڍڊ�ڛڗڜڎڏ�ڑڒڋڎڕڍڝڕڊڌ
�ڛڒڋڗڎڔڧڊڛڗڕ�ڗڞڊڔڊڞڗڕڊڛ�ڒڋڎڋڎڍڎڕڞ�ڗږڗږڊړڝ�ڛڒڍڊڛڊ�ڗڠڒڔڒڋڗڕڌڊڍ�ڊڍږڝ
�ڛڒڋڎږڎڠڗڕڊڌ�ڛڒڋڎڟڊښڊڒ�ڒښڝڒڕڒڞ�ڒڡڊڒښڒڛ�ڊڍڒڔڡڝ�ڛڔڎڧ�ڛڒ�ڊڍ�ڌڎڍڕڟڊڊږڒڥ
�ڛڒڏڑڊڛڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ�ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ�ڛڒڔڑښڊڕڊڛ�ڛڒڔڧڛڒڛ�ڊڍ�ڊڛڊڋڎڒڤڗڕڊڌ

���&KHPLFDO�:HDSRQ�8VH�E\�6\ULDQ�5HJLPH��8.�JRYHUQPHQW�/HJDO�3RVLWLRQ�����$XJXVW�������KWWSV���
ZZZ�JRY�XN�JRYHUQPHQW�SXEOLFDWLRQV�FKHPLFDO�ZHDSRQ�XVH�E\�V\ULDQ�UHJLPH�XN�JRYHUQPHQW�OHJDO�
SRVLWLRQ�FKHPLFDO�ZHDSRQ�XVH�E\�V\ULDQ�UHJLPH�XN�JRYHUQPHQW�OHJDO�SRVLWLRQ�KWPO�YHUVLRQ� �ڊڒڧڊږڊږ<
����������@�� �ڒښڝڔڊڒڣڒڪڗ �ڗڋڗښڏڊڑڕڊڛ �ڛڒڋڎڍڊڧڣږڊڌ ��ڑڒڏڍڎڧڒڕ �ڒښڊڏڌڕڊ �ڗښڍڎڧڕڊڛ
�ڛڒڒڣږڎڏښڎڜږڒ �ڒڏڒښڋڎڔڑښڊڕڊڛ �ڒڔڎڏڤڝڪڊڛ �ڊڍڗڋڎږڞڒ �ڒڔڝښڊڜڒږڊڕڝک ��ڊڒڣږڎڏښڎڜږڒ
�ڣڊښ �ڊڋڎښڝڧڊڛڕڎ �ڒڔڝښڊڜڒږڊڕڝک �ڛڒڏڨږڊڜ �ڊڍ�ڛڊڋڎښڒڣڕڎڡ �ڒښڝڒڕڒڞ �ڛڒڟڊښڊڒ �ڛڒڋڎږڎڠڗڕڊڌ
�ڛڊڒڣږڎڏڎښژ
���0DQLVXOL�6VHQ\RQMR��³8QLODWHUDO�0LOLWDU\�$FWLRQ�LQ�WKH�6\ULDQ�$UDE�5HSXEOLF��$�ULJKW�WR�+XPDQLWDULDQ�
,QWHUYHQWLRQ�RU�D�&ULPH�RI�$JJUHVVLRQ"³�,QWHUQDWLRQDO�+XPDQ�5LJKWV�/DZ�5HYLHZ���������������
&RXQFLO�'HFODUDWLRQ�RQ�6\ULD������VW�)RUHLJQ�$IIDLUV�&RXQFLO�0HHWLQJ�����0D\������
���&RXQFLO�'HFODUDWLRQ�RQ�6\ULD������VW�)RUHLJQ�$IIDLUV�&RXQFLO�0HHWLQJ�����0D\������
����7RP�5X\V��³2I�$UPV��)XQGLQJ�DQG�³1RQ�OHWKDO�$VVLVWDQFH´��,VVXHV�6XUURXQGLQJ�7KLUG�6WDWH�,QWHUYHQWLRQ�
LQ�WKH�6\ULDQ�&LYLO�:DU´��&KLQHVH�-RXUQDO�RI�,QWHUQDWLRQDO�/DZ������������SDUDڕڗښ��ڊڒڏڊږڡڒږڊڛڟڊ������
�ڕڗښ��ڒڔڒڧڝڥ�ڊڏڞڑڗڕڊڌ�ڕڊڒښڜڛڏڊ�ڎڍڕڊڋڎڟڒڕ�ڛڒڒڣڊښڊڔړڎڍ�ڛڒڛڒڊڕ����ڛڒڔڥ������ڛڗڦڋڊڛ
�ڛڒڋڎڍڛڎڥ�ڛڗښڎڊڌ�ڊڍڏڎڏڥڒڗڕڊڌ�ڊڋڎڍڗڥڒڕ�ڛڒڟڊښڊڒڎڡ�ڛڒڏڑڊڛڒڋڎڪڝڌڨ�ڒښڝڒڣڒڐڗژڗ�ڛڒڒښڒڛ
��ڛڊڏڎڏڟښڊڍ�ڛڒڏڔڊڤښړڊ�ڛڒڋڎږڎڠڗڕڊڌ�ڛڒڔڊڤ�ڒڔڝڋڎڣڒړڜڕږڊڌ�ڑڒڔڧڝڕ������ڎڕ
����1LFDUDJXD�&DVHڒڣڊڐڋڊ�ڎ�������
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�ڛڒڒڣڊڝڜڒڛ ����ڛڔڊښڎڪڎښ �ڒڔڝڋڎږڊڒڑښڎڊڌ �ڛڒڋڎښڎ �ڒڡڊڒڣڊڐڒږڊڌښڗ �ړڊښڊڋ
�ڊږڡڒږڟڊ�ڑڒڋڎښڒڡڏڊړڊڍ�ږڊڑڛڊڒښڒڛ�ڕڊڕڊڋڗ� Äڛڒڏڑڛڒڋڎږڊښڒڜ�ڒڜڎڜڒږڎښڎڏڝڛ�
�ښڊ �ڛږڎڌڍڊڗڕښڊڥ �ڛښڊڪ �ږڗږڒڍڒڊڢ �ڒڋڎڋڗڔڎڔڏړڕ �ڊڍ ��ڛڊڋڎڔڑښڊڕڊڌ �ڕڗښ
�ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ �ڕڊڋڎڗڍڊڌڗڐڊڛ �ڒڔڊڏڑ �ڛڗڏڊڕښڋڒڊڍ �ڑڎڛڊ ����ڎڐڎړڒڜڛڊڛڒڛ
�ڊڍ�ڊڛڒڍږڊڝښ�ڊڒښڝڔڤڝ�ڗڒڔڪڗڛڕ�ڕڗښ��ڑڗڒږڢڒڏڒڕ�ڊڍږڝ�ڊڔڑښڊڕ�ږڎڏڢ�ڝڑڝږ
��³"ڒڡڋڎڏڎڏڧڑڕڎڡ�ڛڊڣڒږڎښڋڎښڛ

�ڗښڛڊڌ�ڛڒڏښڝڦ�ڛڒړڏڊکڊڕڗڜ����ڊڔڎڒڣښڗڧڊږڊڌ�ڊڕ�ڡڡڊ�ڛڔڒښژڊ���ڛڒڔڥ�����
��ڍڗڧڝڛڊژڊڛ�ڛڒڋڎږڎڠڗڕڊڌ��ڛڒڐڊڌ�ڛڒږڒښڊڐ��ڛڒڟڊښڊڒ�ڒښڝڒڕڒڞ�ڒڡږڝڧڒڎڡ�ږڊڧ�ڊڔ
�ڛڒڔڥ�������ڊڏژڝڟڊڍ��ڛڒڋڎڏڡڏڊڋ�ڛڒښڗڡ�ڑڊڕ��ڛڒږڊڒڕڊڍڊ����ڊڒڏڥڒڗڕڊڌ�ڣڊڕڊښ
�ڌڎڍڕڎڡ�ڛڒڋڎږڎڠڗڕڊڌ�ڛڒڐڊڌ�ڛڒږڒښڗڔڞ��ڒڡڑڎڔڏڊڛڗڕڟڊ�ڛڗړڛڊڕڊڍ�ڒڡڔڒښژڊ
�ڎڐ��� �ڒڜڎڕ �ڗڞڊڔڊڞڗڕڊڛ �ڒښڒژ ��ڊژڝڟڒڊڍ �ڛڒښ �ڣڊڍڗڧڝڛڊژڊڛ ��ڊڕ�ڡڡڊ �ڊښڪڊڛ
��ڌڎڍڕڟڊڊږڒڥ�ڛڒڒښڒڛ�ڊڏڎڜڎڡ�ڛڎڔڎڒڣښڗڧڊږڊڌ�ڊڕڑڎږڊڜڒښڋ�ڊڕڍڒڍ�ڊڍ�ڊڕڑڎڌږ

�ڛڒڒڣږڎڏښڎڜږڒ�ڒڔڝښڊڜڒږڊڕڝک�ڗږڍښڠڎڊڍ�ڏڊڔڏړ�ڗڪڎڕڊڛ�ڒڔڝڋڎږڊڒڑښڎڊڌ
�ڛڊڒښڗڎڑ �ڊڍ ��ڊږڡڒږڟڊ �ڕڗښ �ښڎڒڕڛڒڋڎږ �ڛڗڪڒڥڕڔڎڧڊڛ �ڊڒږڢڊڊڌ �ڊڋڎڔڪڝ
�ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ �ڛڒڔڑښڊڕڊڛ ��ڑڒڏڍڎڧڒڕ �ڕڗښ �ڛڒڔړڊږڗڕڊڌ �ڒڡڋڎڏڎڏڧڑڕڎڡ
�ڊڕڔڝڋڎږڊڒڑښڎڊڌ��ڍڊڔڋڎښڒڣڕڊڛڎڡ�ڛڒڏڨږڊڜ�ڒڔڝښڊڜڒږڊڕڝک�ڒڋڎڕڗڐ�ڛڗڟڒڒڕ
�ڒڔڝښڊڜڒږڊڕڝک�ڣڒڡڊڏڎڏڧڑڕڎڡ�ڊښ��ڒڜڛڎڜ�ڒږڊڒښڝڧڎڪڊڛڕڊڛ�ڊڏڊڡڝڕڒڎڡ�ڕڗڪڎڕڊڛ
�ڊڒڣږڎڏښڎڜږڒ �ڛڒښڊ ��ڒښڎڒږڗږڊړ �ڍڗڤښڎړ� ��� �ڛڋڗڋڎڛښڊ �ڒڛڒښڊڕړڊڛ
��ښڎڒڕ�ڛڒڋڎڗڍڊڌڗڐڊڛ�ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ�ڍڊږڊڒڔڑڕ�ڒڔڝڋڎڟڒڕ��ڊڋڎڔڝڋڎڣڒړڜڕ
�ڕڗښ �ښڝڔڊڕڎښڜڛڞڎ �ڊڍ �ږڊڒڋڊڜڡڛڊڕڗڑښڊڪ �ڔڝښڊڜڒږڊڕڝک �ڛڒڪڗښڜڛڊڜڊړ
�ڍڊڔڎښڦڊڛڊڍڊڌ �ڊڗښڒڦڊڛ �ڏڒڔڋڎږڏڗڠڝڊڍ �ڛڒڋڎڕڗڐ �ڊڋڎڟڒڕ� ��� �ڍڊښڝڜڞڎڒڋڗ
�ڒڔڝړڒڜڞڊښژ�ڊڏڧڛ�ڛڒڋڎږڎڠڗڕڊڌ�ڛڒڔڊڤ�ڛڋڗڋڎڛښڊ�ښڊ�ڕڗښ��ڛڗڠڒ�ڊڍږڝ�ڒڔڎڑڊږ
�ڊڏڒڜڊږښڎڜڔڊ �ڛڒڔڧڣڗڣڒڛ �ڍڊږڎڢښڊڛڊڍڊڌ� ��� �ڒڔڝڋڎږڎڠڗڕڊڌ �ڊڔڊڤ �ڊڍږڝ
�ڛڒښڏڧڪڗڕڟڊ�ڛڒڪڗښڜڛڊڜڊړ�ڒڔڝښڊڜڒږڊڕڝک�ڒڔڝڒڣښڗژڗښژ�ڊڍ�ڗښڒڦڊڛ�ڛڗڠڒ
�ږڊڑږڊڐڒڕ �ڊڍ �ڊڍږڝ �ڛڗڠڒ �ڍڊښڣڊړڕ �ڒڔڝڍڝڟڐڎڡ �ڒڡڗښڍ �ڊڍ �ڒڡڋڎڔڌښڊڪ �ڕڊ
���ڍڊڛڒڕڊڋڊڛڎڡ�ڛڒږڐڒڕ

�ڎڐ��� �ڊڕڜڎڕ �ڕڗڪڒڥڕڔڎڧڊڛ �ڍڗښڊڨڊڛ �ڊڜڊڧڗڕڊڌ �ڊڋڎښڐڊڛڗڕ ����� �ڛڒڔڥ
��� �ڛڒڔڒښژڊ �ڗښڎڊکڊڛ �ڛڒڋڎڕڧڛڊڍڏڊڑ ��ڋڎڧڊڛڎڡ �ڣڊږڊڌڊڑڔڎڕڗښ �ڍڗڔڗڧڕ
�ڊڏڟښڒڊڍ�ڑڒڕڊ�ڕڗښ��ڛڎږڡڒږڟڊ��ڑڒڔڏڑڊڢ�ڛڒڒښڒڛ�ڊڍ�ڊڛڒڑڎڛڝښ��ڕڎڕڒږڎڍڕڊښ
�ڒڔڝښڊڜڒږڊڕڝک�ڊڒڋڎږڎڠڝڊڍ�ښڊ�ڡڎڏڞڏڦڎ�ڛڑڎڛڝښ��ڒڔڊڑښڊڕڊڛ�ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ
�ڛڒڒڣږڎڏښڎڜږڒ ��ڊڋڎښڎڒږڗږڊړ �ڍڎڕڊښڊ ��ڊږڡڒږڟڊ �ڕڗښ �ښڊ �ڊڍڋڗڋڎڛښڊ
��ڒڋڎڔڝڋڎڣڒړڜڕ �ڣڊښ ��ڊڍڋڎڑڝڋڊڛڊڊڍ �ڕڗښ �ڕڊڒښڒڛ �ڊڔڎڒڣښڗڧڊږڊڌ �ڒښڝڒڕڒڞ

���8�1��6&25����G�6HVV�������G�PWJ��DW����8�1��'RF��6�39����������$SULO�������
���7H[W�RI�2EDPD¶V�6SHHFK�DW� WKH�81¶�����6HSWHPEHU��������KWWSV���REDPDZKLWHKRXVH�DUFKLYHV�JRY�
WKH�SUHVV�RIILFH������������UHPDUNV�SUHVLGHQW�REDPD�DGGUHVV�XQLWHG�QDWLRQV�JHQHUDO�DVVHPEO\�
�@�����������ڊڒڧڊږڊږ<
���3ULPH�0LQLVWHU
V�2I¿FH��6\ULD�$FWLRQ��8�.��*RYHUQPHQW�/HJDO�3RVLWLRQ�����$SULO�������KWWS���SHUPD�
FF��&�������ڊښڎڟڙڊڊڌ�ڍڊڔڎڏښڒژ�ڊڕڑڎږڊڜڒښڋ�ڊڒڣڒڐڗژ�ڒڛڏڊڌڛڕ��@�����������ڊڒڧڊږڊږ<��>8+�;
����ڛڒڔڥ �ڛڒڋڗښڏڊڑڕ�ڛڒڒښڒڛ�ڛڗڜڛڒڏڌڊ �ڛڒڋڎږڎڠڗڕڊڌ�ڛڒڟڊښڊڒ�ڒښڝڒڕڒڞ�ڗڍڝڊښڊڏڊڛ�ښڎڒڕ
�ڎڐڜڞڊڪ�µ&KHPLFDO�:HDSRQ�8VH�E\�6\ULDQ�5HJLPH�±�8.�*RYHUQPHQW�/HJDO�3RVLWLRQ¶�����$XJXVW�������
ZZZ�JRY�XN�JRYHUQPHQW�SXEOLFDWLRQV�FKHPLFDO�ZHDSRQ�XVH�E\�V\ULDQ�UHJLPH�XN�JRYHUQPHQW�OHJDO�
SRVLWLRQ�FKHPLFDO�ZHDSRQ�XVH�E\�V\ULDQ�UHJLPH�XN�JRYHUQPHQW�OHJDO�SRVLWLRQ�KWPO�YHUVLRQ� �ڊڒڧڊږڊږ<
����������@�
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���ڊڕڧڛڊڍڏڊڑ
�ڒښڏڎڋ �ڗڪڒڥڕڔڎڧڊڛ �ڣڊڛڎڟڍ �ڛڕڊڏڞڑڗڕڊڌ ��ڛڔڒڧڝڥ �ڕڗښ �ڒڔڝښڊڜڒږڊڕڝک

�ڛڒڒڣږڎڏښڎڜږڒ �ڊږڒښڜڞڗڍ �ڊڗڔڤڊڛڎڡ �ڍڊڜڗښڗڋ �ڛڎږڞڒ �ڒڔڝڋڎږڎڠڗڕڊڌ
�ڊڍ �ڛڏڞڊ �ڑڒڋڎڍڛڎڥ �ڒڔڒږڕڞڎڡ �ڛڒڕڎڜڛڒڛ �ڛڒڏڎښڌږڗڕڊڢ ��ڒڔڊڒڣږڎڜڗژ
�ڊڑښڎڒږڣڎڕ �ڊڋڗڛڎڜڎڕڝ �ڑڒڋڗڎڟڍڛڎڟڍ ��ڛڏڎږڢڒڒڕ �ڕڗښ ����� �ڛڒڔڥ �ڌڎڍڕڎڡ
�ڒڔڝڋڎښڊڑڒڏږڊڌ �ڊڑڗڪڒڥڕڔڎڧڊڛ �ڊړڒڜڞڊښژ �ڊڒڛڒښڊڕړڊڛڊښڊ �ڒڔڝښڊڜڒږڊڕڝک
�ڛڎڍڋڎڔڒڪڗڠڊڕړڊ�ڛڒ�ڣڊڍږڝڑ��ڛڒڏڑڊڛڒڋڎښڊڒڟڊ�ڍڊښڎڒږڗږڊړ�ڛڒڒڣږڎڏښڎڜږڒ
�ڒڔڝڋڎږڊڒڑښڎڊڌ �ڛڗڪڎڕڊڛ �ڛڒڋڗښڏڊڑڕ �ښڎڒڕ �ڔڝڋڎڏڊڡڝڕڎڡ ����ڛڜڛڎڜ �ڎڏڎڛڊ
��ڊڒڏڊږڡڒږڊڛڟڊ �ڕڗښ �ڊڑښڎڒږڣڎڕ �ڛڒڔڒڥڊږ �ڑڒڋڎڛڊڪڎڡ �ڒڔڝښڊڜڒږڊڕڝک
��ڊڒڣږڎڏښڎڜږڒ �ڒڔڝڎڏړښڊڌ �ڛڒڋڎڋڗښڒژ �ڛڒڋڎڔڒڪڗڠڊڕړڊڍ ��ڒڡڊڏڎڏڧڑڕڎڡ
�ڒڔڒڪڗڠ�ڒڡڎڕڞڊڛ�ڛڒڢڒڍڊڜ����³ڒڡڔڊڎښڊ�ښڎڪڛڒښڣڊږ�Äڛڒڋڎښڎڒږڗږڊړ�ڊڏڎڣڞڎڗڕ
�ڛڒڏڑڛڒڒڏڊڔڛڗڌڝڒ �ڊڕڔڒږڕڞڎڡ �ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ �ڛڒڔڧڛڒڛ �ڛڒڔڑښڊڕڊڛ
�ڊڕڔڊږڝڋڒښڜ �ڊڍڒڡ �ڒڔڝڋڎڟڊښڊڒڎڡ �ڛڒڋڎڜڞڒڔڪږڗړ �ږڊڑڛڊڋڎښڒڔڝڌڎښڊڍ
�ڑڒڋڎښڒڡڏڊړڊڍ �ڊږڡڒږڟڊ� Ä����� �ڛڔڎڥ �ڛڒږڊڒڕڊڍڊ �ڊڑڊڋڎڔڪڝ �ڗڊڑڔڎڏڗڠڊڛ
�ڛڒڒڣڊښڊڔړڎڍ �ڛڒڋڎڟڒڕ ��ڌڎڍڕڎڡ �ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ �ڊڕڔڊڑښڊڕڊڛ �ڊڍڊڣڒږڊڌ
�ڍڊڏڒڕڍڝڕ�ڛڒڋڎڗڍڊڌڗڐڊڛ�ڗڒڔڪڗڛڕ�ڍڗڤښڎړ��ڒڋڎڋڎڔڒڔڏڣ�ڒږڊڏڗڔڎږڏڡڒږڕ
�ڏڎڍڕږڊڑ �ږڊڑڋڎڕڎڔڋڗښژ ��ڑڒڋڎښڒڡڏڊړڊڍ �ڛڗڪڒڥڕڔڎڧڊڛ �ڎڐڜڎڜڒږڎښڎڏڝڛ
�ڒڔڝڋڎښڎڒڜږڎڒښڗ �ڊڕڗڌڍڒڕ �ڊڑڗښڍ �ڒڡڊڋڗڔڏڊڕږڊڌ �ڊڔڏڣڊږڊڊڢ �ڎڐږڊڒڕڊڍڊ
��KRPLQXP�FDXVD�RPQH�MXVڊڕژڒڣږڒښژ�ڊڕڔڝڊڕڗښ��ڕڊڕڗڌڍڒڕ�ڊڕڔڝڋڎښڒڜږڎڒښڗ
FRQVWLWXWXP� HVW� �ڒڔڊڑښڊڕڊڛ� �ڊڋڎږڕڞڒ �ڛڒڋڎږڊڒڕڊڍڊ ��ڍڗڔڋڎڌښڊڛڊڛ �ڍڊښڊڠڕ
�ڊڍڒړڒڗڕ �ڒڧڎڪ �ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ ���´�ڣڒڡڊڋڎڗڍڊڌڗڐڊڛ � �ڔڝږڡڒږڟڊ �ڎڐڧڑڒړڊڛ
�ڛڒړڒڜڒڔڗژ �ڑڒڛڒښڐڊڛڔڊڏڑ �ڊڒڔڎڋڎږڒڥڛڒڔڊڏڑڊڛڊڌ �ڒڌڎڍڕڎڡ ��ڊڏڧڑڒړڎڡ
�ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ�ڛڒڜڎڜڒږڎښڎڏڝڛ�ڗڪڒڥڕڔڎڧڊڛ�ڊڍ�ڊڛڒڒڣږڎڏښڎڜږڒ�ڣڒڔڎڕڗښ
�ڊڏڛڊڍ�ڕڊڒڛڒڕڗړ�Äڛڒڋڎڗښڡڒڡڝ�ڣڊڛڎڍڗښ��ڒڋڎڋڎڗڕڎښڊڌ�ڛڎڍڋڗڋڎڛښڊ�ڊڗڔڤڊڛڎڡ�
�ڗڦڋڊڛ �ښڎڏ �ڛڋڎڔڝښڛڊ �ڎڐڛڊڕ �ڒڔڝڋڎښڛڒړڊڍ �ڛڒڏڣڊڍ �ڛڊڋڗڔڋڎڌڕڛڒڧڝڛڊژ
�ڊڒڌڎڍڕڎڡ�ڒڡڊڏڎڏڧڑڕڎڡ�ڕڊ�ڊڏڧڑڒړ�ڒڔڒڏڍڕڊږ��ڒڡڋڎڏڎڏڧڑڕڎڡ�ڔڎښڏڌڕڗڕڛڒړڗڡ�
�ڊښ �ڗښڪڝ �ڛڋڎڔڊښڊڐڊ �ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ �ڛڌڒښڛڎڥڔڑښڊڕ �� �ڛڒڋڎڗښڡڒڡڝ
�ڛڒڋڎڗښڡڒڡڝ�ڣڊڛڎڍڗښ��ڊڏڜڎڔڙڊڌ�ڛڒڋڎږڊڒڕڊڍڊ�ڝڑ��ڊڔڏڊ�ڛڒڍښڎڏڌ�ڛڒڏڑڛڗڦڋڊڛ
��³"ڊڗڍڎڕڞڗڕڝ�ڗڦڋڊڛ
���'XQNHOEHUJ�$��HW�DO���³0DSSLQJ�6WDWHV
�5HDFWLRQV�WR�WKH�6\ULD�6WULNHV�RI�$SULO�����´��-XVW�6HFXULW\
���0D\�������� KWWSV���ZZZ�MXVWVHFXULW\�RUJ�������PDSSLQJ�VWDWHV�UHDFWLRQV�V\ULD�VWULNHV�DSULO������D�
FRPSUHKHQVLYH�JXLGH��>ڊڒڧڊږڊږ�����������@�
��� 3HWHU�+LOSROG�� ³+XPDQLWDULDQ� ,QWHUYHQWLRQ�� ,V�7KHUH� D�1HHG� IRU� D� /HJDO�5HDSSUDLVDO"´�� (XURSHDQ�
-RXUQDO� RI� ,QWHUQDWLRQDO� /DZ� ��� �������� ���±���� &KULVWLDQ� +HQGHUVRQ�� ³7KH� 8.� *RYHUQPHQW¶V�
/HJDO�2SLQLRQ� RQ�)RUFLEOH�0HDVXUHV� LQ�5HVSRQVH� WR� WKH�8VH�RI�&KHPLFDO�:HDSRQV� E\� WKH�6\ULDQ�
*RYHUQPHQW´��,QWHUQDWLRQDO�DQG�&RPSDUDWLYH�/DZ�4XDUWHUO\�����������������,DQ�%URZQOLH��³+XPDQLWDULDQ�
,QWHUYHQWLRQ´��LQ�/DZ�DQG�&LYLO�:DU�LQ�WKH�0RGHUQ�:RUOG��HG��-RKQ�1RUWRQ�0RRUH����������%DOWLPRUH��
0'��-RKQV�+RSNLQV�8QLYHUVLW\�3UHVV������±����0LFKDHO�%\HUV� �DQG�6LPRQ�&KHVWHUPDQ�� ³&KDQJLQJ�
WKH�5XOHV�DERXW�5XOHV"�8QLODWHUDO�+XPDQLWDULDQ�,QWHUYHQWLRQ�DQG�WKH�)XWXUH�RI�,QWHUQDWLRQDO�/DZ´��LQ�
+XPDQLWDULDQ�,QWHUYHQWLRQ��(WKLFDO��/HJDO��DQG�3ROLWLFDO�'LOHPPDV��HGV��-��/��+RO]JUHIH�DQG�5REHUW�2��
.HRKDQH���&DPEULGJH��&DPEULGJH�8QLYHUVLW\�3UHVV������������±��
��� $GDP� 5REHUWV�� ³7KH� 6R�&DOOHG� 5LJKW� RI� +XPDQLWDULDQ� ,QWHUYHQWLRQ´�� <HDUERRN� RI� ,QWHUQDWLRQDO�
+XPDQLWDULDQ�/DZ��������������
����,&7<��3URVHFXWRU�Y��7DGLü��'HFLVLRQ�RQ�WKH�'HIHQFH�0RWLRQ�IRU�,QWHUORFXWRU\�$SSHDO�RQ�-XULVGLFWLRQ��
,&7<������$5������2FWREHU���������ڒڣڊڐڋڊ�ڎ��
����,QWHUQDWLRQDO�&RPPLVVLRQ�RQ�,QWHUYHQWLRQ�DQG�6WDWH�6RYHUHLJQW\��,&,66���5HVSRQVLELOLW\�WR�3URWHFW��
81�'RF�$���������'HFHPEHU�������SDUD��������KWWS���UHVSRQVLELOLW\WRSURWHFW�RUJ�,&,66���5HSRUW�SGI�
�@�����������ڊڒڧڊږڊږ<
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��� �ڒڏڒښڋڎڔڑښڊڕڊڛ �ڒږڗښڗڕڒڛڞڗ� �ڛڒڔڊڤ �ڊڋڎږڎڠڗڕڊڌ ����ڒڔڝښڊڜڒږڊڕڝک �ڒڏڒښڋڎڔڑښڊڕڊڛ �ڒږڗښڗڕڒڛڞڗ� �ڛڒڔڊڤ �ڊڋڎږڎڠڗڕڊڌ �ڒڔڝښڊڜڒږڊڕڝک
ڊڒڛڎښڌڊ�ڣښڗڌڗښ��ڍڊڔڋڎڍڒښڊڛڊ�ږڊڍڒڏڊڑ�ڛڒڪڗښڜڛڊڜڊړڊڒڛڎښڌڊ�ڣښڗڌڗښ��ڍڊڔڋڎڍڒښڊڛڊ�ږڊڍڒڏڊڑ�ڛڒڪڗښڜڛڊڜڊړ

�ڒڡڕڗښڡڊږ �ڎڏړڝ �ڊڍڜڛڝڐڊڍ �ڛڒڒڛڎښڌڊ �ڛڒڔڝڊڡڊږڊڍ �ڒڋڎڔڌښڊڪ �ڊڍ
�ڊڋڗښڝڕڒڜڒڌڎڔ�ڊڍ�ڊڋڗښڝڔڊڌڎڔ�ڛڒڒڣږڎڏښڎڜږڒ�ڒڔڝښڊڜڒږڊڕڝک�ڊڍڐڒڔڊږڊڊڌ
�ڑڎڍڒڏڊڍڊڌ�ڊڒڔڤڒڏڌڎڡ�ڒړ�ڊڔڧڊ��ڑڒڋڎږڒڥڛڒڔڊڏڑڊڌ�ڛڒڋڎڧڑڒړڊڛ�ڒښڝړڒڜڒڔڗژ
��ڎڐڊڋڗڔڎڨڛڕ �ڝڑ �ڍڊږڎڍڕڊښ �ڗڠڒ �ڛڊڔڊژڕڊړ �ڛڒڋڎڋڎښڗڥڛڎڡ �ڛڒڋڎڔڎږڕڞڕڎڡ
�ڒږڊڐڒڕ �ڒښڊڏڌڕڒ �ڛڒڔڊڤ �ڛڒڋڎږڎڠڗڕڊڌ ��ڊڒڣڊڐڒڔڊږڒڕڒښړ �ڣڊښ �ڊڋڎښڝڧڊڛڕڎ
�ڍڊږڎڍڕڊښ�ڛڒڏڑڊڛڒڋڎڍڎڕڞڗڕ�ڊڍ�ڛڊښڏڧڪڗڕڟڊ�ڛڒڪڗښڜڛڊڜڊړ�ڒڔڝښڊڜڒږڊڕڝک
�ڗڑښڊڪ �ڛڔڊڎښڊ �ڛږڎڢڊ ���ELVڎڕ ��ڒڔڧڝڕ �ڒڔڝښڊڜڒږڊڕڝک �ڊڒڣږڎڏښڎڜږڒ �ڊڍ
�ڊڒڛڎښڌڊ �ڕڒ ��ڛڒڏڑڊڛڒڋڎښڒژ �ڣڊڛڒڏ �ڕڊ �ڛڒڋڎږڒڕښڎڜ �ڋڎڧڊڛڎڡ �ڒڏڒښڋڎڔڑښڊڕڊڛ
�ڊږڍڗڣ ��ڊڒږڢڊڊڌ�ښڊ �ڒږڗښڗڕڒڛڞڗ�ڣښڗڌڗښ�ڛڗڠڒ�ڒڔڝڕڞڟڊ�ڊڗڔڤڊڛڎڡ �� �ڝږڊ
�ڒڏڊڧڣڒښڕڗڕڊڌڑښڎڒڑښڝ ��ڒڋڎڋڎږڣ �ڕڊښڌڊڕ �ڒڡڕڗښڡڊږ �ڎڏړڝ ��ڊڍڐڒڔڊږڊڊڌ
�ڕڗښ �ڍڊڏڒښڋڎڔڑښڊڕڊڛ �ڒښڊڏڌڕڊ �ڒڏڒښڧڕڔڊڣ �ڛڒڒڣږڎڏښڎڜږڒ �ڊڋڎښڎڒږڗږڊړ
�ڛڒښڊ �ڗڏڊڍڊڛ ��ڒڧڑڒړڊڛ ��ڕڊښڌڊڕ �ڍڊڏڊڍڎڧڝڒڕ �ڒڛڒڕ ��ڊڛڒڋڎښڎڒږڗږڊړ �ڛڏڎڥڟڊ
�ڝڑ �ڊښڊ �ڒڔڝښڊڜڒږڊڕڝک �ڊڒڣږڎڏښڎڜږڒ �ڛڒڒڛڎښڌڊ �ڛڒڔڝڊڡڊږڊڍ �ڛڒڕڒڤڕڒڛ
�"ڛښڊڏڟڐ �ږڊڪڎڜڛ �ڛڊڌڒښڊڋ ��ڑڒڋڎڛڊڪڎڡ �ڒڔڝښڊڜڒږڊڕڝک �ڛڒڒڣږڎڏښڎڜږڒ
�ڎڐڧڑڒړڊڛ �ڛڋڎڒڣڊڌڎڔڎڍ �ڍڊڒڟ �ښڊ ��ڑڊڒښڋڝڊڛڝ �ڊڣڕڝڑ �ڊڔڎڏڠ �ڛڒڒڛڝړڛڒڍ
�ڛڜڛڞڎڜڎڏڞ ����ڊڍږڎڌڍڊڗڕښڊڥ �ڛڊڔڊژڕڊړ �ڛڒڋڎڋڎښڗڥڛڎڡ �ڒڡڊڋڎڜښڊڕږڊڌ
�ڒښڝڜږڊڏڎڔڎښ�ڊڔڎڏڠ��ڊڗښڒڦڊڛ�ڍڊږڎڌڍڊڛڊڍ�ڛڒڒڛڎښڌڊ�ڕڗښ��ڊڒڔڝڋڎڑڒڑڒڕ
�ڛڒڋڎڗڕڎښڊڌ �ڒڡڊڋڗڔڎڏڍڎڧڕ ��ڊڋڎڟڒڕ �ڊڊڣڒښڗڌڗښ �ڛڒڔڝڊڡڊږڊڍ �ڎڕڒڤڕڒڛ �ڊڍ
�ڒڛڒڕ ��ڒڋڎڌڎڍڎڡ �ڒڔڝښڊڜڒږڊڕڝک ��ڊڒڣږڎڏښڎڜږڒ �ڛڒڋڎڌڎڍڎڡ ��ڑڒڛڒښڐڊڛڔڊڏڑ
�ڊڗڔڤڊڛڎڡ ��ڑڗښڞڒڪڒڏ �ڕڗښ ��ڊڗڔڋڎڌښڊڛڊڛ �ږڊڍڒڊږڒڏ �ڒڌڒ �ڊڋڎښڝڧڊڛڕڎ
�ڒږڊڒڋڊڜڡڛڊڕڗڑښڊڪ �ڛڒږڊڒڕڍڊ �ڊڑڊڋڎڔڪڝ �ڛڒڋڎڏڎڏڟښڊڍ ��ڛڊڋڎښڎڢڎڡ �ڍڊڏڊڑ
�ڛڒڒڛڎښڌڊ�ڑڎڛڒ�ڛږڎڌڍڊڗڕښڊڥ�ڒڔڝڊڡڊږڊڍ�ڛڒڒڛڎښڌڊ�ڑڒڏڍڎڧڒڕ�ڛڒڔڧڝڕ���ELVڎڕ
��ڛڜڞڊ �ڒڛڒڏڊڑ�ڣڒڔڎڕڗښ Äڑڒڋڎږڝڋ�� �ڊڍ�ڊڑڒڕڒڤڕڒڛ �³ڑڒڋڊڜڡڛڊڕ �ڛڒښڊ �ڛڗښڎڊڌ
�ڛڒڋڎڍڛڎڥ �ڊښڊړڡڊ ��ڊڏڎڏڟښڊڍ �ڎښڊږڒڍڕڗڕڊڌ ��ږڊڍڒڞڒ �ڕڗښ Äڊڛڒڕڒڤڕڒڛ� �ڊڍ
��ڊڒڧڑڒړڊڛ�ڛڒڋڎڛڊڪڎڡ�ڒڏڒښڋڗږڎڍڗڊښ�ڍڊڍڊڑڒښڒڤ�ڒڋڎڕڝڒښڎڜڒښړ�³ڛڒڋڊڜڡڛڊڕ
�ڗښڪڝ �ڒښڝڛڞڎڔژڕڗړ ��ڊڒڧڑڒړڊڛ �ڒڔڝښڊڜڒږڊڕڝک �ڊڒڣږڎڏښڎڜږڒ �ڒڛڒڏڊڑ
�ڛڊڏڎڏڟښڊڍ�ڊښڊړڡڊ�ڛڒڋڎڍڛڎڥ�ڛڗښڎڊڌ�ڛږڎڌڍڊڗڕښڊڥ�ڍڊږڎڍڕڊښ�ڑڒڑڊڒڛڊڧ

ڊڏڎڏڟښڊڍ�³ڊښڊړڡڊ�Äڛڒڋڎڍڛڎڥ�ڛڗښڎڊڌ����ڊڏڎڏڟښڊڍ�³ڊښڊړڡڊ�Äڛڒڋڎڍڛڎڥ�ڛڗښڎڊڌ����
�ڊڑښڎڒږڣڎڕ �ڛڒښڗڡ �ڔڎڧڑښڎڊښڊ �ڊڍڒښڛڞڒڪڊڍ �ڊڋڎڔڒڪڗڠڊڕړڝ �ڛڒڒڛڎښڌڊ

�ڛڒڔڝڊڡڊږڊڍ �ڛڒڕڒڤڕڒڛ �ږڊڑښڊڏڟڐ ��ڑڒڋڎښڒڡڏڊړڊڍ �ڛڊڎښڍږڊ �ڒڛڝڔڝڊژ
��ڛڏڊږڡڒږڟڊ �ڕڗښ �ڒڑښڎ ��ڏڒښڧڕ �ڛڎ �ڛڒښڊ �ږڊڒڔڊڤ �ڒڔڎڏڍڝڟڐڕڎڡ ��ڒڜښڊڍږڊڜڛ
��ڗڔڗڧ �ڎښڗڎڕ ��ڏڒښڧڕ �ڒڌڒ �ږڊڒڔڊڤ ��ڊڒږڊڏڗڍږڝڋ �ږڊڌڍڊښ ��ڛڒ �ڣڊښ �ڒڑښڎ
��ڊڒڔڎڏڎڏړښڝڊڌ�ڍڊڔڝښڛ�ڛڒڏڑڛڎښڗڎڕ��ڛڗڠڒ�ڊښڊړڡڊ�ڊڗڔڤڊڛڎڡ�ڛڒڏڑڛڒښڊڧڕ
�ڣڊښ �ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ �ڛڔڊڑښڊڕڊڛ �ڍڊښڒڡڧ ����ڛڋڎڑڊڒڛڊڧڊ �ڗژڊڍ �ڎڍږڊړڊ
�ڊڋڎڕڧږڊڑڎ �ڛڛڝڔڝڊژ �ڊڍ ��ڛڏڎږڢڒڒڕ �ڕڗښ Äڍڊښڊړڡڊ� �³ڛڗږڗږڊړڝ �ڑڒڕڝڒښڎڜڒښړ
�ڊڗڔڤڊڛڎڡ �ڍڊښڝڜڞڎڪڎ �ڛڗڠڒ �ڒڔڝڋڎږڎڠڗڕڊڌ Äڛڒڔڑښڊڕڊڛ� ��³ڊڕڗڍڣڎڡ
��� 6WHSKHQ� %DUULJD�� ³1HJRWLDWLQJ� WKH� $PHQGPHQWV� RQ� WKH� &ULPH� RI� $JJUHVVLRQ´�� LQ� 7KH� 7UDYDX[�
3UpSDUDWRLUHV�RI�WKH�&ULPH�RI�$JJUHVVLRQ��HGV��6WHSKHQ�%DUULJD�DQG�&ODXV�.UHȕ��&DPEUGLJH��&DPEULGJH�
8QLYHUVLW\�3UHVV�����������±�����
���$QGUHDV�3DXOXV���³6HFRQG�7KRXJKWV�RQ�WKH�&ULPH�RI�$JJUHVVLRQ´��(XURSHDQ�-RXUQDO�RI�,QWHUQDWLRQDO�
/DZ�����������������



109ლევან ალექსიძის საერთაშორისო სამართლის ჟურნალი      [2020]

�ڣښڗڌڗښ �ڛڒڔڊښڋ �ڒڏڊڧڣڒښڕڗڕڊڌ ��ڊڋڎڗڕڎښڊڌ �ڣڊښ �ښڊ �ڊڋڎڍڔڎڣښڏ �ڊڏڧڛ
����ڎڐڋڎڔڝڊڡڊږڊڍ �ږڒڛ �ڛڒڪښڊڕ �ڑڒښڐڊ �ڛڎ �ڛڒښڊ �ڗڜږڎڍږڎڣڎښژڝ �ڊڋڎښڊڑڒڏږڊڌ
�ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ ��ڒڡڔڊڑښڊڕڊڛ �ږڊڌڍڊښ �ڒڔڝږڡڒږڟڊ �ڛڒڕښڗږ ��ڑڒڏڍڎڧڒڕ
�ڒڑښڎڒڌڗڐ �ڛڒڒڛڎښڌڊ �ڒڜڞڊ �ڊڗڔڤڊڛڎڡ �ڔڝڎږڢڒڕ �ڛڎږڞڒ �ڍڊښڝڔڊږڒڕڒښړ �ڊڍ
�ڒڌڗڐ �ڒړ �ڛڒڋڎڍڛڎڥ�ڛڗښڎڊڌ�ڛڎڍږڎڌڍڊڗڕښڊڥ�ښڊ Äڛڊڏڎڏڟښڊڍ�³ڊښڊړڡڊ�� �ږڒڡڊڕ
�ڛڒڋڎږڎڠڗڕڊڌ�ڛڒڋڎڕڗڐ�ڒڑڒڋڎڔڝڤڒ�ڛڒښڊ�ڊڒڛڎښڌڊ�ڒڡڊڋڎڍڛڎڥ�ڛڗښڎڊڌ�ڣڊڛڎڍڗښ
����ڒڔڎڏڤڝڪڊڛ�ڒڍڊڑڒښڒڤ

�ڛڗڜڛڝڐڊڊڍ�ڛڏڎڥڝڗڕ�ڛڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ�ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ�ڛڒڔڑښڊڕڊڛ�ڛڒڔڧڛڒڛ
Äڛڒڔڊڤ�ڑڎڛڒ�ڊڋڗڔڎږڏڡڒږڕ�ڊڍ�ڒڋڎڔڌښڊڪ�ڛڒڕڝڒښڎڜڒښړ�³ڛڒڏڎڏڟښڊڍ�ڊښڊړڡڊ�
�ښڝڔڊڋڗڔڌ�ڊڒږڊڌڊڛ�ڛڒڏڊڍ�ڒښڝڜږڎڕڊڍږڝڪ�ڣڊښ��ڒڡڋڎڏڎڏڧڑڕڎڡ�ڛڒڋڎږڎڠڗڕڊڌ
��ڒڡڊړڒڜڒڔڗژ ��ڍڊڛڒڕڊڋڊڛڎڡ �ڛڒڒڛڎښڌڊ �ڛڒڔڝڊڡڊږڊڍ �ڛڒڋڗڋڎڛښڊ �ڒڧڑڒړڊڛ
�ڊڋڎڍڣڛ �ڛڒڔڊڤ �ڛڒڋڎږڎڠڗڕڊڌ �ڊڛڒڋڎښڎڒږڗږڊړ �ڝڑ �ڛڒڋڗږڗږڊړڝ �ڛڧڑڒړڊڛ �ڊڍ
�ڛڒڕڛڒ ��ڊڏڧڑڒړ �ڒښڊڏڌڕڊ �ڛڒڔڊڤ �ڛڒڋڎږڎڠڗڕڊڌ �ڛڒڋڗښڝڕڒڜڒڌڎڔ ��ڋڎڧڊڛڎڡ �ڝږڊ
��ڛڊڏڣڊڍ��³ڛڎڑڎړڒڛ�Äښڝڕڒڜڒڌڎڔ�ڎڕڒڊښ�ڊڋڎږڎڠڗڕڊڌ�ڛڒڔڊڤ�ڊښڊ�ڝڑ�ڊڋڎښڝڧڊڛڕڎ
�ڛڒڋڗښڝڔڒڋڊڜڛ ���ڛڊږڎڌڍڟڊ �ڣڊڍږڝڑ ���ڍڗږڗږڊړڝ� �ڛڒڋڎڔڝڨڊڛڕڔڑښڊڕ
�ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ �ڛڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ �ڎڔڑښڊڕڊڛڗڕ �ښڎڜڒژ �ڊڕڛږڊڕڒڝړ �ڛڒڕ
�ڔڝڋڎڏڎړڔڊڣږڊڌ �ڒڡڊڋڎښڐڊڛڗڕ �ڒڔڝڋڎڟڊښڊڒڎڡ �ڛڒڋڎڋڎڍڎڕڞڗڕ �ڒڡڎڕڞڊڛ
�ڛڒڍږڊڌڝ �ږڊڑڛڊڒڣږڎڏښڎڜږڒ �ڑڒڋڎښڒڡڏڊړڊڍ �ڊږڡڒږڟڊ� Äڒڑښڎ� �ڛڗڪڒڥڕڔڎڧڊڛ
�ڊڏڎښڊڢ �ڛڒښڗڎڕ �ڊڍڒڡ �ڒڡڊڋڗږڊڒڕڞڊڛ �ڊڊڍڊڑڊڒڏڡڒ �ڒڏڒڜښڊڕ ����ڒڋڎڌڊڛڊڌ
�ڑڒڋڎښڑڝړڊڛږڊڌ ��ڊڒڔڝڑښ �ڕڗښ �ڑڊڏڣڒڏڊڍ �ڊڋڗښڝڜڞڎڒڋڗ �ڒڔڎڏڎږڋڊڕڊڍ
�ڊڍ �ڗښڒژڛڒښڒژڊڛڑښڎڒڑښڝ �ڛڒڋڎڋڎڔڝڋڎڣڒړڜڕ �ڛڒڋڗڋڎڛښڊ ����ڒڡڋڎڋڗښڒژ
�ڍڊڔڝښڛڊښڊ�ڊڍ�ڒښڝڛڞڎڔژڕڗړ��ڒڔڝڋڎڗڤښڎړڒڕ�ڊڋڎږڞڒ�ڒڌڎڍڎڡ��ڍڊڛڒڕڊڋڊڛڎڡ
���³ڒڔڎڋڎڔڒڪڗڠڊڕړڊڕڊڍ

�ښڗڛڎڪڗښژ �ڎړڎڒښڊڕ �ڎڍ �ڛڒږڝک ��ڑڒڋڎڛڊڪڎڡ �ڛڒڒڛڎښڌڊ �ڛڒڔڝڊڡڊږڊڍ
�ڗښڒژڛڒښڒژڊڛڑښڎڒڑښڝ�ڍڊڏڒښڋڎڔڑښڊڕڊڛ�ڊڏڎڔڤڒ�ڣڊښ��ڊڗڑښڊڪ�ڒڋڎڔڌښڊڪ
�ڛڒڋڎڜږڎڕڝڌښڊ �ڛڒڋڎښڊڑڒڏږڊڌ ��ڛڊڋڎڔڊڝڡڊڛ �ڛږڎڌڍڊڗڕښڊڥ �ڝڑ �ڊښڊ �ڛڒڔڊڤ
�ڊڋڎږڎڠڗڕڊڌ �ڛڒڒڛڎښڌڊ ��ڛڔڝڊڡڊږڊڍ �ڛڒڔڝڊڡڊږڊڍ �ڗڑښڊڪ �ڛڒڒڣڊڜڎښژښڎڜږڒ
�ڊڋڗڔڋڎڔڤڊڛڎڡ �ڒڡڊڋڗڌڎڍڕڟڊڊږڒڥ �ڛڒڍڗڕ �ڛڒڋڎښڎڒږڗږڊړ �ږڊڑژڒڣږڒښژ �ڊڍ
��ڍڊڔړڊڜڞڎژڛ�ڑڎڛڒ�ڛڎږڕڞڒڊڍښڊڌ�ڊڗڔڤڊڛڎڡ�ڒڛڎڣڗښژ�ڕڗښ��ڛڊڋڎڗښڡڒڡڊڛ�ڛڒږڕڞ
��ڊڋڎڔڝږڡڒږڊڍ�ڛڒڋڗڊڧڊږڊڛ�ڍڗڔڗڧڕ�ڛڏڞڊ�ڛڛڎڣڗښژ�ڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ�ڣڊڛڎڍڗښ
��ڒڜڞڎژڛڊ�ڒښڝړڒڜڒڔڗژ�ڊڒږڢڊڊڌ�ڛڔڝڡڊږڊڍ�ڊڔڎڏڠ�ڊڒڔڊڑښڊڕ��ڑڒڋڎڛڊڪڎڡ�ڒڛڒڕ
�ڛڒڔڊڤ�ږڊڌڍڊښ��ڛڊڌڍ�ڍڎڏڊڏڥڕ�ڗښڪڝ�ڒڧڑڒړڊڛ�ڛڎ�ڒڡڊڏڎڏڧڑڕڎڡ�ڛڒڒڛڎښڌڊ�ڊڣڕڝڑ
�ڛڒڋڎږڎڠڗڕڊڌ �ڍڊڔڋڎڔڑښڊڕڊڛڊڌ �ڍڊښڒڡڧ �ږڎڋڎڒڔڎڏڡڒ �ڑڎڛڒ ��ڛڋڎڜږڎڕڝڌښڊ
�ڊڊڣڒښڗڌڗښ �ڒڔڝږڏڗښڎ �ڛڒڋڎڗڧڑښڪڊڛڝ �ڊڏڣڊڍ �ڝڑ �ڒڔڝښڊڜڒږڊڕڝک �ڒڋڎږڐڒڕ
�ڛڒڔڊڤ�ږڗږڋڎڤڝڗڕ�ڊڋڎڔڑښڊڕڊڌ�ڒښڝړڒڜڒڔڗژ�ږڊڒڋڎڍڣڎ�ڒڋڎڗڪڒڥڕڔڎڧڊڛ�ڊڍ

���'DSR�$NDQGH��³3URVHFXWLQJ�$JJUHVVLRQ��7KH�&RQVHQW�3UREOHP�DQG�WKH�5ROH�RI�WKH�6HFXULW\�&RXQFLO´��
2[IRUG�/HJDO�6WXGLHV�5HVHDUFK�3DSHU�QR������������������KWWS���VVUQ�FRP�DEVWUDFW ��������>ڊڒڧڊږڊږ�
����������@�
���6HDQ�0XUSK\��³$JJUHVVLRQ��/HJLWLPDF\�DQG�WKH�,QWHUQDWLRQDO�&ULPLQDO�&RXUW´��(XURSHDQ�-RXUQDO�RI�
,QWHUQDWLRQDO�/DZ����������������±�����
��� 0DULHNH� GH� +RRQ�� ³7KH� &ULPH� RI�$JJUHVVLRQ¶V� 6KRZ� 7ULDO� &DWFK���´�� 7KH� (XURSHDQ� -RXUQDO� RI�
,QWHUQDWLRQDO�/DZ��������������������
���$UPHG�$FWLYLWLHV�&DVH��SDUD�����6HSDUDWH�2SLQLRQ�RI�-XGJH�.RRLMPDQV��TXRWLQJ�&ODUN�-���³([SODLQLQJ�
8JDQGDQ�,QWHUYHQWLRQ�LQ�&RQJR��(YLGHQFH�DQG�,QWHUSUHWDWLRQV´�����-RXUQDO�RI�0RGHUQ�$IULFDQ�6WXGLHV�
������������
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����ڛڊڋڎږڎڠڗڕڊڌ
�ڛڝڊڔړ �ڒڛڎښړ �ڒړ ��ڛڏڊڜښڊڕږڊڌ �ڕڗښ Ä³ڊښڊړڡڊ� �ڛڒڏڎڏڟښڊڍ �ڒڕڝڒښڎڜڒښړ

�ڛڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ �ڛڕڎڣڛڒڕ �ڛڊڋڗڔڋڎڔڤڊڛڎڡ �ڛڎڍڒڏڒڕ �ڕڒ �ڏڒښڋڎڔڑښڊڕڊڛ
�ڕڗښ��ڎڍڕڊڋڎڛڊڪڎڡ ERQD� ¿GH� �ڒڔڝښڊڜڒږڊڕڝک �ڊڒڣږڎڏښڎڜږڒ �ڔڝڑښ�ڛڒښڦڗڕڊڥ
�ڛڋڎڧڑڒړڊڛ �ڊڍ �ڊڗښڒڦڊڛ �ڍڊڔڧڊ �ڒڔڝڋڎښڊڑڒڏږڊڌ �ڛڒړڒڜڞڊښژ �ڊڋڎڛڊڪڎڡ
�ڒڔڝڋڎڛښڊ �ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ �ڛڒڌڒښڛڎڥڔڑښڊڕ ��ڎڐږڗڪ ��ڛڎ ��ڊڒڔڎڏښڒڏړڊڛڊښ
�ښڊ �ڊڍږڝ ��ڑڗڟڒڏڒڕ �ڣښڗڌڗښ �ڒښڊڏڌڕڊ �ڛڒڔڊڤ �ڛڒڋڎږڎڠڗڕڊڌ �ڍڊښڎڒږڗږڊړ
�ڒښڝڔڊڝڍڒڏڒڍږڒ�ڊڋڎڌڍ�ښڊ�ڕڗښ��ڛڋڎښڊڒڟڊ�ڍڗڔڗڧڕ�ڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ��ڊڋڎښڊڒڟڊ
�ڒڏڒښڋڎڔڑښڊڕڊڛڛڒڔڧڛڒڛ �ڊڋڗڔڋڎڌڕڛڒڧڝڛڊژ MXV� FRQWUD� EHOOXPڛڒ�� �ڗڏڊڍڊڛ
����ڒڡڋڎڏڎڏڧڑڕڎڡ �ڊڑښڎڒږڣڎڕ �ڒڔڒڥڊږ �ڎڏڎڛڊ ��ڛڏڎږڢڒڒڕ �ڕڗښ Ä³ڒڑڒڋڎڛښڊ�
�ڛڒڏڎڏڟښڊڍ �ڛڒڜږڎڕڎڔڎ �ڒښڊڏڌڕڊ �ڊڒڣڊڜڎښژښڎڜږڒ �ڒڡڊڋڗڛڒڕڊڋڊڛڎڡ �ڊڋڎږڞڒ
�ڛڒڕڗښ �ڛڒڜڝڜڊڜڛ �ڊڛږڊڐڒڕ �ڊڍ ��ږڊڑڛڊږڊڣڗڕڊ �ږڊڍڒڊږڒڏ �ڒڛڒڕ �ڒڍڊڑڒښڒڤ
�ڊڊږڊڣڗڕڊ �ڒڏڒښڋڗڛڊڕ �ڛڒږڊڒڕڊڍڊ �ڛڒڋڎڋڎڔڪڝ �ڛڒڋڎڏڎڏڟښڊڍ �ڊڒڣږڎڏڎښژ �ڊڍ
���ڊڨڛڊڍ

���ڎڕ �ڊڍ ���ڎڕ �ڛڒڋڎڋڎڜښڊڕږڊڌ �ڊڒڛڎښڌڊ �ڑڒڏڍڎڧڒڕ �ڛږڎڌڍڊڗڕښڊڥ �ڗږڗږڊړڝ
�ڒڛڎښڌڊ�ڊڍ�ڛڊڕښڗڪ�ڗڑڊڪڒڧڊڛ�ڊڍ�ڔڝڐڗڒښڎڛ�ڎڐڊڔڎڏڠ�ڛڒڋڎږڎڠڗڕڊڌ�ڛڒڔڊڤ
�ڊڌ�ڊڔڎڏڠ�ڛڒڕڞڊڛ�ڒڔڝڜڎښړږڗړ�ڒڔڝڎڗڑڒڑ�ڊڗښڒڦڊڛ�ڍڊږڎڌڍڊڛڊڍ�ڛڒڜڞڊ�ڛڒ
��ڛڒڋڎڗڕڎښ �ڑڊڕ �ڛڒښڗڡ �ڛڒڋڎڍڎڕڞ �ڛڒڕڒڤڕڒڛ ��ڊڔڏڊڥڛڎڡ Ä³ڊښڊړڡڊ� �ڛڒڏڎڏڟښڊڍ
�ڊڍ�ڎڕڒڤڕڒڛ��ڒڋڊڜڡڛڊڕ���ڒڜږڎږڗژڕڗړ�ڎڏڒڕڊڛ�ڛڎڍڛڊڪڎڡ�ڊڗښڒڦڊڛ�ڍڊږڎڌڍڊڛڊڍ
�ڊڍ�ڕڗښ��ڒڛڒښڊڕړڊڛ�ڊڊښڊ�ڒڔڝڋڎڟڊ�ڎړڔڊڣ�ڒڜږڎږڗژڕڗړ�ڒڑښڎڣښڊ��ڒڑڊڒڛڊڧ
�ڛڏڊڌک�ڍڊڔڒڥ�ڍڒڍ�ڒڜڛڞڎڜ�ڛڒڋڎڜښڊڕږڊڌ���ڎڕ��ڒڜښڊڍږڊڜڛ�ڛڎ�ڛڗڔڒڪڗڠڊڕړڊ
�ڝڑ��ڛڊڒڣڒږڒڪڎڍ�ڛڒڒڛڎښڌڊ�ڔڝڕڎڣڗڕ�ڒڡڔڧڝڕ���ڎڕ�ڛڒڎڔڋڕڊڛڊ�ڒښڝڔڊښڎږڎڌ
�ڛڒږڎڌڍڊڍ�ڛڒڒڛڎښڌڊ�ڊڒڣڝڔڗڐڎښ�ڕڗښ��ڊڋڎڏڊڏڧڛږڊڌ�ڛڒ�ڊڒږڊڏڗڔڎږڏڡڒږڕ�ڊڣڕ
�ڊڋڎڔڪڝ�ڛڎ�ڛڊڋڎڜښڊڕږڊڌ�ڗڔڗڧ��ڛڗڦڋڊڛ�ڛڒڋڎڗښڡڒڡڝ�ڛڋڎڦڒږڊ�ڛڊڏڒڜڊڌڗښڎښژ
�ڎڜښڊڕږڊڌ���ڎڕ�ڛڎ�ڣښڗڌڗښ��ڎڐڋڎڗږڊڌښڗ�ڛڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ�ڛڏڞڊڊڍڊڌ�ڊڋڎڔڒڛڗڕ
��ڊڋڎڑڎڏړڒ�ږڊڍڒڋ �ڒڌڊڕښڗ�ڊڗښڒڦڊڛ�ڛڒڏڑڊڛڒڋڗڋڎڛښڊ�ڛڒڔڝڊڡڊږڊڍ�ڛڒڒڛڎښڌڊ
�ڛڒڒڛڎښڌڊ�ڍڊڏڊڑ�ڛڎڍږڒڌڍڊڍ�ڊڍږڝ��ڒڡڌڒښ�ڔڎڏښڒژ��ڊڋڎڔڒڪڗڠڊڕړڊڍ�ڛڒڜڛڎڜ
�³ڊښڊړڡڊ�Äڊښڊ�ڝڑ�ڛږڎڌڍڊڗڕښڊڥ�ڒڜڞڊ�ڛڎ�ڒړ�ڕڗڌڍڕڎڡ�ڗڔڗڧ��ڊڋڗڋڎڛښڊ�ڛڒڜڞڊ
�ڛڊڏڎڏڟښڊڍ �ڊڍ ��ڍڊڛڒڕڊڋڊڛڎڡ �ڛڒڒڛڎښڌڊ ��ڛڔڝڊڡڊږڊڍ �ږڊڍڎڞڊ ��ڎښڊږڒڍڕڗڕڊڌ
�ڒڕ�ڛڊږڞڒ�ڊڍږڝ�ڒڋڎښڗڜڞڊڪ�ڒڔڝڋڎڏڊڏڧڛږڊڌ�ڊښ�ڝڑ�ڑڗښڏڟڐڊڛڏږڊڌ�ڊڒڔڝڑښ
�ڎښڌڊ�ڏڒښڧڕ�ڎښڗڎڕ�ڊڍ�ڛڒڜڞڊ�ڛڒڒڛڎښڌڊ�ڏڒښڧڕ�ڛڒڑښڎ�ڒڡڊڋڗڔڎڏڍڎڧڕ�ڒڔڝڋڎڟ
�ڛڒڋڎڍڎڕڞ�ڛڋڎڑڒڑڝڒڕ�ڎڏڎڛڊ�ڊڋڎڜښڊڕږڊڌ���ڎڕ��ڍڊږڎڌڍڊڛڊڍ�ڛڒڔڝڊڡڊږڊڍ�ڛڒڒڛ
�ڎڐڋڎڌڎڍڎڡ

���ڎڕ �ڊڋڎڜښڊڕږڊڌ �ڊڋڎڧڎڎڡ �ڕڊڛ �ڛڕڝڒښڎڜڒښړ �ڛڒښڗڡ ��ڛڊڋڎڑښڊڕڒڕڑښڎڒڑښڝ
�ڛڒڋڎڍڊڍڊږڒڥ �ږڊڍڒڋڎښڒڔڝڕښڗڪ �ڎښڊږڒڍڕڗڕڊڌ �ڒڔڎڑڊږ ��ڊڊښڊ �ڒښڗ
�ڍڊڔڝڊڡڊږڊڍ�ڛڒڒڛڎښڌڊ�ڛڒڜڞڊ�ڊڋڎږڞڒ�ڒڛڒښڊڕړڊڛ�ڊڋڎڔڒڪڗڠڊڕړڊڍ�ڛڒڕڝڒښڎڜڒښړ
�ڎڐژڊڜڎ�ڛڒڋڎړڊښڊژڊڔڗڕ��ڛڎڍڔڝښڛڎڡ�ڊڍږڝ�ڎڏڒڕڊڛ�ڝڑ��ڛڒڏڑڊڛڒڋڎښڒڣڒڪڒڔڊڏړ
�ڛڒړڒښڎڕڊ��ڗڠڒ�ڊڋڗڊڏڧڛڊڍڊڏڧڛ�ڊڑښڐڊ�ڑڒڋڎښڒڡڏڊړڊڍ�ږڊڑڧڑڒړڊڛ�ڔڝږڡڒږڟڊ
��� 0DULHNH� GH� +RRQ�� ³7KH� &ULPH� RI�$JJUHVVLRQ¶V� 6KRZ� 7ULDO� &DWFK���´�� 7KH� (XURSHDQ� -RXUQDO� RI�
,QWHUQDWLRQDO�/DZ�����������������
����&ODXV�.UHȕ��µ7LPH�IRU�'HFLVLRQ��6RPH�7KRXJKWV�RQ�WKH�,PPHGLDWH�)XWXUH�RI�WKH�&ULPH�RI�$JJUHVVLRQ��
$�5HSO\�WR�$QGUHDV�3DXOXV¶��(XURSHDQ�-RXUQDO�RI�,QWHUQDWLRQDO�/DZ�����������������������
���(OLVH� /HFOHUF�*DJQp�(�� DQG�0LFKDHO�%\HUV�� ³$�4XHVWLRQ� RI� ,QWHQW��7KH�&ULPH�RI�$JJUHVVLRQ� DQG�
8QLODWHUDO�+XPDQLWDULDQ�,QWHUYHQWLRQ´��&DVH�:HVWHUQ�5HVHUYH�-RXUQDO�RI�,QWHUQDWLRQDO�/DZ������������
���������
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��ڒڋڎڜڊڜڡ�ڒڔڝڋڎڑښڎڎڡ �ڕڗښ��ڊڛڒڕڒ�ڍڊڏڊڍڎڧڝڒڕ �ڛږڎڌڍڊڗڕښڊڥ�ښڊ �ڛڒڜڝڜڊڜڛ
�ڛڒڔڧڝڕ����ELVڎڕ�ڣڊښ��ڛڊڕڗڌڍڒڕ�ښڝڒڜڊڔڝڕڝړ�ڊڍڗڋڗښڧڕڎ��ڛڗڪڒڥڕڔڎڧڊڛ�ښڏڎڥ
�ڛڒڋڎڍڎڕڞڗڕ �ږڊڍڗښڎڪڛ �ڊڍڏڊڧڣڒښڗڕڊڌ �ڔڝښڊڜڒږڊڕڝک ��ڣڊڛڊڒڣږڎڏښڎڜږڒ
�ڛڒږڊښڒ �ڊڒڣڊڌڎڔڎڍ ��ڊڍڏڎږڢڒڒڕ �ڕڗښ �ږڊڍڒڕڊڛ �ڒښڗ �ڛڒڕڝڒښڎڜڒښړ
��ڛڒڏڑڊڛڒڋڎښڒڣڒڪڒڔڊڏړ�ڍڊڔڝڊڡڊږڊڍ�ڛڒڒڛڎښڌڊ�ڗڠڒ�ڒڛڒښڊڕړڊڛ�ڊڋڎڔڝښڛڎڡ
��ڍڗڗڔڗڋڊڛ �ڛڒڛڒڕڗښژڕڗړ �ڑڒڧڊڛ ���ڎڕ �ڒڡڊڋڎڜښڊڕږڊڌ �ڊڧڊڛڒڊ �ڊڛڒڍڊږڊړ �ڊڍ
�ڛڒړڒښڎڕڊ �ڒڔڝڋڎڑښڎڎڡ �ڛڒڋڎڜڊڜڡ ����ڊڋڎڐڊڏڊڑڗڕڎڡ �ڝڑ �ڑڋڎڔڎږڊڏڟڤڕڔڎڧڒڏ
����ELVڎڕ��ڑڒڏڍڎڧڒڕ�ڛڒڒڣږڎڏږڗړ�ڛڒږڎڏ�ڋڎڧڊڛڎڡ�ڛڒڔڑښڊڕڊڛ�ڗڋڎڔڝښړڎڡڔڎڧڊڛ
�ڒڕڝڒښڎڜڒښړ�ڒڕڊڛ�ڕڗښ��ڛڋڎڑڒڑڝڒڕ�ڣڊښ��ڒښڒڡڏڊړ�³ڊڍ�Äڊڒڔڝڋڎږڎڠڗڕڊڌ�ڒڡڔڧڝڕ
�ڛڎڍڔڒڪڗڠڊڕړڊڍ�ڊڍږڝ�ڍڊښڝڒڜڊڔڝڕڝړ

ڒڑڊڒڛڊڧ�ڛڒڜڞڊ�ڛڒڒڛڎښڌڊ����ڒڑڊڒڛڊڧ�ڛڒڜڞڊ�ڛڒڒڛڎښڌڊ����
Ä³ڛڒڑڊڒڛڊڧ� �ڒڕڝڒښڎڜڒښړ �ڒڑښڎ�ڑښڎ �ڒڍڊڑڒښڒڤ �ڣڒڔڎڕڗښ��ڊڒڜږڎڕڎڔڎ �ڎڡ

�ڎږڎڠڗڕڊڌ�ڛڒڔڊڤ�ڛڒڏڑڊڛڒښڏڧڪڗڕڟڊ�ڛڒڪڗښڜڛڊڜڊړ�ڒڔڝښڊڜڒږڊڕڝک�ڊڗڔڤڊڛ
���ڛڎڍڧڊڌ�ڒڔڎڏڤڝڪڊڛ�ڛڒڏڧڣڒښڗڕڊڌ�ږڊڍڒڋڎڔڌښڊڪ�ڛڒڔڝڊڡڊږڊڍ�ڛڒڒڛڎښڌڊ�ڛڒڋ
�ڒښڎڜڒښړ�³ڛڒڑڊڒڛڊڧ��Äږڊڍڒڋڎڗڊڡڝڕڊڛ�ڒڔڎڋڎڍڊڐڕڊڛڗڕ�ڊڋڎڑڎڏړڒ�ڛڎ�ڣښڗڌڗښ
�ښڎڪڛڒښڣڊږ��Äڥ�ڎ�ڊڏڎڣڞڎ�ڣڒڋڎڔڕڗښ��ڒڋڎڏڎڏڧڑڕڎڡ�ڒڑڎڛڒ�ڊڋڎڧڣڒښڒڗڕڊڌ�ڑڒڕڝ
�ڊڑڔڎڕڗښ�ڊڍ�³ڒڡڔڊڎښڊ �ڣڊڋڎښڎڒږڗږڊړ ��ڊڗڏڊڍڊڛ �ڛڒڋڎڋڎړڊښڊژڊڔڗڕ �ڗڜڛڒ
�ږڊڍڒڒښ �ڕڗښ��ڊڏڎڏړښڒ Ä³ڛڒڑڊڒڛڊڧ� �ڒڕڝڒښڎڜڒښړ �ڊڋڎڧڎڎڡ �ڛڒڋڎښڒژ �ښڝڜڞڎڒڋڝڛ
�ږڊڌ�ڛڒڒڛڞڎږڊ�ڛڒڒښڗڜڒښڎڜ�ڒښڝڗڧڣڝ�ڊڍ�ڊڛڒڒڣڊژڝړڗ�ڑڏڞڊ�ڑڊڕ��ڛڊڒڣڊڏڒڜڗڕ
�ڎڔڪڝ�ڛڒږڊڒڕڊڍڊ�ڒښڝڜږڎڕڊڍږڝڪ�ږڎڋڗڔڒڍڣ��ڍڊڑڒڔڊڌڊڕ��ڒږڒڛڒ�ڝڑ��ڊڏڧڊښڐ
�ڛڒڋڎڋ �"ڛڊڏڣڊڍ �ڛڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ �ڊڒڔڤڝڎڡ �ڒڔڝڎڏړښڊڌ �ڏڒښڧڕ �ڒڔڎڋڎڏڊړڊڕڎڡ
�ڒښڜڞڗڍ�ڛڒڒڣږڎڏښڎڜږڒ�ڒڔڝښڊڜڒږڊڕڝک�ڛڎڍڧڗڕ�ښڊ�ڊڑڊښ��ڛڗڔڝښڛڊڎڡ�ڒڔڗښ
�ڒښڗڛڎښڌڊ�ڊڋڎښڝڧڊڛڕڎ�ڒڌڒ�ڍڊڔڝڋڟڒږڎڡ�ڣڊڛڎڍڗښ��ڊڋڎږڎڠڗڕڊڌ�ڒڜڗښڗڋ�ڛڒږ
�ڛڋڎڛڎښڎڜږڒ�ښڝړڒڜڒڔڗژ�ڛڒڋڎڗڪڒڥڕڔڎڧڊڛ

�ڊژڕڊړ�ڕڊڒڣڊڌڎڔڎڍ�ڛڒڋڎڜڊڜڡ�ڒڔڝڋڎڑښڎڎڡ�ڛڒړڒښڎڕڊ�ڕڗښ��ڊڒڏڊږڡڒږڊڛڟڊ
�ڣڊڑڒڏڍڎڧڒڕ�ڛڒڔڕڗښ��ڊڋڎڟڒڕ�ڛڒڋڎڜښڊڕږڊڌ�ڗڔڤڎڡ�ښڎڏ�ڎڐڊڒڣږڎښڎڪږڗړ�ڛڊڔ
�ڗږڎڌ�ڛڏڊڧڊڛڒ�ڍڊږڐڒڕ�ڣڒڔڎڕڗښ��ڛڊڋڎڍڎڕڞ�ڛڏڊڣڒڗڕ�ښڊ�ڒڔڝڊڡڊږڊڍ�ڛڒڒڛڎښڌڊ
�ڊږڊڍ�ڒڔڝڑښڊڕڒڕ�ڌڎڍڕڟڊڊږڒڥ�ڛڒڋڗښڝږڊڒڕڊڍڊ�ږڊ�ڛڒڔڝڊڡڊږڊڍ�ڛڒڕڗ��ڛڒڍڒڣ
�ڑڒڏڍڎڧڒڕ�ڛڒڋڎڜښڊڕږڊڌ�ڒڔڝڋڎڐڊڏڊڑڗڕڎڡ��ڍڗڤښڎړ��ڛڊڒڣږڎڏڎښژ�ڛڒڔڝڊڡ�

Äڣښڗڌڗښ�ڊڋڎڍڛڊڪڎڡ�ښڎڏ�ڊڋڎڍڎڕڞ�ڛڒڏڑڊڛڒڋڎږڐڒڕ�ڛڒڜڝڜڊڜڛ����
��ڊڊڧڊڛڔڊڣ�ڍڊښڝڜڞڎڒڋڗ�ڝڑ��ڊڏڎڏڟښڊڍ�ڊښڊړڡڊ�ڛڒڋڎڍڛڎڥ�ڛڗښڎڊڌ
�ڕڗښ �ڗڪڒڥڕڔڎڧڊڛ �ڛڋڎڍڎڕڞڗڕ �ڒښڝڔڊڕښڗږ �ڛڒړڒڜڞڊښژ �ڊڍ
�ڛڒڔڕڗښ��ڊڋڎڍڎڕڞ��ڍڊڌڎڍڎڡ�ڊڍ�ڍڊڛڒڕڊڋڊڛڎڡ�ڛڒڏڧڊښڐږڊڌ�ڒڔڒڑڎړ
�ڊڊڣڒږڊڐڒڕ �ڛڒڜڝڜڊڜڛ ����ڎڕ ���ڎڕ �ڊڍ ���ڎڕ �ڒڡڔڧڝڕ �ڒڔڝڕڎڣڗڕ
�ڛڒڒڛڎښڌڊ�ڛږڎڌڍڊڗڕښڊڥ�ښڊ��ڊڒڣږڎڏڎښژ�ڛڒڋڎڔڝڊڡڊږڊڍ�ڒڍڊڑڒښڒڤ
���³ڛڜڞڊ

��ڍڊڛڒڕڊڋڊڛڎڡ �ڊڋڎڔڤڒڎڡ �ڛڒڋڎڒڣڊڌڎڔڎڍ�ڕڗښ��ڑڗښڞڒڪڒڏ �ښڎڒڕ �ڛڒړڒښڎڕڊ
�ڒڔڝږڡڒږڟڊ �ڛڒڋڎڐڊڏڊڑڗڕڎڡ �ڛڒڪڗڠښڊڝ ��ڗڕڊڌ �ڒڔڝښڊڜڒږڊڕڝک �ڊڒڣږڎڏښڎڜږڒ
�ڊڒڣڊڌڎڔڎڍ�ڒڑښڎڒڌڗڐ��ڒڡڋڎڔڌښڊڪ�ڛڒڔڝڊڡڊږڊڍ�ڛڒڒڛڎښڌڊ�ڊڏڎڣڞڎ�ڣڊڔڑښڊڕ

���&ODXV�.UH��&��HW�DO���³1HJRWLDWLQJ�WKH�8QGHUVWDQGLQJV�RQ�WKH�&ULPH�RI�$JJUHVVLRQ³�LQ��7KH�7UDYDX[�
3UpSDUDWRLUHV�RI�WKH�&ULPH�RI�$JJUHVVLRQ��HGV��6WHSKHQ�%DUULJD�DQG�&ODXV�.UHȕ��&DPEULGJH��&DPEULGJH�
8QLYHUVLW\�3UHVV����������������HW�VHT�
����8QWLWOHG��XQGDWHG�WH[W��GLVWULEXWHG�E\�WKH�86�GHOHJDWLRQ�DIWHU�WKH�PHHWLQJ�RI�WKH�:RUNLQJ�*URXS�RQ�WKH�
&ULPH�RI�$JJUHVVLRQ�RQ���-XQH�������UHSULQWHG�LQ�%DUULJD�DQG�.UH���VXSUD�QRWH����DW�����
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�ڛڒڕڊ �ڎښڧڕڗڕ �ڍڊڔڒڏڍڕڊږ ����ڊڍڗڋڎږڞڒ �ڊڣڕڝڑ �ڒښڗڛڎڪڗښژ �ڛڝڊڔړ ��ڒڛڎښړ
�ڣڒڔڎڕڗښ �ڊڍڋڗڔڎږڊڏڟڤڕڔڎڧ �ڛڒڋڎڋڎڜښڊڕږڊڌ �ڛڒڋڎڟڒڕ ��ڛڛڎڣڗښژ � ���ELVڎڕ
�ڒڡڔڧڝڕ �ڒڔڝڕڎڣڗڕ �ڛڒڕڒڤڕڒڛ �ڛڒښڏڟڐ �ڛڒڐڒڔڊږڊ �ڎڐڔڎڏڤڝڪڊڛ ��ڛږڎڌڍڊ �ڕڗښ
�ڒڏڒښڧڕڔڊڣ �ڛڒڔڊڤ �ڊڋڎږڎڠڗڕڊڌ �ڒڔڝښڊڜڒږڊڕڝک �ڛڒڪڗښڜڛڊڜڊړ �ږڊڍڒڏڊڑ
�ڍڊڔڋڎڍڒښڊڛڊ �ڛڋڎڔڒڪڗڠڊڕړڊڊڍ�ښڊ �ڛڒڔڝڊڡڊږڊڍ�ڛڒڒڛڎښڌڊ �ڛڗڪڒڥڕڔڎڧڊڛ
�ڛڒڋڎڍڎڕڞ ��ڛڜږڎڕڎڔڎ �ڒڛڒڕ ��ڑڒڋڎڛڊڪڎڡ �ڒښڊڏڊڑڕ �ڒڐڎڐڒڕ �ڣڊڕڗڜڊښ �ڛڒړڒښڎڕڊ
�ښڎڒڕ �ڒڔڝڋڎڐڊڏڊڑڗڕڎڡ �ڒښڝڒڜڒڛږڎڛ �ڊڋڎڍڊڍڊږڒڥ �ښڊ �ڊږڞڒ �ڒڔڝڋڎڟڒڕ �ښڊ
�ڊڔڒڪڗڠ �ڊڑښڐڊ �ڊڋڗڊڏڧڛڊڍڊڏڧڛ �ڕڊ ��ڎڐڧڑڒړڊڛ �ڍڎڕڊښڊ �ڛڋڎڗڪڒڥڕڔڎڧڊڛ �ښڊ
�ڛڒڋڎڧڑڒړڊڛ�ڒڍڊڑڒښڒڤ�ڛڒڔڑښڊڕڊڛ�ڛڒڋڎڗڧڑښڪڊڛڝ�ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ�ڑڊڍښڝڛ
���ڒڡڋڎڑڝڥ�ڗڔڗڋ�ڛڒڋڎڋڎړڊښڊژڊڔڗڕ�ڒښڝڒڜڊڕڗڔژڒڍ�ڊڏڔڒڧږڊڌ

�ڒڌڒ ��ڛڏڎږڢڒڒڕ �ڕڗښ �ڒښڊڏڌڕڊ �ڛڒڔڊڤ �ڛڒڋڎږڎڠڗڕڊڌ �ڊڏڧڣڒښڗڕڊڌ �ڛڒڒڛڎښڌڊ
�ڛڒڔڑښڊڕڊڛ�ڛڒڔڧڛڒڛ�ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ�ڊڒڡڊڋڗڛڒڕڊڋڊڛڎڡ�ږڊڍڒڋڎږڣ�ڛڒڔڝڊڡڊږڊڍ
�ڒښڝڒڌڗڔڗڎڔڎڜ ��ڑڒڋڎڜښڊڕږڊڌ �ڒښڝڔڊښڎږڎڌ �ڛڒڎڔڋڕڊڛڊ ����� �ڛڒڔڥ
�ڗڒڔڪڗڛڕ �ڛڒڜڒڕڊڛ �ڛڒڜږڎڕڝړڗڍ ��ڑڒڏڍڎڧڒڕ �ڛڒڜڎڜڒږڎښڎڏڝڛ �ڎڏڗښڍڎڕڊږڊڑ
�ڊڋڎڌڊڌ �ڛڏڊڣڒڗڕ ��ڛڊڎڍڒ �ڕڗښ �ڛڗڪڒڥڕڔڎڧڊڛ �ڒڍڊڑڒښڒڤ �ڊڊڋڎڔڝڋڎڍڔڊڏ
�ڒڛڒڕ �ڗڞڊڔڊڞڗڕڊڛ �ڛڒڋڗڎڔڧڊڛڗڕ �ڊڏڣڊڍ �ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ �ڛڒڋڎڔڝڊڡڊږڊڍ
�ږڊڌڊڛڒږڎڍڊڢ� �ڊڍ ��ڎښڗڎڕ �ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ �ڛڒڏڣڊڍ �ڒږڊڏڗڧڛڒښڊڧڎښڗڎڕ
�ڊڋڗڔڋڎڌڕڛڒڧڝڛڊژ ��ڊڋڗڡڒڗڕښڊڥ �ڣڊڛڎڍڗښ �ڛڗڪڒڥڕڔڎڧڊڛ �ڒڋڎڗږڊڌښڗ �ښڎڏ
�ږڎڋڎڧښڎڧڊ �ڛڒڒڣڞږڝڪ�ڛڒڏڣڊڍ�ڒڔڝڋڎښڛڒړڊڍ�ڎڐڑڊڕ ����ڛڊڋڎڔڝښڛڎڡ � �ڒښڊڏڌڕڊ
�ڛڒڔڊڤ �ڊڋڎږڎڠڗڕڊڌ �ڊڒڔڝڑښڊڕڒڕ �ڕڒ �ڛڒڕڒڤڕڒڛ ��ڎڐڋڎڔڝڊڡڊږڊڍ �ڣڒڔڎڕڗښ
�ڒڛڒڏڊڑ �ڑڒڛښڊ �ڛڗښڎڊڌ �ڛڒڋڎڍڛڎڥ ���ڎ� �ڛڒڔڧڝڕ �ڑڒڏڍڎڧڒڕ ��ڛږڎڌڍڊڗڕښڊڥ
��ڊڒڔڊڑښڊڕ��ڛڎڧڑښڪڊڛ�ڛڒڏڑڊڛڒڋڎڗڧڑښڪڊڛڝ�ڊڍ�ڊڛڒڋڗڍڒڏڡڕ�ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ
�ږڊڍڒڋڎڗښڒڦڊڛ�ڛڒڒڣږڎڏڎښژ�ڛڒڪڗښڜڛڊڜڊړ�ڒڔڝښڊڜڒږڊڕڝک�ڊڋڎږڎڠڗڕڊڌ�ڛڒڔڊڤ
�ڎڏڒښڗ�ڛړڛڒښ�ڔڝڐڗڒښڎڛ�ڛڒڋڗژڛڗڕ�ڛڒڔڧڣڗڣڒڛ�ڛږڎڌڍڊڗڕښڊڥ�ڎښڊږڒڍڕڗڕڊڌ
�ڛڒږڊڒڕڊڍڊ�ڒڜڎڕ�ڗښڪڝ�ڛڗږڒڢښڊڊڍڊڌ�ڒڔڊڒڣږڎڜڗژ�ڛڏڞڊ�ڛڊڕ�ڕڊښڌڊڕ��ڛڎښڊڧڕ
��ڎڔڧڣڗڣڒڛ �ڛڎ �ڒڋڎڧڑڒړڊڛ �ڊڗڔڤڊڛڎڡ �ږڊڑڔڊښڗڕ �ڊڗښڪڝ ��ڒڔڝڋڎښڒڡڏڊړڊڍ
�ڒڡڊڋڗڔڎڏڍڎڧڕ�ڛڒڏڑڛڒڜڛڒښڝڒ�ڛڒڔڑښڊڕڊڛ�ڛڒڔڧڛڒڛ�ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ�ڕڊښڌڊڕ
���ڛڗښڍ�ڛڒڒڣڊڜڎښژښڎڜږڒ�ڛڒڋڎڜږڎڕڎڔڎ�ڛڒڔڝڊڡڊږڊڍ�ڕڊ�ڊڒڋڎڟڊڛڒڕ�

��������%RQD�¿GH%RQD�¿GHڒڋڎڕڝڒښڎڜڒښړ�ڛڒڒڣږڎڏښڎڜږڒ�ڒڔڝښڊڜڒږڊڕڝک�ڒڋڎڕڝڒښڎڜڒښړ�ڛڒڒڣږڎڏښڎڜږڒ�ڒڔڝښڊڜڒږڊڕڝک�
�ڛڊڔڊژڕڊړ �ڎڐڊڒڣږڎښڎڪږڗړ �ڛڒړڒښڎڕڊ �ڒڔڝڋڎڑښڎڎڡ �ڛڒڋڎڜڊڜڡ �ڒڜڊڌڎڔڎڍ

�ڒڜڎڋ �ږڊڏ �ڒړڊڡ ��ڛڏڊږڡڒږڟڊ �ڕڗښ �ڍڗڗڔڗڋڊڛ �ڒڔڝڋڎڟڒڕ �ڛڒڒڣڝڔڗڐڎښ
�ڊڋڎښڒڔڝڕښڗڪ �ڎڛڒ �ڊڍږڝ ��ڛڗڜښڊڕڒږڊڌ �ڕڗښ �ڛڗڧڣڒښڒڗڕڊڌ ERQD� ¿GH�
�ڒڔڝښڊڜڒږڊڕڝک �ڒڋڎڒڣږڎڏښڎڜږڒ �ڛڒڒڛڎښڌڊ �ڛڒڔڝڊڡڊږڊڍ ��ږڊڍڒڋڎڔڌښڊڪ
�ڊڕڋڎښڎڒږڣڎڕ �ڛڋڎڏڊڡڝڕڒڎڡ �ڒڔڝڎڏړښڊڌ �ڒڑڒڋڎڛښڊ �ڊڍ �ڒڔڝښڝڍڎڣڗښژ
��ڒڋڎڕڝڒښڎڜڒښړ �ڣڊڑڔڎڕڗښ �ڒڔڝښڊڜڒږڊڕڝک �ڊڒڣږڎڏښڎڜږڒ �ڊڍږڝ
��ڊڋڎڑڎڏړڒ�ڍڊڌڎڍڎڡ�ڛڒڐڒڔڊږڊ�ڛڒڋڎڜږڎڕڝړڗڍ�ڊڏڧڛڊڍڊڏڧڛ��ڛڎڍڋڎڔڒڪڗڠڊڕړڊ
����&DUULH�0F'RXJDOO��7KH�&ULPH�RI�$JJUHVVLRQ�XQGHU�7KH�5RPH�6WDWXWH�RI�7KH�,QWHUQDWLRQDO�&ULPLQDO�
&RXUW���&DPEULGJH��&DPEULGJH�8QLYHUVLW\�3UHVV�������������
���&ODXV�.UHȕ�DQG�/HRQLH�YRQ�+ROW]HQGRUII��³7KH�.DPSDOD�&RPSURPLVH�RQ�WKH�&ULPH�RI�$JJUHVVLRQ´��
-RXUQDO�RI�,QWHUQDWLRQDO�&ULPLQDO�-XVWLFH����������������������
���*HQHUDO�$VVHPEO\�������:RUOG�6XPPLW�2XWFRPH�����6HSWHPEHU�������81�'RF��$�5(6����������±
���ڒڋڎڣڊڐڋڊ�ڎ�
���&ODXV�.UH���³7KH�6WDWH�&RQGXFW�(OHPHQW³�LQ�7KH�&ULPH�RI�$JJUHVVLRQ��$�&RPPHQWDU\��HGV��&ODXV�
.UH��DQG�6WHSKHQ�%DUULJD���&DPEUGLJH��&DPEULGJH�8QLYHUVLW\�3UHVV�����������������
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�ڊڋڗښڒژڊږڒڥ�ڒڔڎڏښڒژ��ڊږڏڗڧڑڗڕ�ڒڍڊڑڒښڒڤ�ڒڕڊڛ�ڒڌڎڍڕڎڡ�ڛڋڎښڒښڝڌڒڪ�ڕڗښ
�ڛڒښڊ�ڣڒڔڎڕڗښ��ڊڋڗڋڎڛښڊ�ڛڒڛڒڐڒښړ�ڒڔڝښڊڜڒږڊڕڝک�ڒږڊڒڋڊڜڡڛڊڕڗڑښڊڪ�ڛڒښڊ
�ڛڗڪڒڥڕڔڎڧڊڛ �ڝڑ�ڛڒڋڎڍڎڕڞڗڕ �ڛڒڋڗڍڎڕڞڗڕڝ ��ڒڌڎڍڎڡ �ڎښڗڎڕ ��ڊڊڋڗښڒژڊږڒڥ
�ڒڔڝښڝڥڗڕڊ�ڝږڊ�ڊڕڗڐ�ڒڔڎږړڛڊږڊړڝ�ڛڗڠڒ�ڊڍږڝ�ڊڒڣږڎڏښڎڜږڒ�ڗښڍڎڧڕڊڛ�ڕڗښ
��ڊڊڋڗښڒژڊږڒڥ�ڎڕڊڛڎڕ��ڒڋڎڏڒڜڊږښڎڜڔڊ�ڊڏڧڛ�ڛڒښڦڊڍڊڌ�ڛڒڒڣڊڝڜڒڛ�ڛڗڠڒ�ڊڍږڝ
�ڕڗښ �ڒڔڝښڊڜڒږڊڕڝک �ڊڒڣږڎڏښڎڜږڒ �ڛڎڍڋڎڔڒڪڗڠڊڕړڊ �ڛڒڋڗڔڝڒڣښڗژڗښژ
��ڛڜڛڎڜ �ڒڔڒڕڌڎڌڊڍ �ڗښڍڎڧڕڊڛ �ڛڒڒڣږڎڏښڎڜږڒ ��ڒڋڊڜڡڛڊڕ �ڊڋڗڏڒڔڤښڌږڊڧ �ڊڍ
�ڊڋڗڏڒڛږڎڜږڒ �ښڊ �ڊڍږڝ �ڛڎڍڗڋڎڜڊڕڎڟڊ ��ڛڊڕڒ �ڣڊښ �ڊڗښڒڦڊڛ �ڒڔڝښڏڟڐڊڛږڊڌ
����ڍڊڏڎڥڟڊڛڒڕ�ڛڒږڐڒڕ

�ڎڥڝڗڕ�ڛښڗښڝړڗښژ�ڛڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ�ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ�ڛڒڔڑښڊڕڊڛ�ڛڒڔڧڛڒڛ
�ڊڋڎڍڣڛ�ښڊ�ڕڗڧ�ڊږڊڏڠڗڕ�ڒڡڎڔڝښڛڒڛ�ڊڍ�ڊڏڕڌڎڌڊڍ�ڛڒڒڣڊښڎژڗ�ڛڗڛڊڪڊڎڡ�ڛڏ
�ڛڒڔڊڤ �ڛڒڋڎږڎڠڗڕڊڌ �ڕڒ ��ڛڋڎښڏڟڐڊڛ �ڣڊښ �ڗښڒڦڊڛ �ڊڍڗڋڎږڞڒ �ڒڔڝښڊڜڒږڊڕڝک
�ڒڋڎڔڌښڊڪ�ڛڒڒڣڊښڎژڗ�ڝڑ��ڛڒڏڑڊڛڒڑڒڔڊڌڊڕ��ڍڊڔڋڎښڎڢڊڛڎڡ�ڛڒڪڗښڜڛڊڜڊړ
�ڗڕ�ڗڞڊڔڊڞڗڕڊڛ�ڊڍږڗڞک�ڒڔڒڌڍڊ�ڣڊڍڊڛ��ڛڋڎڔڌښڊڪ�ڛڒږڗڒڌڎښ�ڕڒ�ڊڋڎڍڣڛڊڌ
�ڛڊڏڎڜڎڡ�ږڊڒڋڊڜڡڛڊڕڗڑښڊڪ�ڑښڊڕڒڕ�ڛڒڋڗڎڔڧڊڛ

�ڒڔڝښڊڜڒږڊڕڝک�ڣڊڛڊښ��ڊڛڒڋڎڕڝڒښڎڜڒښړ�ڒڏڒښڋڗڛښڊ��ڒڍڊڑڒښڒڤ�ڕڒ�ڊڍښڊڌ
��ڊڗښڒڦڊڛ�ڕڗښ��ږڎڏڎږڢڒڒڕ�ڛڒڋڎښڎڒږڣڎڕ��ڛڎڍڋڎڔڒڪڗڠڊڕړڊ�ڊڍږڝ�ڊڒڣږڎڏښڎڜږڒ
�ڒڔڝښڊڜڒږڊڕڝک��ڍڗڤښڎړ��ڣڊڕڌڍڊڍڊڌ�ڛڒڋڎڨڒڋڊږ�ڒڔڝښڝڍڎڣڗښژ�ڒڔڝڎڏړښڊڌ
�ڛڒڋڎڗښڡڒڡڝ�ڛڗښڎڊڌ�ڝڑ��ڒڡڊڏڎڏڧڑڕڎڡ�ڕڒ�ڍڗڔڗڧڕ�ڊڒڋڎڏڡڊڛڊڍ�ڊڒڣږڎڏښڎڜږڒ
�ښڎڒڕ�ڛڗڪڒڥڕڔڎڧڊڛ�ڕڒ�ڛڋڎڍڊڊڍ�ڛڗڜڎڏ�ڒښڏڎڥ�ڒڏڒڕڍڝڕ�ڒڜڎڕ�ږڊ�ڒڑښڎ�ڛڗڦڋڊڛ
�ڛڒڋڎڍڛڎڥ�ڊڋڎږڞڒ�ڒڔڝڋڎڐڊڏڊڑڗڕڎڡ�ڣڒڔڎڕڗښ��ڛڊڒڣڝڔڗڐڎښ�ڔڝڋڎڐڊڏڊڑڗڕڎڡ
9,,� �ڛڒڏڊڑ �ڍڊڛڒڕڊڋڊڛڎڡ �ڛڒڋڎڐڒښڗڜڏڊ ��ڍڊڋڎڟڊڛڒڕ �ڗڔڗڧ �ڗښڪڝ �ڒڏڒڜښڊڕ
�ڛڒښڝڍڎڣڗښژ ��ڑڒڏڍڎڧڒڕ �ڒڔڝښڊڜڒږڊڕڝک �ڛڒڒڣږڎڏښڎڜږڒ �ڊڋڎڔڎڒڣښڗڧږڊڌ
�ڒڋڎڏڡڊڛڊڍ �ڊڍږڝ �ڛڗڠڒ �ڕڒ ��ڣڒڡڊڏڎڏڧڑڕڎڡ �ڝڑ �ڒڑښڎ�ڑښڎ �ڒڏڒڕڍڝڕ �ڛڒښڏڎڥ
�ڝږڊ��ڊڋڎږڞڒ�ڒڔڊڏڝڊڍښڊڌ�ڗڜڎڏ�ڕڗښ��ڊڋڎڑڎڏړڒ�ږڊڍڒڋڎڋڎڍڊڧڣږڊڌ�ڒڔڝڋڎڑڎړڊڌ
Äڊڒڛڒښڊڕړڊڛ�ڊڋڗڋڎڛښڊ�³ڛڗڜڎڏ�ڒڔڝښڊڪ���

��ڍڊڛڒڕڊڋڊڛڎڡ �ڛڒڔڧڛڒڛ �ڛڒڔڑښڊڕڊڛ �ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ �ڕڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ
�ڒږڊڏڎڢښڊ �ڊڍږڝ �ڛڗڑڎړڊڊڌ �ښڗ �ڛڊڕڗڌڍڒڕ �ڛڒښڗڡ �ڊڍ �ڊڋڗڡڒڗڕښڊڥ ��ڒڧڑڒړڊڛ
�ڝڑ �ښڗڌڗښ �ڊڍږڝ �ڛڗڜښڊڕڒږڊڌ �ڛڗښڎڊڌ �ڛڒڋڎڍڛڎڥ �ڒڋڎږڐڒڕ �ڊڍ ��ڒڋڎژڒڣږڒښژ
�ڝڑ ��ڑڏڎږڢڒڏڒڕ �ڕڗښ �ڛڗښڎڊڌ �ڛڒڋڎڍڛڎڥ �ڒڛڎږڊڏڗڔڎږڏڡڒږڕڝ �ڊڒږڊڐڒڕ �ڛڒڕڗ
�ڊڒڣږڎڏڎښژ �ڊڍ �ڔڊڏڊڕڗڕ �ڊڑڊڋڗڊڑ �ڊڏڣڊڍ �ڛڒڕڗ ��ږڊڌڊڛڒڋڎڌڎڍڎڡ �ږڒڡڊڕ
�ڗڔڗڧ����ڑڗڒږڢڒڏڒڕ�ڍڊڏڎڏڟښڊڍ�³ڊښڊړڡڊ�Äڊڒڣږڎڏښڎڜږڒ�ڛڗڏڗڛڗړ�ڊڗڔڤڊڛڎڡ
�ڛږڎڌڍڊڗڕښڊڥ�ڎڏڎڛڊ�ڛږڊڐڒڕ�ڍڊڑڒښڒڤ�ڑښڎ�ڑښڎ�ڛڗښڎڊڌ�ڕڗښ��ڑڒڔڏڑڏڊڢ�ڝڑ
�ڊڒږڊژڕڊړ�ڒڔڝڋڎڔڎڒڣښڗڧږڊڌ�ڒڡڍڊښڌڔڎڋ�ڊڍ�ڊڏڣڊڍ�ڛڒڋڎڋڎڔڪڝ�ڛڒږڊڒڕڊڍڊ
���ڍڊڔڝڊڡڊږڊڍ�ڛڒڒڛڎښڌڊ�ڛڎڍښڒڣڒڪڒڔڊڏړڊڍ�ڊڍږڝ�ښڊ�ڛڒ��ڊڍڗڋڎښڝڧڊڛڕڎ�ڛڊڕڊ

���,QWHUQDWLRQDO�&RPPLVVLRQ�RQ�,QWHUYHQWLRQ�DQG�6WDWH�6RYHUHLJQW\��,&,66���5HVSRQVLELOLW\�WR�3URWHFW��
81�'RF�$���������'HFHPEHU�������$QQH[��[L±[LL�
����1LJHO�5RGOH\��³+XPDQLWDULDQ�,QWHUYHQWLRQ´��LQ�7KH�2[IRUG�+DQGERRN�RI�WKH�8VH�RI�)RUFH�LQ�,QWHUQDWLRQDO�
/DZ��HG��0DUF�:HOOHU���2[IRUG��2[IRUG�8QLYHUVLW\�3UHVV������������������
����(ULQ�&UHHJDQ��³-XVWL¿HG�8VHV�RI�)RUFH�DQG�WKH�&ULPH�RI�$JJUHVVLRQ´��-RXUQDO�RI�,QWHUQDWLRQDO�&ULPLQDO�
-XVWLFH���������������
����&KDUWHU�RI�WKH�8QLWHG�1DWLRQV���ڊڒڔڝڋڎڟڒڕ����ڛڒڔڥ������ڊڍڒڏڎڡ�ڒڡڊڔڊڤ��ڛڛڒږڏڒ����ڛڒڔڥ���
�ڒڔڧڝڕ������ڊڍ�ڊڔڝڋڕڊڎښژ��ڛښڎڋڕڗڜڞڗ���
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�ښڎڒڕ�ڛڒڑڎڛڝښ��ڒڡږڗڒڌڎښ�ڛڒڔڊڏږڒڧڣ��ڎڐڊڒښڗڜڒښڎڜ�ڛڗڔڎڏڑښڊڞڊڛ����ښڎڒڕ�ڛڒڑڎڛڝښ��ڒڡږڗڒڌڎښ�ڛڒڔڊڏږڒڧڣ��ڎڐڊڒښڗڜڒښڎڜ�ڛڗڔڎڏڑښڊڞڊڛ���
�ڊڋڎڛڊڪڎڡ�ڒڏڒښڋڎڔڑښڊڕڊڛ�ڛڒڒڣږڎڏښڎڜږڒ�ڒڔڝڋڎڔڎڒڣښڗڧږڊڌ�ڛڔڎڥ������ڊڋڎڛڊڪڎڡ�ڒڏڒښڋڎڔڑښڊڕڊڛ�ڛڒڒڣږڎڏښڎڜږڒ�ڒڔڝڋڎڔڎڒڣښڗڧږڊڌ�ڛڔڎڥ�����
ڒڡڔڒښڦ�ڛڒڋڎڋڎښڗڥڛڎڡ�ڛڊڔڊژڕڊړڒڡڔڒښڦ�ڛڒڋڎڋڎښڗڥڛڎڡ�ڛڊڔڊژڕڊړ

ڛڒښڗڡ�ڛڑڎڛڝښ�ڊڍ�ڊڛڗڔڎڏڑښڊڞڊڛ�ڒڕڗ�ڛڒڔڥ���������ڛڒښڗڡ�ڛڑڎڛڝښ�ڊڍ�ڊڛڗڔڎڏڑښڊڞڊڛ�ڒڕڗ�ڛڒڔڥ���������
�ڎڐڊڒڣږڎښڎڪږڗړ�ڔڝڑښڊڕڊڌ�ڛڗڜڛڒڏڌڊ���ڛڒڔڥ������ڊڕڏڎڍڎڏڍڎڕ�ڒښڜڒڕڒڍ

��ڊڍڊڧڣڊږڊڌ �ڕڗښ �ڊڕڔڎڏڑښڊڞ �ڊڕڋڎڣڊړڛڒښڊڨ �ڒڛڝښ �ڊڛڒڋڎڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڊڍ
����³ڒڜڞڊ�ڛڒڒڛڎښڌڊ�Äڛڎږڒڍڒڊڢ�ڛڗڜڛڒڏڌڊ���ڑښڊڕڒڕ�ڛڒڋڗڎڔڧڊڛڗڕ�ڗڞڊڔڊڞڗڕڊڛ
�ڣښڗڌڗښ��ڊڑڊڒڛڊڧڊڊڍ�ڛڎ�ڊڕڏڎڍڎڏڍڎڕ Äڕڒ�ڊڍ�ڊڛڒڔڑښڊڕڊڛ�ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ�
�ڛڒڜڊڍږڊڕ �ڎڕڒڤڕ ��ڊڏڎڏڟښڊڍ �ڣڊښ �ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ �ڕڊڋڎڗڍڊڌڗڐڊڛ �ڊښڛڒړڊڊڍ
��ڛڑڎڛڝښ �ڣښڗڌڗښ �ڛښڗڒږڜښڊژ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ ��³ڒڡڛڎڣڗښژ �ږڊڕ ��ڊږڡڒږڟڊ �ڕڗښ
�ڒڔڒڣڗڧڊڍ �ڛڒڋڎښڒژ �ڊڋڗڛڎڜڎڕڝ �ڊڍږڎڌڍڊڗڕښڊڥ �ڛڝښ ��ڛڎڞڊڔڊڞڗڕ �ڒڑښڎ
�ڛڒښڒڏړ �ڌڎڍڕڎڡ �ڔڝڑښڊڕڊڌ ��ڎڐڊڒڣږڎښڎڪږڗړ �ڊڕڏڎڍڎڏڍڎڕ �ڛڒڒڣږڎڏښڎڜږڒ
�ڍڊڔڋڎڔڑښڊڕڊڛڊڌ �ڒڔڝښڊڜڒږڊڕڝک �ڒڋڎڐڎڐڒڕ �ڗڕڧڒڗڕ �ڊڍ �ڊږڡڒږڟڊ� Äڒڋڎڛڗ�
�ڍڗڔڗڧڕ �ڛڝښ �ڛڋڎڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ ��ږڊڒڋڗڍږڎ �ږڊڌڍڊښ �ڗڔڗڋ ��� �ڛڒڔڥ
�ڒڡڊڋڗڔڏڊڕږڊڌ �ڊڕڔڝڋڎښڊڑڒڏږڊڌ �ڊڕڋڎڋڎڍڎڕڞ ��ڊږڎڏڢڊ �ڕڗښ �ڍڗڔڗڧڕ �ڛڝښ
�ڛڋڎڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڑڊڒڔڤڝڎڡ �ڒڑڊڕ �ڊڛڒڋڎڛڎښڎڜږڒ �ڊڍ �ڛڒڔڧڣڗڣڒڛ ����³ڊڏڣڊڍ
�ڒڡښڎڋڕڎڗږ �ڔڝڑښڊڕڊڌ �ڛڎښژ �ڎڐڊڒڣږڎښڎڪږڗړ �ڊڕڏڎڍڎڏڍڎڕ �ڏڎڍڒړ �ڔڎڧڑښڎ
�ڒڡڕڗ�ڛڗڜڛڒڏڌڊ�ڒڋڎڋڎڍڎڕڞ�ڛڒڑڎڛڝښ�ڊږڛڧڊ�Äڊږڒڋڎڔڎڒڣښڗڧڎڏڌږڊڌ�ڊڍږڝ�ږڎڏڢ�
��ڊڒڣږڎڏښڎڜږڒ �ڊڑڊښ �ڊڏڣڎڏڌڊڍ �ڒڋڎږڊڒڕڊڍڊ �ڊڍ �ڊڏڣڎڏڌڊڍ �ڒڑڊڕ ��ڊڋڎڔڪڝ
��ڑڊڋڎڛښڊڎ �ڣښڗڌڗښ �ښڝړڒږڑڎ �ڛڪڝڌڨ �ڊڍ �ڊڑڊښ �ڊږڒڍڧڎڏڌڗڕ �ڒڔڝښڊڜڒږڊڕڝک
�ڛڒڪڗښڜڛڊڜڊړ ��ڊڒڣږڎڏڎښژ �ڒږڎڏڢ �ڊڒڣږڎڏښڎڜږڒ �ڗڠڒ �ڒڔڝڍڝڟڐڎڡ �ڊڍ
�ڒښڝڜڝڔڗڛڋڊ �ڑڒڋڗڔڋڎڔڒڣڝڊ ��ڒڔڝڋڎڋڗښڒژږڊڌ �ږڎڏڢ �ڑڒڍڋڎڍڎڕڞڗڕڏ
�ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ ��ڛڒڔڑښڊڕڊڛ �ڑڊڕ �ڛڒښڗڡ �ڛڗښڎڊڌ �ڛڒڏڣڊڍڏڊڑ�ڊڍ�ڛڒڋڎڍڛڎڥ
����³ڍڊڛڒڕڊڋڊڛڎڡ�ڛڒڋڎڔڪڝ

�ڊڏڑښڊڢ�ڛڒڑڎڛڝښ�ڕڊڋڗښڏڊڑڕ�ڊڕښڝڔڏڊڛڊڍ�ڊڕښڏڎڋ�ڍڗڌڎڍڕڟڊڊږڒڥڊڛ�ڛڒڕڊ
�ڔڝڋڎڟڊښڊڒڎڡ �ڒڡڜڞڒڔڪږڗړ �ڍڗږڗږڊړڝ ��ڊڒږڢڒڒڕ �ڛڒڑڎږڊڜڒښڋ �ڗڎښڊڌڊڛ
��ڛڒ�ڕڗښ��ڊڍڊڧڣڊږڊڌ�ڒڡڗڜڛڒڏڌڊ�ږڊڒڏڌ�ڊڕڍږڎڋڒڔڒڕ�ڍڒڏڎڍ�ڊڕږڊڏڒڍڕ�ڊڑڎڕڞڊڛ
�ڊڕڑڎڛڝښ�ڣڊښ �ڊږڒڍڒڊڢ �ڍڊښڏڎڋ �ڊڋڎڍڣڛ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ ��ڛڋڎڔڌښڊڪ�ڛڒڒڛڒڕ �ږڊڕ
�ڒڡڗڏڗڛڗړ�ڊڒڣږڎڏښڎڜږڒ�ڒڏڒښڧڕڔڊڣ�ڛڗڜڊږ�ڊڏڊڏڧڛڊږڊڌ�ږڊڌڊڛڒڑڎږڊڕڑښڎ�ڎڏڎڛڊ
�ڊڍ �ڛڒڑڎڛڝښ �ڊڒڣږڎڏښڎڜږڒ �ڒڡڗڔڎڏڑښڊڞڊڛ� Äڛڗڜڊږ� �ڒڋڎڋڎڍڎڕڞ �ڒڡڗڏڗڛڗړ
�ڊڏڠکڗڕ �ڛڒږڊڒڕڊڍڊ �ڊڑڊڋڎڔڪڝ �ڔڝڜڊڕڊښڍ �ڊڍ �ښڝڕڎڜڛڒڛ ��ڛڋڎڏڎڏڟښڊڍ �ڒڛڒښ
�ڣڊڒڣڊږڒڕڔڝړ �ڗڠڒ �ڎښڗڎڕ �ڗڒڔڪڗڛڕ �ڛڒڕڗ �ڌڎڍڕڎڡ �ڒڡڊژڗښڏڎ �ڒڔڝڧڊږښڊ
�ڛڒڋڎڗښڡڒڡڝ�ڗڠڥڒڊڍ�ڊڋڎڍڎڕڞڗڕ�ڒڡڗڏڗڛڗړ�ڕڗڜڊږ��ڊڍږڎڕڥ�ڒښڝړڒږڑڎ�ڛڒڋڊڜڡڛڊڕ
�ږڊڑڢڒڏڎڛڗڔڒڕ��ڌڎڍڕڎڡ�ڛڒڋڎڋڎړڊښڊژڊڔڗڕ�ڒښڝڒڛږڎڜږڒ�ڒڔڝڑښڊڕڊڌ�ڒڡڗڦڋڊڛ
�ڒڛڒڕ�ڛڎڔڒڧڑښڪڊڊڌ�ڛڊڕ�ڣڊڑڔڎڕڗښ��ڒڋڎڢڔڎ�ڒښڝڔڊڒڣڎژڛ�ږڎږڞڒ�ڔڒږڏڊڐڌڊڌ
�ښڎڒڕ�ڛڒڑڎڛڝښ�ڊڒږڗڞک�ښڊ�ڒڔڒڌڍڊ�ڛڔڝږڡڒږڟڊ��ڋڎڧڊڛڎڡ�ڛڒڋڎڌڎڍڎڡ�ڛڒڋڎڋڎڍڎڕڞ
�����³ڛڗښڍ�ڛڒڋڎږڎڠڗڕڊڌ�ڛڒڔڊڤ�ڒڡڗڔڎڏڑښڊڞڊڛ

�ڛڒڔڝږڡڒږڟڊ ��ڍڊڛڏڊڌڛڕ ��� �ڛڗڜڛڒڏڌڊ �ڔڝڑښڊڕڊڌ �ڎڐڊڒڣږڎښڎڪږڗړ
�ڛ�ڡڡڊ �ڊڕڢڔڎ �ڒڡڗښڎڊڌ �ڒڑڎڛڝښ �ڊړڒڜڒښړڊڊڌ �ڊڍ ��ڊښڒڛڞڒڪڊڊڍ �ڕڗښ Äڝڑ�
���*UHJRU\�+DINLQ��³7KH�5XVVR�*HRUJLDQ�:DU�RI�������'HYHORSLQJ�WKH�/DZ�RI�8QDXWKRUL]HG�+XPDQLWDULDQ�
,QWHUYHQWLRQ�$IWHU�.RVRYR´��%RVWRQ�8QLYHUVLW\�,QWHUQDWLRQDO�/DZ�-RXUQDO����������������
���,ELG�
���,ELG�
���,ELG������
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�ڛڒڑڎڛڝښ �ڊڏڧڊښڐږڊڌ �ڗڠڒ �ڑڎښڧڕڊڛ �ڒڡڑڎڛڗ VWDWXV� TXR� DQWHڛ�� ��ڊږڎڌڍڟڊ �ږڒڡڊڕ
�ڕڗڜڊښ �ڗڠڥڒڊڍ �ڎښڗڎڕ �ڒڜږڗښڪ �"ږڊڍڒڑڎڐڊڧڪڊ �ڕڗڜڊښ �ڛڎږڊڜڒڒڕ �ڒڡڒښڎڒ
�ڛڗڔڎڏڑښڊڞڊڛ�ڛڏڊڑ�ږڎږڧڛڎڊڍ�ڕڗڜڊښ�"ڎڐڊڒښڗڜڒښڎڜ�ږڎڢښڊږڊڍ�ڛڗڔڎڏڑښڊڞڊڛ
�"ڛڊښڝڜڞڝښڜڛڊښڪږڒ �ڕڗڜڊښ �ږڎږڍڗڋڎښڞڝڕڒ �ڒڡڛڔڒڋڑ �ڗڞڊڔڊڞڗڕڊڛ
�ڎڐڜښڗژڗښڎڊ �ڊڕڛڎښڌږڗړ��³"ڑڒڕڧڛڊڍڏڊڑ �ڛڒڕ �ڑښڎ�ڑښڎ �ڒڡڊڒڣڝڔڗڐڎښ
�ڗڠڒ�ڗږڗږڊړڝ�ڒڡڗڔڎڏڑښڊڞڊڛ�ڊڒڣږڎڏښڎڜږڒ�ڛڒڑڎڛڝښ�ڕڗښ��ڊښڊڒڟڊ�Äڛڋڗڕڌ�ڡڡڊ�
�ڛڒڒڣڊښڎڍڎڪ�ڛڒڑڎڛڝښ�ڛڊڕڧڛڊڍڏڊڑ�ڎڐڊڒښڗڜڒښڎڜ�ڔڝږڎښڎڏڝڛ�ڛڗڔڎڏڑښڊڞڊڛ
�ڑڊڕ��ڒڔڊڑښڊڕڊڛ�ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ�ڊڒڏڟښڊڊڍ�ڣڊڕڊښ��ښڎڒڕ�ڛڒڋڎڔڊڤ�ڗښڍڎڧڕڊڛ
���ڛڒڦڗڛ��ڊڋڎڍڛڎڥ�ڛڗښڎڊڌ��ڛڒښڗڡ��ڊڍڋڎښڒڔڝڌڎښڊ�ڣڊښ��ڊڋڎڕڧږڊڑڎڡ�ڛڒڔڥ��
���³ڒڡڑڎڛڗ�ڑڎښڧڕڊڛ�ڛڊڋڎڍڎڕڞ�ڛڒڋڎڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ�ڒڛڝښ�

�� �ڛڗڜڛڒڏڌڊ �ڛڗښڎڊڌ �ڛڒڋڎڗښڡڒڡڝ �ڛڗڦڋڊڛ �ڎڐڊښڍڎڏڧڎڡ �ڛڒڑڎڛڝښ
�ڊڕڔڎږڎڌڍڊڕڗڕښڊڥ �ڊڑڎړڊڊڌ ��ڊڋڎڍڊڧڣږڊڌ �ڕڗښ �ڍڊڏڊڍڎڧڝڒڕ �ڎښڊږڒڍڕڒڕ
�ڒښڝڒڜڊڕڗڔژڒڍ ��ڊڛڒڋڎڨڒڋڊږ �ڕڗڔڎڏڑښڊڞڊڛ �ڒڕڗ ����ڊڒڢښڊ �ڊڕڔڎڏڑښڊڞ
�ڊڔڎڒڣښڗڧڊږڊڌ�ڊڕڑڎڛڝښ�ڕڗښ��ڊږڡڒږڟڊ�ڎڐڊښڍڎڏڧڎڡ�ڗږڏڎڍڕڗڕ�ڊڕڜڊڕڗڔژڒڍ
�ښڊڥڛڊږڒڥ �ڒڔڒڕڌڎڌڊڍ �ڗښڍڎڧڕڊڛ ��ڊڒڣږڎڏښڎڜږڒ �ڣڎڐڊښ �ڛڒڑڎڛڝښ
�ڊڕڔڎږڎڌڍڊڕڗڕښڊڥ ��ڊڧڝڛڊژڝ �ڕڗښ �ڛڗڔڎڏڑښڊڞڊڛ �ڊڒڛڎښڌڊ �ڊڍڔڎڒڣښڗڧږڊڌ
�ڛڗښڎڊڌ �ڛڒڋڎڍڛڎڥ �ڒښڝڜږڎڕڊڍږڝڪ �ڛڒڋڎژڒڣږڒښژ ��ڑڒڏڎڏڟښڊڍ �ڊڊڣڒڔڎڕڗښ
��ڊڍڊڧڣڊږڊڌ�ڊڕڔڎږڎڌڍڊڕڗڕښڊڥ�ڛڒڑڎږڊڜڒښڋ����ڊڏڔڊڤښړڊ�ڛڒڋڎږڎڠڗڕڊڌ�ڛڒڔڊڤ
�ڕڗښ �ڒڔڝښڊڜڒږڊڕڝک �ڊڋڎښڊڕڧڊڍ �ښڊ �ڊڋڎڔڤڒڎڡ �ڛڗڠڒ �ڒڔڎڏڑښڊڞڊښڊ
�ڛڒڋڎڣڊړڛڒښڊڨ �ڒڡڔڊڏږڒڧڣ �ڛڒږڪڗڠ ��ڒڔڎڏڤڝڪڊڛ �ڛڒڑڎڛڝښ �ڒڔڎږڎڌڍڊڕڗڕښڊڥ
�ڒڔڒڌڍڊ�ڕڗښ��ڊڍڏڊږڡڒږڟڊ�ڊڍ�ڊڍڋڎڑڒڑڝ�ڎڐڋڎڐڎڐڒڕ�ڔڝښڊڜڒږڊڕڝک�ڏڊڔڏړ�ڒړ
��ڊڍښڝڌڍڊږڊڌ�ڒڞڊڔڊڞ�ڒږڊڒڔڧڊڛڗڕ��������ږڊڌڍڊښ��ڛڊڍږڎڕڥ�ښڝړڒږڑڎ�ڊڍږڗڞک
��� �ڛڗڜڛڒڏڌڊ �ڛڒڋڎڗښڡڒڡڝ �ڛڗڦڋڊڛ ��ڎڐڊښڍڎڏڧڎڡ �ڊڕڑڎڛڝښ �ڏڎڍڒړ �ڔڎڧڑښڎ
�ڗڕڧڒڗڕ �ڒڔڝښڊڜڒږڊڕڝک �ڒڋڎڐڎڐڒڕ �ڛڒڒڣږڎڏښڎڜږڒ ��ڍڊڔڋڎڔڑښڊڕڊڛڊڌ
�ڊڛڒړڒښڎڕڊ �ڊڍ �ڛڒڑڎڌږڊښڪڊڛ �ڒڋڎڔږڎڌڍڊڕڗڕښڊڥ �ڒړ �ږڎږڍڪڗڠښڊڝ �ڛڒڑڎڛڝښ
�ڕڊ �ڛڜږڎڕڝڌښڊ �ڛڒڏڣڊڍڏڊڑ �ڛڒڋڎڔڪڝ �ڎڐڊڋڎږڎڠڗڕڊڌ �ڊڍ ��ږڎږڍڋڎڑڒڑڝ �ڕڗښ
�ڛڊږڗڐ�ڛڒڜڞڒڔڪږڗړ�ڊڍڣڛڊڌ�ڍڊښڏڎڋ�ڒڋڎڋڊڜڡڛڊڕ�ڛڒڒڣڊښڎژڗ

ڊڋڎڛڊڪڎڡ�ڒڏڒښڋڎڔڑښڊڕڊڛ����ڊڋڎڛڊڪڎڡ�ڒڏڒښڋڎڔڑښڊڕڊڛ����
�ړڝ�ڊڍ�ڊڛڗڔڎڏڑښڊڞڊڛ�ڊڋڎڍڔڎڣښڏ�ښڊ�ڒڔڝڊڡڊږڊڍ�ڛڒڒڛڎښڌڊ�ڊڒڔڊڑښڊڕ

�ڊړ�ڣښڊ�ڊڍ�ڊڎښڊڧڕ�ڛڒڝڜڊڜڛ�ڛڒڕڗښ�ڣښڊ�ڒڑڎڛڝښ�ږڊڌڍڊښ��ڎڐڊڒڣڊڝڜڒڛ�ڛڒږڒڊښ
�ڛڏڊڌڛڕ�ڊڗڛڎښڎڜږڒڊڛ�ڕڊښڌڊڕ��ڒڔڝڋڎښڒڣڒڪڒڜڊښ�ڛڏڞڊ�ڒڋڎڋڎښڗڥڛڎڡ�ڛڊڔڊژڕ
�ڎڊڌ�ڊڋڎڍښڒڣڒڪڒڔڊڏړڊڍ�ڝڑ�ڊڋڎږڎڠڗڕڊڌ�ڛڒڔڊڤ�ښڎڒڕ�ڛڒڑڎڛڝښ�ڒڡڊڒڣڊڝڜڒڛ
�ڛڗښ �ڛڒڋڎڍڛڎڥ ��ڍڊڏڎڏڟښڊڍ�ڊښڊړڡڊ �ڊڕږڒڜڝژ �ڊڍ�ڊڛڗڔڎڏڑښڊڞڊڛ �ڒڡڊږڒڊښړڝ
�ڊڍ�ڊڒڌڗڔڗږڒڕښڎڜ�ڒښڝڜږڎڍڒ�ڊږڎڠڒڗڕڊڌ�ڍڊڏڒښڋڗڜڞڊڪ�ڛڒڏڑڛڒڒڣږڎڏښڎڜږڒ
�ڒڗڕڊڌ�ڊڕڋڎڗڪڒڥڕڔڎڧڊڛ�ڊڕښڝڔڏڊڛڊڍ�ڣڊښ��ڊڒڣڊڜږڎڕڝڌښڊ�ڒڏڒښڋڎڔڑښڊڕڊڛ
�ڛڒڔڎڔڊښڊژ�ڒڑڎڛڊ��ڍڊڔڋڎڔڑښڊڕڊڛڊڌ�ڛڒڋڗڔڋڎڍڒړڝڗڕڊڍ�ڛڗڏڗڛڗړ�ڛڎږڎڠ
�ڊڋڎڔڏڊڌ �ږڊڌڍڊښ��ڊڗڔڒڌڍڊڝ �ڛڗڜڊږ �ڊڋڎڍڎڕڞڗڕ �ڒڡڗڏڗڛڗړ �ڊڍږڎڌڍڊڗڕښڊڥ
VXL�JHQHULVڎڏڑښڊڞڊڛ��ڊڛڒڕڊ�ڊڍښڊڌ��ڛڜږڎڍڎڣڎښژ�ڊڍڒږڕڞ�ښڊ�ڊڍ�ڛڊڏڎڏڧڑڕڎڡ��
��� 1LFKRO� -��� &RQJUHVVLRQDO� 5HVHDUFK� 6HUYLFH�� 5XVVLD�*HRUJLD� &RQÀLFW� LQ� 6RXWK� 2VVHWLD�� &RQWH[W�
DQG� ,PSOLFDWLRQV� IRU� 8�6�� ,QWHUHVWV� �������� ������� KWWSV���ZZZ�HYHU\FUVUHSRUW�FRP�¿OHV���������B
5/�����BDI�G��H�I��I�HDGF���E������I�EEF�IDG��H��SGI�>ڊڒڧڊږڊږ�����������@�
���+�5�����������WK�&RQJ��SDUD��������������
���8�1��6&25����UG�6HVV�������VW�PWJ��DW����8�1��'RF��6�39���������$XJXVW�������
���8�1��6&25����UG�6HVV�������QG�PWJ��DW�����8�1��'RF��6�39������
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�ڎڔڪڝ�ڛڒږڊڒڕڊڍڊ�ڒڛڏڊڌڛڕ�ڗڠڒ�ښڊ�ڒڋڎڒڣڊڝڜڒڛ�ڛڗڏڗڛڗړ�ڊڍ�ڊڛڒږڒڊښړڝ��ڛڗڔ
�ڒږڊڕڝک�ڊڍڗڋڗږڍښڠڎ�ڒڑڎڛڝښ�ږڊڍڒڊږڒڏ�ڕڊښڌڊڕ��ڑڒڧڑڝړ�ڛڒڋڎڏڎڏڟښڊڍ�ڊڑڊڋ
�ڎڔڑښڊڕڊڕڊڌ�ڑښڎ�ڑښڎ�ڛڒڋڎږڎڠڗڕڊڌ�ڛڒڔڊڤ�ڣښڗڌڗښ��ڛڊڒڣږڎڏښڎڜږڒ�ڔڝښڊڜ
�ڔڎڋ ��ڛڔڎڏڤڝڪڊڛ �ڛڒڕڗښڡڊږ �ڛڒڏڑڊڛڒڋڎږڐڒڕ �ڊڒږڊڏڗڔڎږڏڡڒږڕ ��ڑڗڛڊڪڊڏڎڡ
�ڛښڊڏڟڐ�ڛڒڕڒڤڕڒڛ�ڛڒڔڝڊڡڊږڊڍ�ڛڒڒڛڎښڌڊ�ڛڒ�ڊڍڏڎڥڟڊڒڕ�ڍڊږڎڍڕڊښ

��ڊڣڕڝڑ �ڛڒڑڎڛڝښ �ښڎڒڕ �ڛڒڒڛڎښڌڊ �ڛڒڔڝڊڡڊږڊڍ �ڛڒڜڞڊڪ�ڛڒږڎڍڊڢ �ڎڐڊڋڗڊڑ
��ڎڍڕڊښڋڝڊڛ �ڛڎڔڎڏښڒژڝ ��ڊڛڒڔڏڗڠ �ڑڗڧڎڏڎڡ ����� �ڛڔڎڥ �ڛڗڔڎڏڑښڊڞڊڛ
�ښڎڒڕ �ڛڒڔڊڤ �ڛڒڋڎږڎڠڗڕڊڌ �ڛڒڋڎښڎڒږڗږڊړ ��ڛڧڑڒړڊڛ �ږڊڌڍڊښ �ڒڍڒڎک
�ڒږڒڏڊڒڔڊڜ �ڛڗڔڎڏڑښڊڞڊڛ �ڒڡڜڞڒڔڪږڗړ �ڒڔڎڋڎڍڒړڝڗڕڊڍ �ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ
�ڛڒڋڎڜڞڊڪ �ڒږڎڌڍڕڊڍ �ڛڒڒڛڒڕ �ڒڡڌڎڍڕڎڡ� Ä³ڊڒڛڒڕ�� �ڒڡڊږڏړڛڊڍ ��ڛڋڎڑڒڑڝڒڕ
�ڕڗښ Äڊڛڗڔڎڏڑښڊڞڊڛ� �ڊڍ �ڑڎښڧڕڊڛ �ڛڑڎڛڗ �ڛڒښڗڡ �ڔڝڋڎڛښڊ �ڔڝڋڎڟڊښڊڒڎڡ
�ڒڡڜڞڒڔڪږڗړ �ڛڒڔڊڤ �ڊڋڎږڎڠڗڕڊڌ �ڗڠڒ µڍڊښڊڏڌڊڏڧڛ� �ڒڔڎڋڎڛڏڊڑڝڎڡ
�ڒڔڝڋڎږڊڒڑښڎڊڌ �ڛڒڋڎښڎ �ڛڒڒڣڊڐڒږڊڌښڗ ��¶ږڊڑڛڊڋڎڍڛڎڥ �ڛڒښ �ڣڗڕڊڌ �ڛڒڔڊڤ
����³ڎڐڜڞڒڔڪږڗړ�ڊڋڎڍڔڎڣښڏ�ڊڏڔڊڤښړڊ�ڛڒڋڎږڎڠڗڕڊڌ

�ڛڒڕڗښڡڊږ �ڛڒښڗڜڏڊ ��ڑڒڋڎښڐڊڛڗڕ �ڛڒڒڛڒڕ �ڛڎ �ڊڋڎڛڊڪڎڡ �ڊڒڔڝڋڎڔړڗڕ
�ښڊڏڌڔڎڏڗڠ �ڏڒښڋڎڔڑښڊڕڊڛ �ڛڔڎڏڤڝڪڊڛ �ڊڍ �ڒڡڊڋڗڌڎڍڕڟڊڊږڒڥ �ڛڒڍڗڕ
�ڛڗښڎڊڌ ������ڎڕ �ڛڒڔڧڝڕ �ښڗڥڛ ��ږڊڑڛڊڒڣڊڜڎښژښڎڜږڒ �ڒڔڝڋڎڔڎڣښڏڊڌ
�ڛڒڋڎښڐڊڛڗڕ ��ڍڊڛڒڕڊڋڊڛڎڡ �ڛڒڋڎڍڛڎڥ ������ڎڕ �ڒڡڔڧڝڕ �ڒڔڝڕڎڣڗڕ �ڛڒڔڊڤ
�ڛڒڋڎږڎڠڗڕڊڌ �ڛڒڏڔڊڤښړڊ �ڒڋڎڜڊڛڎښڍڊ �ڊڍ �ڒڔڝڣڊڍ �ڒڋڎڎښڊڧڕ �ږڊڒښڊ
�ڍڗڏڊڍڝ � �ڍڗڔڗڧڕ ����ڒڋڎڗڪڒڥڕڔڎڧڊڛ �ڗڤښڎړ �ڒڋڎښڒژ �ڊڍ �ڒڋڎڋڎڪڝڌڨڊڍ �ښڊ
���ڎڕ�ڣښڊ�ڒڡڋڎڔڌښڊڪ�ڛڒڏڔڊڤښړڊ�ڛڒڋڎږڎڠڗڕڊڌ�ڛڒڔڊڤ�ږڊڒڏڎڣڞڎ �ڛڒڔڧڝڕ����
�ڊڍ �ڣښڊ �ڒڑڒڋڎڔڝڎڏڢ �ڛڒڔڑښڊڕڊڛ ��ڑڒڏڍڎڧڒڕ �ڣڊڍږڝڑ �ڒږڒڛڒ �ږڎږڍڋڗڔڪ
�ڕڗښ��ڛڋڎڋڗڔڋڎڔڤڊڛڎڡ�ڔڝڒڣڊڐڒږڊڌښڗ�ڊڍ�ڗښڍڎڧڕڊڛ��ښڝڛږڊږڒڪ�ڛڒښڊڕړڊڛ
�ږڗڔڎڒڣښڗڧڊږڊڌ �ڎڐڗڪڒڥڕڔڎڧڊڛ �ڒڔڝڋڎڟڊښڊڒڎڡ ��ڊڕڧڛڊڍڏڊڑ �ڣڊڛڔڎڕڗښ
�ڊڋڎږڞڎ �ڒڛڒښڗڡڊڑڗڪڒڥڕڔڎڧڊڛ �ڛڒڔڊڤ �ڛڒڋڎږڎڠڗڕڊڌ ����ڒڋڎڋڊڜڡڛڊڕ �ڔڝڕڎڣڗڕ
�ڒڡڔڧڝڕ �ڊڒڔڝڋڎږڎڠڗڕڊڌ �ڒږڒڕښڎڜ Äڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ� �³ڒڡڋڎڋڗڑښڎڒڑښڝ
�ڊڍ ��ڍڊڛڒڕڊڋڊڛڎڡ �ڛڒڔڊڤ �ڊڋڎږڎڠڗڕڊڌ �ڒڑښڎ �ڛڗڪڒڥڕڔڎڧڊڛ �ڛڒڒښڗڜڒښڎڜ
�ڒڡڋڎڔڌښڊڪ �ښڊ �ڊڏڎڣڞڎڗڕ ��ڒڡڛڊڕ �ڛڎ �ڊڕښڗږ �ښڊ �ڛڏڊڍڝڟڐ �ڕڗښ��ڛڋڎڎڧڗڋڕڊڎڕ
�ږڗڠڥڒڊڍ �ڗڞڊڔڊڞڗڕڊڛ �ڒڕڗ �ڊڍ �ڣښڊ �ڛڊڋڗښڏڊڑڕ �ڛڏڊڍڝڟڐڝ �ڑڊڕ �ڑښڊڕڒڕ
�ڒڔڝڋڎڟڊښڊڒڎڡ �ڛڒڔڊڤ ����ڛڊڋڎږڎڠڗڕڊڌ ��ڍڊڛڏڊڌڛڕ �ڒښڗڛڎڪڗښژ �ڒڛڎښړ
��ڛڏڎږڢڒڒڕ �ڕڗښ �ڛڗښڎڊڌ �ڛڒڋڎڍڛڎڥ ������ڎڕ �ڛڒڔڧڝڕ �ڒڔڝڒڣڒڍڊښڜ �ڛڒڋڎڌڊڌ
��ڍڊڛڒڕڊڋڊڛڎڡ �ڊڏڔڊڤښړڊ �ڊڋڎڍڔڎڣښڏ �ڍڗڔڗڧڕ �ڛڋڎڗڪڒڥڕڔڎڧڊڛ �ڛڒښڗڡ
�ڊڍ �ڒڕڗڌڍڕڎڡ ��ڊړڒڜڞڊښژ �ڒڔڝږڡڒږڟڊ �ڛڒڋڎڔڌښڊڪ �ڍڊڔڋڎڗڑښڊڪڊڛڊڌ
���ڎڕ�ڛڒڔڧڝڕ����ELVڎڕ��ڍڊڛڒڕڊڋڊڛڎڡ�ڛڒڔڧڝڕ�ڎ����ڛڒڋڎڍڛڎڥ�ڊڍ�ڊڒڛڒښڊڕړڊڛڊښڊ
�ڛڒڜڞږڝژ �ڒڔڎ�� �ڊڋڎڍڊڍڊږڒڥ �ڊڍږڝ �ڛڗڜښڊڕڒږڊڌ ��ڍڗښڥڒڏ �ڕڊږڊڛ �ڛڒڋڎڍڛڎڥ
���ڎڕ ���� �ږڊڑڔڧڝڕ �ڑڒڋڎڑښڊڕڒڕ �ڊړڒڜڞڊښژ �ڍڊښڊڏڌڊڏڧڛ �ښڊ ��ڊڋڎڍښڊڑڒڏږڊڌ
�ڛڝڊڔړ �ڒڛڎښړ �ڎڏڎڛڊ �ڊڋڗږڍښڠڎ �ڍڊڔڝڜڎښړږڗړ �ڛڗڔڎڏڑښڊڞڊڛ �ڛڑڒڔڊڌڊڕ
�ڊڍ �ڛڏڊږڡڒږڟڊ� Äښڊڏڌڕڊ� �@ڗښڥڒڏ< �ڛڊڒڣڊڜڎښژښڎڜږڒ �ڛڔڎڧ �ښڎڏ �ڛڒڔڡڝڎڡ
�ڊڛڗڪڒڥڕڔڎڧڊڛ �ڊڍ �ڒڏڒښڋڎڗڪڒڥڕڔڎڧڊڛڊښڊ �ښڝړڒڜڒڔڗژ �ڛڔڝڎڑښڎ �ڛڒښڗڡ
���,QGHSHQGHQW�,QWHUQDWLRQDO�)DFW�)LQGLQJ�0LVVLRQ�RQ�WKH�&RQÀLFW�LQ�*HRUJLD���������9ROXPH�,,������
���2OLYHU�'|UU�DQG�$OEHUFKW�5DQGHO]KRIHU�$���µ3XUSRVHV�DQG�3ULQFLSOHV��$UWLFOH������¶�LQ�7KH�&KDUWHU�RI�
WKH�8QLWHG�1DWLRQV��$�&RPPHQWDU\��9ROXPH��HG��%UXQR�6LPPD�HW�DO���2[IRUG��2[IRUG�8QLYHUVLW\�3UHVV��
����������ڒڣڊڐڋڊ�ڎ�
���,ELGڒڣڊڐڋڊ�ڎ�������
���,ELGڒڣڊڐڋڊ�ڎ�������
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�ڒڔڝڋڎڕښڗڪڊڌ ��ڊڋڎڕڧږڊڑڎڡ �ڛڒڔڕڗښ �ڣڊڑڒڏڍڎڧڒڕ �ڛڒڋڎڍڛڎڥ ������ڎڕ �ڒڔڧڝڕ
�ڊڋڎڍڔڎڣښڏ �ښڗ �ڛڎښڊڧڕ ��ڛڒښڗڡ �ڕڊ �ڒڡڊڏڎڏڧڑڕڎڡ �ڒښڝړڒڜڒڔڗژ �ڛڒڔڝڎڑښڎ
��ڊڋڎڕڧږڊڑڎڡ�ڛڎڏڟښڒڊڍ�ڊڗڔڤڊڛڎڡ�ڒڡڊڏڎڏڧڑڕڎڡ�ڛڒڋڎږڎڠڗڕڊڌ�ڛڒڔڊڤ�ڑښڊڕڒڕ
�ڕڊښڌڊڕ �ڛڒڋڎڍڛڎڥ ������ڎڕ �ڛڒڔڧڝڕ �ڒښڒژڊڍښڒژ �ڊڋڎڔڎڣښڏڊڌ �ڊڍڗڋڎږڞڒ �ڊڒڟ
�ڛڒڔڧڝڕ����ELVڎڕ�ڒڡڊڒڣڊڝڜڒڛ�ښڊڏڌڕڊ�ڛڏڎڥڝڗڕ�ڛڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ�ڕڗڜڒڕڊ��ڒڧڑڒړڊڛ
���³ڊڋڎڏڊړڎڡ�ڛڒڏڊڑ�ږڊڌڊڛڒڋڎڔڎڣښڏڊڌ

�ڣڊښ �ڊڋڎڧڎڎڡ �ښڊڏڊڑڕ ��ڛڧڑڒړڊڛ �ڝږڊ �ڛڒڑڎڛڝښ �ښڎڒڕ �ڛڒڔڊڤ �ڛڒڋڎږڎڠڗڕڊڌ
��ڛڊڋڎښڎڒږڗږڊړ �ڊڒڛڒڕ ��ڛڋڎڛڊڪڊ �ڝڑ �ڍڊږڎڍڕڊښ �ڒږڊڒڔڏڤڝڪڊڛ �ڗڠڒ �ڛڒڑڎڛڝښ
�ڎڐڋڎڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ�ڛڒڑڎڛڝښ�ڛڊڔڊڤ�ڑڒڏڣڊڍڏڊڑ�ڊڍڋڎږڎڠڒ�ڒڌڒ�ڕڗښ��ڒڜږڎڕڝڌښڊ
�ڛڋڎڑڒڑڝڒڕ�ڊڒڛڒڕ����ڗڕڊڌ�ڛڒڕڧڛڊڍڏڊڑ�ڒڔڝڋڎڔڎڒڣښڗڧږڊڌ�ښڎڒڕ�ڛڗڔڎڏڑښڊڞڊڛ
�ڒښڝڔڊښڎږڎڌ �ڛڒڎڔڋڕڊڛڊ �ڎ����� �ڛڒڒڣڝڔڗڐڎښ ���ڎڕ � �ڛڒڔڧڝڕ Ä³ڍ� �ڎڐڜڞږڝژ
�ڊڍ ��ڛڏڊږڡڒږڟڊ �ڕڗښ �ڛڗڪڒڥڕڔڎڧڊڛ �ڒڔڝڋڎڟڊښڊڒڎڡ �ڒڋڎڔڊڤ ��ڊڒڔڝڣڊڍ �ڛڒڏ
�ڕڗښ��ڊڒڔڝږڡڒږڟڊ�ڊڍ�ڒڔڝڋڎڛڏڊڑږڊڌ�ڒږڒڛڒ�ږڎږڏڠڒ�ڊڍږڝ�ښڊ�ڣڎڐڊڒښڗڜڒښڎڜ
�ڒڛڝښ�ښڎڒڕ�ڛڗڔڎڏڑښڊڞڊڛ�ڝڑ��ڊڋڎږڎڠڗڕڊڌ�ڛڒڔڊڤ�ڒڑڒڏڣڊڍڏڊڑ�ڗڔڤڎڎڡ�ڛڑڎڛڝښ
�ڊڍږڎڌڍڊڗڕښڊڥ�ښڊ�ږڗڑڒڏڑ�ڊڔڊڤ�ڒڔڝڋڎږڎڠڗڕڊڌ�ڑښڊڕڒڕ�ڛڒڋڎڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ
�ڛڗڔڎڏڑښڊڞڊڛ�ڊږڒڌڍڎڊڍ�ڑڒښڦڊڍڊڌ�ڗڔڤڎڡ�ښڎڏ�ڕڊڒڛڒڕ�ڗڔڗڧ��ڛڊڏڣڊڍڏڊڑ
�ښڎڒڕ �ڛڝښ �ڎڐڋڎڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڛڒڕڧڛڊڍڏڊڑ ����ڒڜڞڊڪ �ڍڊڏڊڍڎڧڝڒڕ ��ڊڛڒڕڒ �ڕڗښ
��ڛڊڒڛڒڕ �ڛڒڔڕڗښ �ڒښڊڏڊڑڕ �ڣڒڜڊڍږڊڕ �ڗڠڒ �ڛڒڋڎڜڞڊڪ �ڍڊښڗڥڛ ��ڊږڎڌڍڊڍ �ښڊ
�ڒڡڊږڏړڛڊڍ��ڎڐڧڑڒړڊڛ�ڍڊڑڒښڒڤ�ڑښڎ�ڑښڎ�ڊڒڣڒڐڗژ�ڒڔڝڋڎڋڒڔڊڠڗڕڊڢ�ڊڒږڢڊڊڌ
�ڔڝڋڎڟڊښڊڒڎڡ�ڊڍږڗڞک�ڒڔڒڌڍڊ�ږڊڍڒښڧڕ�ڛڗڔڎڏڑښڊڞڊڛ�ڕڗښ��ڊڒڔڝڋڎڑڒڑڒڕ
�ڛڊڕڧڛڊڍڏڊڑ �ڎ��� �ڛڒڔڧڝڕ �ڛڒڏڑڊڛڒڋڎږڐڒڕ �ڊڍ �ڛڒڑڎڛڝښ �ڗښڍڎڧڕڊڛ �ڊڏڎڜڎڡ
�ڊڍڗڋڎږڞڒ ��ڒڔڝڋڎڔڑښڊڕڊڌ �ڒڔڝڣڊڍ �ڕڗښ �ڗڠڒڔڒڪڗڠ �ڛڒڏڣڊڍڏڊڑ �ڊڏڧڛ
���ڒڋڎڕڝڒښڎڜڒښړ� �ڌڎڍڕڎڡ �ڒړ �ڒڡڊږڏړڛڊڍ �ڊڒڔڝڋڎڛڊڪڎڡ �ڒڑڒڏڣڊڍڏڊڑ �ڛڒڔڊڤ
�ڛڒڋڎږڎڠڗڕڊڌ �ڊڛڒڋڗڔڝڒڣښڗژڗښژ �ڊڍ �ڛڒڋڎڗښڒڦڊڛ �ڒڋڎڕڝڒښڎڜڒښړ �ڊڍ
��ڊڒڔڝږڡڒږڟڊ �ڕڗښ �ڛڒڑڛڝښ �ڊڋڎښڒڌڊڎښ �ڊڍڣڛڊڌ �ڔڝڛڝښ �ڎڐڋڎڐڊڋ �ڒڔڝڑښڊڞ
�ڛڒڕڧڛڊڍڏڊڑ �ڛڋڎڔڌښڊڪ �ڊڍ ��ڍڊڛڒڕڊڋڊڛڎڡ �ښڊ �ڗڠڒ �ڗښڒڦڊڛ �ڊڍ �ڛڒڔڧڣڎڣ
�ڛڒڜڎڏڠڥڎڡ �ڌڎڍڕڎڡ �ڒڔڝڋڎږڎڠڒڕ �ڒڔڊښڊڐ �ڑښڎڣښڎڏ �ڒڡڊڏڎڏڧڑڕڎڡ �ښڎڏ �ڊڋڎږڞڒ
�ڗښڒڦڊڛ�ڗڠڒ�ښڊ�ڊڒڣږڎڏښڎڜږڒ�ڗښڍڎڧڕڊڛ�ڛڒڑڎڛڝښ�ڣڗڕڊڌ�ڛڒښ��ڒڔڝڋڎڔڑښڊڕڊڌ
�ڊڍ �ڒڔڝڒڣښڗژڗښژ �ڑڎښڧڕڊڛ �ڒڡڑڎڛڗ �ڒڛڝښ �ڛڒڋڎڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ ��ڍڊڏڊڣڊڛڊڍ��
�ښڎڒڕ�ڛڒڕ�ڊڍڋڎڔڑښڊڕڊڊڌ�ښڎڏ�ڒڑڎڛڝښ�ڕڗښ��ڊڒڔڝڋڎڑڒڑڒڕ�ڎڏڎڛڊ�ڒڡڊږڏړڛڊڍ
�ڛڒڔڊڤ ��ڛڊڋڎږڎڠڗڕڊڌ �ڣښڗڌڗښ �ڒڔڝڋڎڛښڊ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڛڒڒڛڒڕ �ڛڒڜڊڍږڊڕ
�ڛڒڏڑڛڒڕ�ڊڑڊښ��ڒڑڎڛڝښ�ڊڒڏڥڎڗڕ�ڗڔڤڎڎڡ�ښڊ�ڛڑڎڛڗ�ڑڎښڧڕڊڛ����ڛڊڋڎڔڝښڛڎڡ
�ڊښڎڦڊڍښڊڧڕ �ڊڒڥڎڊڌ �ڗښڍڎڧڕڊڛ ��ڑڒڋڎڔڊڝڡڊڛ�� �ڛڒڑڎڛڝښ �ڒڋڎڋڎڍڎڕڞ �ښڊ �ڗڠڒ
�ڛڒڔڊڤ�ښڎڒڕ�ڛڒڑڎڛڝښ����ڊڏڣڊڍڏڊڑ�ڒښڝڒڜڞڎڔڗړ�ڣښڗڌڗښ��ڒڔڝڋڎڔڑښڊڕڊڌ
�ڊڒڣږڎڏښڎڜږڒ�ڒڔڝښڊڜڒږڊڕڝک�ڣښڗڌڗښ��ڒڔڝڋڎڔڑښڊڕڊڌ�ڗڠڒ�ښڊ�ڊڋڎږڎڠڗڕڊڌ
��ڊڏڣڊڍ�ڛڒڋڎڎڞڊڔڊڞڗڕ�ڑڎښڊڌښڊڏڟڐڊڛ�ڊڍ�
���&ODXV�.UH���³7KH�6WDWH�&RQGXFW�(OHPHQW³�LQ�7KH�&ULPH�RI�$JJUHVVLRQ��$�&RPPHQWDU\´��HGV��&ODXV�
.UH��DQG�6WHSKHQ�%DUULJD��&DPEULGJH��&DPEULGJH�8QLYHUVLW\�3UHVV�������������
���,QGHSHQGHQW�,QWHUQDWLRQDO�)DFW�)LQGLQJ�0LVVLRQ�RQ�WKH�&RQÀLFW�LQ�*HRUJLD���������9ROXPH�,,������
���,ELG�������
���,ELG�������
���,ELG�������
���,ELG�������
���,ELG�������
���,ELG�������
���,ELG�����������
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�ڛڒڑڎڛڝښ�ڕڗښ��ڒڡڔڒڥڊږ�ڕڒ�ڛڊږڏړڛڊڍ�ڛڒڒڛڒڕ�ڊڋڎڕڧږڊڑڎ�ڒښڗڜڏڊ�ڛڒڕڗښڡڊږ
�ڒڔڝڋڎڔڑښڊڕڊڌ�ڑڒڔڏڤڝڪڊڛ�ڒڑښڎڣښڊ�ڊڒڣږڎڏښڎڜږڒ�ڒڔڝڋڎڔڎڒڣښڗڧږڊڌ�ښڎڒڕ
�ڛڒڏڣڊڍڏڊڑ�ښڎڒڕ�ڛڒڑڎڛڝښ�ڊڒږڗڞک�ښڊ�ڒڔڒڌڍڊ�ڕڗښ��ڛڏڎږڢڒڒڕ�ڊڣڕڝڑ��ڗڠڒ�ښڊ
�ڍڊڍڊڌڗڐ��ڒڡڌڒښ�ڔڎڏښڒژ��ڗڕڊڌ�ڛڒڐڎڐڒڕ�ڒڕڊڛ�ڒڌڎڍڕڎڡ�ڛڊڋڎږڎڠڗڕڊڌ�ڛڒڋڎڔڪڝ
�ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ �ڒڡڔڊڑښڊڕڊڛ �ښڊ �ڛڋڗڋڎڛښڊ �ڛڒڔڊڤ �ڛڒڋڎږڎڠڗڕڊڌ �ڊڋڎڔڪڝ
�ڣښڊ�ڊڍ�ڍڊڏڊڣڊڛڊڍ�ڛڒڋڎښڏڎڥ�ڛڒڒڛڒڕ�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ�ڒڔڝڋڎڛښڊ�ڒڡڋڎږڠڎڏڞ�ڗڧڣڝ
�ڊڛڗڔڎڏڑښڊڞڊڛ �ڊڍ �ڛڑڎڛڝښ �ڛڒښڗڡ �ڒڔڝڋڎڛښڊ �ڎڕڒڔڎڕڗښ �ڊڋڎڔڝښړڎڡڔڎڧ
�ڊڍڋڎڏڡڝ �ښڊڏڌڕڊ �ڛڒڔڊڤ ��ڛڊڋڎږڎڠڗڕڊڌ ��ڑڒڞڒښڒژ �ڛڒڦڗڛ �ڛڒڋڎڕڧږڊڑڎڡ ���ڎڕ
�ڒڛڝښ�ږڎږڏڠڒڔڝڛڊڌ�ڊڍږڝ�ږڊڍڒږڗڐ�ڛڒڜڞڒڔڪږڗړ�ڑڒڏڍڎڧڒڕ�ڛڒڔڧڝڕ ��ڒڋڎښڊڨ
���ڎڕ�ڛڒڋڎڕڧږڊڑڎڡ�ڛڒڦڗڛ��ڒڋڎښڏڎڥ�ڛڒڒڛڒڕ�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ�ږڎږڏڠڒ�ښڊ�ڣڒڋڎڔڕڗښ
�ڒڔڧڝڕ �ڛڒڏڊڍ �ڛڊڋڎښڊڏڌڗڕ �ڊڍڋڎښڛڒړڊ �ڒڔڝڎښڎڡ �ڛڒڔڗښڜږڗړ �ڛڊڒڛڒڕڗړ �ڊڍ
�ڊښڊ �ښڝڔڊڝڍڒڏڒڍږڒ �ڛڒښ��ڛڋڎڗڪڒڥڕڔڎڧڊڛ �ڒڗښ�ڣښڗڌڗښ��ڣڗڕڊڌ �ڒږڗڛڒڔڊ
�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ�����ڊڒڔڝڑښ�ږڊڒڔڊڤ�ڊڋڎښڊڠڕڊڌ�ڛڒڜږڎڕڝڌښڊ�ڛڒڑڎڛڝښ��ڛڏڊږڡڒږڟڊ
�ڊڒڛڒڕ �ڛڒڒڛڎښڌڊ �ڛڒڋڎڠڥڊڍ �ڒڜڛڞڎڜڎښژ �ڒړ �ښڊ �ڊڍږڝ ��ڛڗڠڒ �ڍڎڕڊښڊ �ڊڍږڝ
�ڛڎڍڗڋڎښڝڧڊڛڕڎ �ڒښڊڏڌڕڒ �ڛڒڕڗ �ږڊڍڒڏڊڑ ��ڛڊڋڎڍڒښڊ �ڣڊښ �ڊڕڑڎڛڝښ �ڗڠڥڒڊڍ
�ښڊ�ڊڒڣڊښڎژڗ�ڕڗښ��ڊڒژڒڣږڒښژ�ڒڍڊڑڒښڒڤ�Äڕڗښ��ڛڏڎږڢڒڒڕ�ڒڛڒڌښڒړ��ڒڡڗڜڛڒڏڌڊ
�ڍڊښڒڊږڊښڊ�ڊڍ�ڒڡڊڋڗږڊڒڕڞڊڛ�ڊڍڒڡ�ڛڗڪڒڥڕڔڎڧڊڛ�ڒڔڎڤږڒژڛڊڕ�ڛڗڒښڎڊڢ�ڊڍږڝ
�ښڊ �ڊڍږڝ �ڛڗښڧڕڎڒڕ �ڎڕڒڔڎڕڗښ �ڛڎښڊڧڕ �ڗښڪڝ ��³ڍڊڜڎڕ�� �ږڊڏڎڔ �ڎڤڒڛڞڎڔڊ
�ڕڗښ��ڛڋڎڑڒڑڝ�ڏڒښڧڕ�ڛڒڏڊڑ�ڣڒڔڎڕڗښ��ڛڊڋڎڛڊڪڎڡ�ڛڒږڗڛڒڔڊ�ڒڗښ�ڊڋڗږڍښڠڎ
Äڒږڊڏڗڧڣڒښڔڊڏڊښڕ�ڗښڪڝ�ڑڒڋڎڔڒڣڊڌ�ڊڍ��ڒڌښڊړڊږڊڍ�ڛڒښڗڡ�ڛڋڎڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ��
�ڍڊښڒڡڧ ��ڊښڊڍڧڕڗڕ �ڕڊښڌڊڕ �ڑښڎڣښڊ Äڊڍڎڍ� �³ڛڗڪڒڥڕڔڎڧڊڛ �ښڊ �ڊڒڏڠڥڝڗڕ
�ڛڒڕڊ �ڗڕڊڌ �ڊڒڣږڎڏښڎڜږڒ �ڑڒڋڗڛڊڑڊڒڑڊ �ڛڒڣڊړڛڒښڊڨ �ڑڒڋڎږڎڠڗڕڊڌ �ڕڒ
��ڒڡڌڒښ�ڎښڗڎڕ�����³ڊڍڧڗڕ�ڛڎ�ڣڎڐڊڒښڗڜڒښڎڜ�ڛڒڔڕڗښ��ڑښڊڕڒڕ�ڛڗڪڒڥڕڔڎڧڊڛ
�ڛڒڏڑڊڛڒڋڎڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ �ڑڒڔڑښڊڕڊڛ �ڒڔڝڋڎڦڒږڒڕ �ڊڏڣڊڍ
�ڛڋڎڍڎڕڞڗڕ ��ڎڍڕڊڞڒ �ڕڊږڊڛ �ڒڋڎڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ږڊڒښڊ ��ڒڋڎښڝڔڊښڜڒڎږ �ڒڑڊڕ
�ڛڊڋڗڎڔڒڥڊږڗڕ�ڒږڒڛڒ�ڒړ�ڣښڗڌڗښ��ڍڊښڝڜڊڕڗڜڏڊ�ڛڊڋڎڍڎڕڞڗڕ�ڛڜڎڏڠڥ�ڒڛڝڜڊڜڛ
�ڊړڝڕڊڕ�ڊڍ�ڊڛڏڗڜڎڕڧڊڔڝړ�ڜڊښڊڕ��ڒڡڋڎڋڎڍڎڕڞڗڕ�ڔڝڋڎڟڊښڊڒڎڡ�ږڎڋڗڔڝڋڎڟ
�ڛڗڜڛڒڏڌڊ���ڕڗښ��ڊڋڎڍښڝڜڛڊڍ�ڑڒښڎڥڊږڊڢ�ڗږڗڪڎڔڎڜڊڛ�ڛڒښڗڡ�ڛڔڒڏڡڊښڝڠ
�ڛڋڎڜڊږڒڍښڗڗړ�ڛڒڋڎڔڊڤ�ڒڔڝڑښڊڞ�ڒڋڎڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ�ڒڛڝښ�ڎڐڑڊڊڛ�������ڛڒڔڒڍ
�ږڎږڍڒڍڏڥڊ �ڑڎښڧڕڊڛ �ڛڒڑڎڛڗ ��ڛڊڒښڎڔڒڜښڊ �ڗڔڗڧ �� �ڛڗڜڛڒڏڌڊ �ڛڒڔڒڍ ��
�ڎڐڑڊڊڛ �ڛڗڔڎڏڑښڊڞڊڛ �ڛڋڎڔڊڤ �ڒڔڝڛڝښ �ڛڒڋڎڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ږڊڍڒږڒڋڋڊڜڡ
Äڊڛڒڕڧڛڊڍڏڊڑ�ڒښڒژڊڍښڒژ�ڊڍښڊڌ��ڒڔڧڣڎڣ�ڛڎږڛڧڝڊڌ�³ږڊڍڒړڗڍڗښڗڌ�ڒږڧښڎڏ��
Äڒږڧښڎڏ� �³ڒړڗڍڗښڗڌ �ڊڍڗڋڎږڎڠڒڗڕڊڌ �ڒڔڝڑښڊڞ �ڒڔڝڋڎڟڊښڊڒڎڡ �ڛڒڋڎڔڊڤ
��ڊڒڏڊږڡڒږڊڛڟڊ����ڣڊڑڒږڐڒڕ�ڛڒڋڎښڒڜڞڎښڗړ��ڛڒڔڧڣڎڣ�ڗڒښڎڔڒڜښڊڊڛ�ڑښڊڕڒڕ
�ڕڗښ �ڒڡڒښڎڒ �ڒڔڒږڊڜڒڕ �ڊږڞڒ �ڍڗڔڗڧڕ �ڕڒ �ڒڛڝښ �ڛڒڋڎڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ ��ڑښڊڕڒڕ
�ڒڡڋڎڋڎڍڎڕڞڗڕ�ڔڝڋڎڟڊښڊڒڎڡ�ڛڊڋڗڎڔڒڥڊږڗڕ�ږڎږڍڋڎڟڒ�ښڒژڊڍښڒژ�ڣڒڋڎڔڕڗښ
�ڛڋڗڋڎڛښڊ��ڍڊڛڒڕڊڋڊڛڎڡ��ڑښڊڕڒڕ�ڛڒڋڎڜڛڗژ�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ�ڒڔڝڛڝښ�ڊڏڧڛ�ڊښڊ�ڊڍ
�ڒڡڒښڎڒ�ڛڎږڊڜڒڒڕ�ڍڊڏڊڑ�ڊڕڋڎڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ�ڊڕڛڝښ�ڕڗښ��ڒڔڎڏڤڝڪڊڛ�ڒڛڒښڊڕړڊڛ
���5R\�$OOLVRQ�� ³5XVVLD� UHVXUJHQW"�0RVFRZ¶V�FDPSDLJQ� WR� µ&RHUFH�*HRUJLD� WR�3HDFH¶´�� ,QWHUQDWLRQDO�
$IIDLUV�����������������
���)UHGHULF�.LUJLV��,QWHUQDWLRQDO�2UJDQL]DWLRQV�LQ�WKHLU�OHJDO�VHWWLQJ�������������
��ڒږڎڌڍڕڊڍ�ڛڒڋڎڜڞڊڪ�ڒڔڝڋڎښڒڡڏڊړڊڍ�ږڊڑڜڞڒڔڪږڗړ�ڒڡڗڔڎڏڑښڊڞڊڛ��Äڎڤڒڛڞڎڔڊ�ږڊڏڎڔ��
�ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ �ڒڔڎڋڎڍڒړڝڗڕڊڍ �ڛڒڒڛڒڕ �ڛڒڋڎږڎڛڧڗڕ �ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ �ڒڏڒښڋڎڔڑښڊڕڊڛ
�����������ڒڔڊږښڝڙ�ڛڒڔڑښڊڕڊڛ�ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ��³ڒڋڎڜڞڎژڛڊ
���,QGHSHQGHQW�,QWHUQDWLRQDO�)DFW�)LQGLQJ�0LVVLRQ�RQ�WKH�&RQÀLFW�LQ�*HRUJLD���������9ROXPH�,,������
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�ږڎږڍڋڗڔڝڋڎڟ�ڊڍ �ڛڊڋڗڎڔڒڥڊږڗڕ�ښڒژڊڍښڒژ ��ڒڡڋڎڋڎڍڎڕڞڗڕ�ڔڝڋڎڟڊښڊڒڎڡ
�ڛڒڔڊڤ�ښڎڒڕ�ڛڗڔڎڏڑښڊڞڊڛ�ڣڗڕڊڌ�ڛڒښ��ڒڛڝڜڊڜڛ�ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ�ڛڎڌښڊړڊڍ�ڑڊڕ
�ڎڕڊڛڎڕ��ڊښڊ���ښڎڒڕ�ڛڒڑڎڛڝښ�ڗڔڗڧ��ڛڊڏڣڊڍڏڊڑ�ڊڍږڎڌڍڊڗڕښڊڥ�ڊڋڎږڎڠڗڕڊڌ
�ڎڐڊڒښڗڜڒښڎڜ�ڛڗڔڎڏڑښڊڞڊڛ�ڗڠڥڒڊڍ�ڎښڍڊ�ڍڊښڏڎڋ�ڎڐڊڕڒ�ڊڕڑڎڛڝښ��ڒڡڌڒښ
�ڛڊڋڎښڒژڛڒښڒژڊڍ�ڛڒژڒڜ�ڎڕڒڊښ�ڕڊږڊڛ���ڒڡڋڎڑڊڊڛ�ڛڒڔڒڍ�ڛڗڜڛڒڏڌڊ����ڊښڦڗڕڎڡ
�ڊڍڗڋڎږڞڎ �ڒڔڒڌڍڊ �ڔڝڑښڊڞ �ڊڛڋڎښڊڨ �ڊڍ �ڛڝښ �ڛڋڎڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڛڒښڗڡ ���
��ڎڐڑڊڊڛ���ڛڒڔڒڍ�ڛڗڜڛڒڏڌڊ

�ڛڒڔڑښڊڕڊڛ�ڛڒڔڧڛڒڛ�ڛڒڒڏڊڔڛڗڌڝڒ�ڒڔڒڪڗڠ�ڑڗږڎڛڧڒڏڊڌ��ڊڒږڊڒښژڝ�ڎڏڞڊ
�ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ �ڛڒڔڊږڝڋڒښڜ �ڊڛڒڜږڎڍڒڐڎښژ �ڊڍ �ڛڒښڝڪښڊڍ �ڎڐڧڑڒړڊڛ
�ڒڔڝڋڎږڊڒڑښڎڊڌ �ڛڒڋڎښڎ �ڛڒڒڣڊڐڒږڊڌښڗ �ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ �ڗڋڎڒڤڗڕڊڌڊڛ
�ڛڒڒڛڒڕڗړ ��ڛڒښڊڕڗڍڨڕڏڊڑ �ڗڒږڗڜږڊ �ڛڎڛڎڛڊړ �ڊڋڎڛڊڪڎڡ �ڒڡڊڒڜڊڜڛ �� Äڒڔڎڌڕ��
�ڣڊڕڔڎڕڗښ �ڊڕڊڦڎڡ �³ڗڔڎڏڑښڊڞڊڛ� Äڊڕڑڎڛڝښ� �ڊڋڒڔڊڠڊڗڕڊڢ �ڎڕڒږڎڍڕڊښ
��ڒڐڎڐڒڕ �ڊڑڊښ �ڊږڒڋڎڔڑښڊڕڎڊڌ �ڗښڍڎڧڕڊڛ �ڊڒڣږڎڏښڎڜږڒ ��ڒڡڗڔڎڏڑښڊڞڊڛ
�ڣڊڍڊڛ �ڊڛڒڑڎڐڊڧڪڊ �ڊڍ �ڑڎښڧڕڊڛ �ڛڒڑڎڛڗ �ڒڔڝڜڛڒڜڊښڊژڎڛ �ڒڋڎږڗڒڌڎښ
�ڣڊڏڊڔڏړ �ڛڗڔڎڏڑښڊڞڊڛ �ڛڒڜڎڜڒږڎښڎڏڝڛ �ڡڎڏڞ ��ږڊڒڋڎڪڗڠڕڒ �ڒڑڎڛڝښ
��ڛڋڗڔڒڍڣ ��ڛڗڑڝڋڊڛڊڊڍ �ڕڗښ �ڒڛڒڕ �ڊڒڣږڎڏښڎڜږڒ �ڍڊږڐڒڕ �ڊڍڏڊڧڊڛڒ ���
�ڊږڒڋڎښڎڢڎڎڡ �ڛڗڔڎڏڑښڊڞڊڛ �ڊڒڛڎښڌڊ �ڑڎښڧڕڊڛ �ڛڒڋڎڛڗ �ڌڎڍڕڟڊڊږڒڥ� ���
�ڊڛڒڍڒڣڗږڎڌ��ڛڒڍږڎڕڥ�ڒښڝړڒږڑڎ�ڒڔڒږڎڍڊڢ�ڞڒ�ښڎڒڕ�ڛڗڔڎڏڑښڊڞڊڛ�ڊڑڎڏړڎڟڊ
�ڊڍ �ڛڒڕڗ �ڒڋڎڔڝڊڡڊږڊڍ� ��� �ڊڏڣڎڊڍ �ڛڒڑڎڛڝښ �ڒڋڎڎڞڊڔڊڞڗڕ� �ڊڍ ��� �ڊڏڣڎڊڍ
�ڑڎښڧڕڊڛ �ڒڡڑڎڛڗ �ڒڋڎښڏڗڧڣڕ �ڊڋڗڎڔڧڊڛڗڕ �ڛڒښڗڋ �ڊڛږڒڣڔڎ �ڊڍ �ڍښڊڝڍڎ
�ڛڎڤڊږڍښڊڏڎڡ �ڛڒښڗڡ ����� �ڛڔڎڥ �ڒڔڝڋڎڍڊڍ �ڗڋڗڍڒڏڡڕڊڛ �ڛڒڋڎڕڧږڊڑڎڡ
�ڛڋڎڔڤڝ�ښڎڏ�ڒڔڎڏڤڝڪڊڛ�ڒڏڒښڋڎڔڑښڊڕڊڛ�ڒڔڝږڡڒږڟڊ�ڒڑښڎڣښڊ��ڎڐڔڎڏڤڝڪڊڛ
�ڍڊښڝړڒڜڒڔڗژ�ڍڗڏڊڍڝ�ڑڒږڏڊڐڌڊڌ�ڛڒڋڎښڊڨ�ڒڛڒڏڊڑ�ڗڔڎڏڑښڊڞڊڛ��ڛڊړڒڜڒښړ
�ڍڊڏڊڍڎڧڝڊڍږڒڥ ��ڊڍڋڎڍڎڕڞڗڕ �ڕڊښڌڊڕ �ڛڊڕ �ښڊ �ڊڒڏڎڏڟښڝڊڍ �ڒڑښڎڣښڊ
�ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ �ڒڏڒښڋڎڔڑښڊڕڊڛ ��ڊڕښڗږ �ڒښڗڌڗښ �ڣڒښڝڔڊږڒڕڗږ �ښڊ �ڊڍږڝ
�ڒڋڎږڡڒږ�ڛڒڍږڎڕڥ�ڒښڝړڒږڑڎ�ڊڍ�ڊڛڒڍڒڣڗږڎڌ�ڣښڊ��ڒڜڎڜڒږڎښڎڏڝڛ�ڒڛڒڕ�ڗڠڒڔڒڪڗڠ
�ڛڒڋڎڛڗ��ڊڋڎڑڎڏړڒ �ڛڒڋڎڔڝڊڡڊږڊڍ�ڛڒڕڗ�ڌڎڍڕڟڊڊږڒڥ �ڛڒږڎڍڊڢ �ڣڒڡڊڏڎڏڧڑڕڎڡ
�ڑڎښڧڕڊڛ��ڣڒڜڎڕ�ڗښڪڝ��ڒڔڝڋڎڔڑښڊڕڊڌ�ڛڒښڊ�ښڊ�ڊڏڎڜڎڡ�ڒڔڝڋڎڟڊښڊڒڎڡ��ڒړ
�ڒڡڑڎڛڗ �ڋڎښڏڗڧڣڕ �ڛڊڋڗڎڔڧڊڛڗڕ �ڛڏڞڊ �ڛڒڑڎڛڝښ �ڊڋڗڎڞڊڔڊڞڗڕ �ڍڗڔڗڧڕ
��ڕڗڜڒڕڒ �ڕڗښ �ڊڕڑڎڛڝښ �ڊڜڗڣ �ڛڒږڧ �ږڒڥ �ڊڦڒږڊڒڕ �ڑڊڕ �ڒڛڒڏڊڑ �ڊڋڗڎڞڊڔڊڞڗڕ
��³ڍڊڏڒښڧڕڔڊڣ��ڒڋڎڋڎڍڎڕڞ�ڒڔڝڋڎڔڎڒڣښڗڧږڊڌ�ښڎڒڕ�ڛڒڑڎڛڝښ�ڕڗښ��ڊڗڏڊڍڝ�
�ڊڋڎڍڛڏڊڑ�ڍڊږڊڒڔڑڕ �ڒڔڝڋڎږڊڒڑښڎڊڌ �ڛڒڒڣڊڐڒږڊڌښڗ�ڛڒڋڎښڎ �ڛڒڋڎڍڛڎڥ �ڎڕ
����� �ڑڒڔڧڝڕ �ڒڔڝڔڊڤښړڊ �ڊڛڒژڒڣږڒښژ �ڊڍ �ڒښڝڔڊښڎږڎڌ �ڛڒڎڔڋڕڊڛڊ �ڎ�����
�ڒږڒڛڒ�ڕڗښ��ڛڊڏڞڑڒ�ڊڋڎڔڤڒڎڡ�ڑڒڋڎږڝڕڥښڊڍ��ڣڒڜڎڕ�����ڒڡڗڢښڊڢ�ڛڒڒڣڝڔڗڐڎښ
��ڊڏڎڏڟښڊڍ�ڊښڊړڡڊ�ڛڒڋڎڍڛڎڥ�ڛڗښڎڊڌ�ڗڠڒ�ڑڒڋڊڜڡڛڊڕ�ڊڍ�ڊڑڒڑڊڒڛڊڧ�ڒڛڒڏڊڑ
�ڣڊښ �ڍڗڏڊڍڝ �ڛڏڎڥڟڊ ���ڎڕ ELV� �ڒڡڔڧڝڕ �ڒڔڝڕڎڣڗڕ �ڛڒڒڛڎښڌڊ �ڛڒڔڝڊڡڊږڊڍ
�ڛښڊڏڟڐ�ڛڒڕڒڤڕڒڛ

ڊږڏړڛڊڍڊږڏړڛڊڍ
�ڎڜڕڊڍښڊڌ�ڣڊڔڑښڊڕ�ڊڋڎڔڎڣښڏڊڌ�ڛڒڒڣڞڒڍڛڒښڝڒ�ڎڐڔڝڊڡڊږڊڍ�ڛڒڒڛڎښڌڊ

�ڒڧ �ڊڒڜږڎڕڗڕ �ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ ��ڒڡڌڒښڛڎڥڔڑښڊڕ �ڛڎ �ڒڛڎڣڗښژ �ڒڔڎڏښڒژ �ڗڛڕ
���$QWRQLR�&DVVHVH��³7KH�:ROI� WKDW�$WH�*HRUJLD³����6HSWHPEHU��������KWWSV���ZZZ�WKHJXDUGLDQ�FRP�
FRPPHQWLVIUHH������VHS����JHRUJLD�UXVVLD��>ڊڒڧڊږڊږ�����������@�
���������VXSUD�QRWHڎڤڒڛڞڎڔڊ�ږڊڏڎڔ�����
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�ڛڒڋڎڋڎښڗڥڛڎڡ�ڛڊڔڊژڕڊړ�ڛڔڎڥ������ڊڍڔڝښڛڊڍ�ڊڍ�ڗڠڥڒڊڍ�ږڊڍڒڕڗ�ڗڒڔڪ
��ڒڔڒڪڗڠڔڝښڛ�ڊڊښڊ�ڊڒڣڒږڒڪڎڍ�ڛڒڔڝڊڡڊږڊڍ�ڛڒڒڛڎښڌڊ��ڊڗڔڤڊڛڎڡ��ڑڒڋڎڟڒڕ
�ڛڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ�ڊڍڧڗڕ�ڊڍ�ڊڥڟڒڒڕ�ڒڛڝڛږڎڛږڗړ�ڕڗښ��ڒڜڞڊڪ�ڛڒ�ږڗڑڒڏڑ�ڕڊښڌڊڕ
���ڎڕ�ڛڒڜڝڜڊڜڛ�ڛڒڕڗښ��ڊڊږڎڔڏڗڕ�ڒڏڊږڡڒږڊڛڎڡڛښڒڟ��ڊڒڣڊڏڒڜڞڊ�ڛڒڒڣڞڒڍڛڒښڝڒ
ELVڒڕڗښژڕڗړ�ڛڒښڗڡ�ڛڊڒڣڒڐڗژ�ڗښڒژڛڒښڒژڊڛڑښڎڒڑښڝ�ښڗ�ڊڍڧڗڕ�ڑڒڔڧڝڕ��
�ڊڔڎڏڠ�ڗڠڒښڊڍڧڕڗڕ�ڕڗښ��ڗڠڒ�ڊڒڣڒڋڕڊ�ڛڒڔڒڥڊږ�ڛڒڋڎڜڊڌڎڔڎڍ��ڊڏڎڥڟڒڕ�ڛڒڛ
�ڊږ�ڎښڗڎڕ��ڊڒڣڊڐڒڔڊږڒڕڒښړ�ڛڒڋڗڎڔڒڥڊږڗڕ�ڒڡڊڋڎږڎڠڗڕڊڌ�ڛڒڔڊڤ�ڗږڗږڊړڝ
�ڎڋږښڝڒږ�ڊڍڗڋڎڏڗڔڧڊڊڍ�ڊڋڎڔڤڒڎڡ�ڣڊښ�ڊڒڣڒږڒڪڎڍ�ڕڗښ��ڊڍڏڗڧڑڒ�ڒړ�ڒڔڒڥ
�ڔڝڋڎڛښڊ�ڒڡڊڋڗڛڒڕڊڋڊڛڎڡ�ڗڠڒڔڒڪڗڠ�ڊڍ�ڛڋڎڜږڎڍڎڣڎښژ�ڛڗڒړڗڜ�ڊڍ�ڊڛڒڌښ
�ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ �ڑڒڋڎڔڝڎڏڢ ��ږڊڑڔڊڑښڊڕڊڛ �ڛڒڕڒڤڕڒڛ �ڒښڝڔڊڕڒږڒڕ �ڛڒښڏڟڐ
�ڛڒڔڊڤ�ڒڑڎڛڒ�ڊڧڣڒښڒڗڕڊڌ�ږڊڍڒڋڎڔڌښڊڪ�ڛڒڔڝڊڡڊږڊڍ�ڛڒڒڛڎښڌڊ��ڑڒڋڎڛڎڥڊڍ
�ڒښڝڔڊڕڒږڒڕ�ڛڏڎڥڟڊ�ښڎڏ��ڏڒښڧڕ�ڒڑښڎ��ڣڒڋڎڔڕڗښ��ڒڋڎڑڒڔڊڌڊڕ�ڛڒڋڎږڎڠڗڕڊڌ
�ڛڒڕڒڤڕڒڛ ��ڛښڊڏڟڐ ��ڗڔڗڧ �ڎښڗڎڕ ��ڏڒښڧڕ �ڊڏڎڣڞڎ �ڛڒڋڎښڎڒږڗږڊړ �ښڎڪڛڒښڣڊږ
�ڛڊڕ�ڕڗښ��ڊڒڔڎڏڍڝڟڐڕڎڡ�ڒڑڎڛڒ�ڣښڊ�ڒښڊڏڟڐ�ڛڒڕڒڤڕڒڛ��ڎڏڊږڊڑڛڊڕڊ��ڒڡڔڊڎښڊ
�ڣڒږڊڐڒڕ�ڊڑڔڎڕڗښ��ڒڋڎڏڎڏڧڑڕڎڡ�ڛڒڋڎږڎڠڗڕڊڌ�ڛڒڔڊڤ�ڒڑڎڛڒ�ڛڎڣڞڎڗڕ�ښڊ�ڒڡ
�ڊژڝړڗ�ڊڍ�ڊڒڛڞڎږڊ�ڛڒڒښڗڜڒښڎڜ�ڛڗڪڒڥڕڔڎڧڊڛ�ڊڏڧڛ�ڊښڊ�ڝڑ�ڊڒښڎڪڊښڊ�ڊڏڧڛ
�ڊڋڎږڞڒ�ڗښڒڦڊڛ�ڕڗښ��ڊڒڔڊڏڝڊڍښڊڌ�ڍڊڔڋڎڜڛڝڐڊڛڊڍ�ڛڒښڏڟڐ�ڛڒڕڒڤڕڒڛ��ڊڒڣ
�ڊڕڊڛ�ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ�ڒڔڝڋڎڛښڊ�ڊڣڕڝڑ��ڊړڒڜڞڊښژ�ڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ�ڒڛڒڕڊڋڊڛڎڡ
�ڒڛڒښڊڕړڊڛ�ڛڏڎڔڤڊڏڌ�ڛڊڋڎڔڊڝڡڊڛ�ڒڋڎڍڗڑڎڕ�ڛڒڒڣڊڜڎښژښڎڜږڒ�ڒڏڒښڋڎڔڑښ
���ڎڕ�ڑڗږڒڌڍڊڏڊڍ�ڑڒڜڛڝڐڒڛ ELV� ��ڒڋڎڔڌښڊڪ�ڛڒڔڧڝڕ �ڊڕڕڗڌڍڕڎڡ �ڕڊړڒڜڞڊښژ
�ڊڗڔڤڊڛڎڡ �ڏڎڍڒړ �ڛڗښڊڑڒڏڊږڊڌ �ڒڔڝڋڎڛښڊ �ڒڑڒڋڎڔڝڎڏڢ ��ڒڔڊڑښڊڕڊڛ �ڒڛڒښ
��ڛڏڎڥڝڗڕ�ڛڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ�ڣڊڋڎڟڒڕ�ڒڡڊڋڗڔڎڏڍڎڧڕ

�ڊڑښڎڒږڣڎڕ �ڊڕڔڒڥڊږ �ڊڏڞڑڗڕڊڌ �ڒڔڝړڒڜڒښړ ��ڣڊڋڎښڐڊڛڗڕ �ڕڗښ
�ڛڒڒڛڎښڌڊ �ڛڒڏڑڊڛڒڔڝڊڡڊږڊڍ �ڒڔڊڟڊڕ �ڛڒښڏڟڐ ��ڑڒڋڎڛڎڥڊڍ �ڊڗڔڤڊڛڎڡ
�ڛڒڔڊڤ �ڛڒڋڎږڎڠڗڕڊڌ �ڛڒ ��ڒڋڎڑڒڔڊڌڊڕ �ڣڒڋڎڔڕڗښ �ښڎڏ �ڛڏڎڥڟڊ �ڛڒڔڝڊڡڊږڊڍ
�ڛڒڕڒڤڕڒڛ ��ڛښڊڏڟڐ �ڒڔڝڕڞڟڊ �ڛڊږڞڒ ��ڍڊښڎڒږڗږڊړ �ڣڊښ �ڛڋڎڗښڥڒڏڊڊڍ �ڛڒڔڊڤ
�ڛڒڋڎږڎڠڗڕڊڌ �ڛڒڏڔڊڤښړڊ �����ڛڋڎڔڌښڊڪ ��ڊڣڕڝڑ ��ڊڒڣڒږڒڪڎڍ �ڣڒڔڎڕڗښ
�ڔڝڎڥڟڒڕ �ڊږڞڒ �ڒښڝړڒڜڒڔڗژ �ڛڒڛڒڕڗښژڕڗړ ��ڍڊڌڎڍڎڡ �ڒښڝڔڊڝڍڒڏڒڍږڒ
�ڛڒڔڧڛڒڛ �ڒڏڒښڋڎڔڑښڊڕڊڛ �ږڊڍڒڋڗڔڋڎڌڕڛڒڧڝڛڊژ �ښڊ �ڛڏڊڧڣڒښڗڕڊڌ
�ڒڛڒښڗڡڊڑڗڪڒڥڕڔڎڧڊڛ �ڛڒڔڊڤ �ڛڒڋڎږڎڠڗڕڊڌ �ڛڋڎڑڒڔڊڌڊڕ SHU� VH�� �ڍڎڕڊښڊ
�ڒڛڒڕ �ڊڋڎڜښڊڕږڊڌ �ڊڍږڝ �ڛڎڍڧڗڕ �ڒڔڝڎڗڑڒڑ �ڛڒڏڎڏڧڑڕڎڡ �ڒښڝڔڊڝڍڒڏڒڍږڒ
�ڒڏڒښڋڗڜڞڊڪ �ڛڒڋڎڋڎڗڕڎښڊڌ ��ڑڒڋڎږڒڥڛڒڔڊڏڑڊڌ �ڛڒ ��ڒڜڞڊڪ �ڕڗښ �ڛڒڕڗښ
�ڑڒڜڝڜڊڜڛ �ښڊ �ڊڋڎڍڧ �ڛڒڔڊڤ �ڛڒڋڎږڎڠڗڕڊڌ �ڛڒڏڔڊڤښړڊ �ڊڔڎڏڠ �ڛڒڏڎڏڟښڊڍ
��ڊڒڣڊڐڒڔڊږڒڕڒښړ �ڊڒڡڊښڍڎڏڧږڊڑ �ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ �ڛڒڔڧڛڒڛ �ڛڒڔڑښڊڕڊڛ
��ڣڊږڊڑڛڊڋڎږڝڋ �ڣڒڔڎڕڗښ �ڛڏڊښڊڪ �ڛڒږڊڒڕڊڍڊ �ڊڑڊڋڎڔڪڝ �ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ
��ڛڔڊڑښڊڕڊڛ �ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ �ڔڝښڊڜڒږڊڕڝک �ڊڛڔڊڑښڊڕڊڛ �ڊڍ �ڛڒڔڊڤ
�ڊڒڔڝڣڊڍ�ڒړ�ڑڒڔڑښڊڕڊڛ�ڛڒڔڧڛڒڛ�ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ��ڛڔڊڑښڊڕڊڛ�ڛڒڋڎږڎڠڗڕڊڌ
�ڍڗڔڗڧڕ �ڛڒڔڑښڊڕڊڛ �ڕڊ �ڛڒڋڎڌښڊڍ �ڒڔڝڜڎښړږڗړ ��ڒڋڎڔڒڥڊږ �ڒڔڝڎڗڑڒڑ
�ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ �ڒڔڝڊڡڊږڊڍ �ڎڏڎڛڊ �ڛڏڊڣڒڎڡ �ښڝڜڛڞڎڜږڗړ ��ڛڜږڎڕڎڔڎ
��ڍڊڑڒڔڊڌڊڕ �ڛڒڍڒڣڗږڎڌ �ڒڡڊڏڎڏڧڑڕڎڡ �ڛڎ �ڛڒښڊ �ڒښڝڔڊڒڣڎژڛ ��ڊڏڧڊښڐږڊڌ
�ڛڒڋڗښڝږڊڒڕڊڍڊ �ڌڎڍڕڟڊڊږڒڥ �ڒڔڝڑښڊڕڒڕ �ڛڒڋڎڔڝڊڡڊږڊڍ �ڒڡڊڏڎڏڧڑڕڎڡ
�ڒڋڎڔڝڊڡڊږڊڍ�ڛڒڕڗ��ڊڋڗڋڎڛښڊ�ڛڒڏڎڜڎڡ�ڒږڊڒڋڊڜڡڛڊڕڗڑښڊڪ�ڊڍ�ڒښڝڜڊڕڎڜڛڒڛ
����$QGUHDV�3DXOXV��µ6HFRQG�7KRXJKWV�RQ�WKH�&ULPH�RI�$JJUHVVLRQ¶��(XURSHDQ�-RXUQDO�RI�,QWHUQDWLRQDO�
/DZ�����������������
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�ڛڏڊښڊڪ �ڛڒڏڎږڎڙ �ڛڒڋڎڒڣږڎڏږڗړ �ڍڗڔڗڧڕ �ڎڐڊڔڎڏڠ �ڎڕڒڤڕ �ڛڋڎڏڎڏڟښڊڍ �ڊڍ
�ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ �ڒڔڝښڊڜڒږڊڕڝک �ڛڒڔڑښڊڕڊڛ �ڊڔڎڏڠ �ڊڏڎڏڟښڊڍ �ښڊ �ڛڒښڊ
����ڒڔڝڋڎڐڒڔڊږڒڕڒښړ

�ڒڡڕڗښڡڊږ �ڒڔڝڋڎښڊڑڒڏږڊڌ �ڑڒڋڗڔڎڨڛڕ ��ڊڋڎڑڎڏړڒ �ڕڗښ �ڕڒ ��ڒڡڊڏڎڏڧڑڕڎڡ
�ڣڊڛڎڍڗښ �ڊڒڣږڎڏښڎڜږڒ �ڍڗڍڝڊښڊڏڊڛ �ڊڋڎښڝڧڊڛڕڎ �ڔڝښڊڜڒږڊڕڝک ��ڛڋڎږڐڒڕ
�ڛڗڪڒڥڕڔڎڧڊڛ��ڏڒښڧڕ�ڎښڗڎڕ�ڊڍ�ڊڏږڗڥڊ�ڛڒڋڎږڐڒڕ�ڒښڝڕڒڜڒڌڎڔ�ڏڒښڧڕ�ڒڑښڎ
�ڛڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ�ڊږڋڎڤڗڕ�ڛڒڛږڊڔڊڋ�ڛڒښڗڡ�ڛڊڏڣڊڍ�ڛڒڋڎڛڎښڎڜږڒ�ڒڔڝږڎښڎڏڝڛ
�ڒښڊڏڊڑڕ �ڊږڊڣڗڕڊ ��ڊڋڎږڞڒ �ڕڗښ �ښڊ �ڛڎڍڧڗڕ �ڕڊ �ڛڒڋڎږڒښڜڞڗڍ �ڒڜڗښڗڋ
��ڊڋڎږڎڠڗڕڊڌ �ڛڒ ��ڒڜڞڊڪ �ڕڗښ �ڛڒڒڛڎښڌڊ �ڒڔڝڊڡڊږڊڍ �ڎڏړڝ �ڛڒڕڗښ �ڛڒڜڝڜڊڜڛ
��ڊڒڔڒڥڊږ �ڒڔڝڋڎږڎڠڗڕڊڌ �ڊڋڎږڞڒ �ڛڒڔڊڤ �ڛڒڋڎږڎڠڗڕڊڌ �ڛڒڏڔڊڤښړڊ
�ڍڊڔڋڎښڎڒڔڤڊڛڊڌ �ڊڍ �ڍڊڏڊڍڎڧڝڒڕ �ڊڛڒڕڒ �ڝڑ �ڒڡڎڔڒڏڍڕڊږڒڛ �ڍڊږڎڍڕڊښ
�ڍڊښڒڡڧ �ڊڋڎڍڧڗڕ �ڛڒڋڎښڒژ ��ڊڋڎڍښڏڊڨڛڕ �ڛڒ �ڛڒڏڑڛڒڋڎښڎڍڒڔ �ڊڋڎږڞڒ �ڑښڎ
�����ڛڊڔڊڤ�ڊښڊ�ڝڑ�ږڎڋڎږڎڠڒڗڕڊڌ�ږڎږڍښڞڒڪڊڍ�ڍڊڌښڊړ�ڕڗښ��ڒښڗڜڞڊڪ�ڒڑښڎ
�ڛڒڔڧڛڒڛ �ڛڒڔڑښڊڕڊڛ �ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ �ڛڒڔڊږڝڋڒښڜ �ښڎڒڕ �ڒښڝڜڞڎڪڎ
�ڊڍ�ڊڏڎڥڟڒڕ�ڒڔڝڒښڗڜڛڒ�ڒڍڒڍ�ڛڒښڊ�ڎڐڊڒڛڎښڌڊ�ڊڋڎڔڎڣښڏڊڌ�ڛڒڒڣڞڒڍڛڒښڝڒ
�ڣڊښ��ڊڋڎڟڒڕ�ڛڒڕڗڐ�ڊڔڎڏڠ�ڊڗښڒڦڊڛ�ږڊڌڍڊښ��ڊڋڗڔڎږڏڡڒږڕ�ڒڔڎڋڎڛڊڪڝڎڡ�ڛڏڞڊ
�ڊڋڎښڝڧڊڛڕڎ �ڒڔڝڋڎڟڊښڊڒڎڡ �ڛڒڏڑڊڛڒڋڎڜڞڒڔڪږڗړ �ڒڏڎڍڕږڊڑ �ڛڒڋڎڔڎږڒڡڊڛ
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