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�ڑڒڔڑښڊڕڊڛ�ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ���ڒڜښڗڋڊ�ڒښڝڒڣڞڎڔڎڛ�ڑڒڔڑښڊڕڊڛ�ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ���ڒڜښڗڋڊ�ڒښڝڒڣڞڎڔڎڛ
"ڗښڎڪڛ�ڒڔڎڋڎښڒڔڝڌڎښڝڊڍ"ڗښڎڪڛ�ڒڔڎڋڎښڒڔڝڌڎښڝڊڍ

ڎڤڊڔڑښڗڑ�ڌڎڔڗ
ڒڜڞڊښڜڛڋڊڒڜڞڊښڜڛڋڊ
�ڛڒږڊڒڕڊڍڊ ��ڛڒڏڣڊڍ�ڊڑڊڋڎڔڪڝ �ڊڑڔڊڞ �ڛڒڒڣڊږڒڕڒښړڛڒڍ�ڊڍ�ڊڛڒڋڎڋڎڔڪڝ

�ڛڒڏڔڊڤښړڊ �ڋڎڧڊڛڎڡ �ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ �ڛڒڋڎڋڎڔڝښړڎڡڔڎڧ �ڛڒڋڗښڝڛڞڎڔژڕڗړ
�ڒڋڎښڊڏڎڔڏړڕ�ڛڒڔڑښڊڕڊڛ�ڒڜښڗڋڊ�ڑڒڏڒڜڗڕ�ڛڒڒڣڞڎڔڎڛ�ڛڒڛڎڞڛ�ڍڊڏڊڍڎڧڝڒڕ
�ڔڝږڡڒږڟڊ��ڊڋڎڢښ�ڍڊڧڑڒړڊڛ�ڔڝړڒڜڒښړ�ڏڎڍڒړ�ښڎڨ�ڛڒڏڑڛڒڋڎڗڍڊڌڗڐڊڛ�ڊڍ�ڊڛ
�ڒڡڕڗښڡڊږ �ڊڒڔڝڔڒڧږڊڌ �ڛڒڛڎڞڛ �ڛڒڏڎڢښڎڡ �ڑڒڏڒڜڗڕ �ڛڒڜښڗڋڊ �ڋڎڔڑښڊڕڊڛ
�ڑښڊڕڒڕ�ڊڑڔڊڞ��ڊڋڎڔڪڝ�ڛڒڔڧڣڗڣڒڛ�ڛڒڪڗڠڊږ��ڛڒښڗڡ�ڑڊڕ��ڒڋڎڜڞڎژڛڊ�ڒڏڒښ
�ڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ��ڊڋڎڔڪڝ�ڛڒڋڗڔڎڑښڕږڊڨ�ڒڔڝڒڣڞڝڍڗښژڎښ�ڊڍ�ڊڒڣڊږڒڕڒښړڛڒڍ
�ڊڛڒړڒڜڞڊښژ �ڊڍ �ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ �ڛڒڋڎڕښڗږ �ڎڐڐڒڔڊږڊ ��ڑڒڋڗږڍښڠڊڍ �ڒڏږڊڌ
�ڊڍ�ڊڛڒڏڔڊڤښړڊ�ڛڒڜښڗڋڊ�ڑڒڏڒڜڗڕ�ڛڒڏڎڢښڎڡ�ڛڒڛڎڞڛ�ڕڗښ��ڒښڐڊ�ڊڒڔڝڋڎښڊڑ
�ڒڛڒڕ �ڛڒڒڣڊږڒڕڒښړڛڒڍ �ڍڊڕښڗڪ �ڛڒڋڎښڊڒڟڊ �ڋڎڧڊڛڎڡ �ڒښڊڠڕ �ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ
�ڊڋڗښڒژڊږڒڥ�ڒڔڎڋڎڔڒڣڝڊ�ڒڑښڎ�ڑښڎ�ڛڒښڊ�ڊږڕڞڎڡ�ڛڗڢښڊڢ�ڒڏڒښڋڎڔڑښڊڕڊڛ
�ڍڊڔڎښڏڧڪڊڛڗڕڟڊ�ڛڒڕڎڔڋڗښژ

�ڒڋڎڏڠڜڒڛ�ڗڤږڊڏړڊڛ�ڒڋڎڏڠڜڒڛ�ڗڤږڊڏړڊڛ� �ڛڒڛڎڞڛ �ڛڒڏڎڢښڎڡ �ڊڒڣڊږڒڕڒښړڛڒڍ��ڒڜښڗڋڊ�ڑڒڏڒڜڗڕ�
�ڛڒږڊڒڕڊڍڊ �ڒڋڎڋڎڔڪڝ� � �ڛڒڪڗڠڊږ �ڛڒڔڧڣڗڣڒڛ �ڊڋڎڔڪڝ� �ڗڔڎڏڑښڊڞڊڛ� �ڎڛ
�ڒڜښڗڋڊ�ڒښڝڒڣڞڎڔ

ڒڔڊڏڊڛڎڡڒڔڊڏڊڛڎڡ
�ڒڜښڗڋڊ �ڛڒڋڎڗڍڊڌڗڐڊڛ �ڒڑښڎ�ڑښڎ �ڎڐڊڔڎڏڠ �ڍڊښڝڒڜڞڊ �ڒڍڊڨڛږڊڌ �ڒړڊڛ

�ڒڕڗږڗړڎ��ڒښڝړڒڜڒڔڗژ��ڒښڝړڒڑڎ��ڒښڝڒڌڒڔڎښ��ڒښڝڔڊڒڣڗڛ�ڛڒڔڕڗښ��ڊڒڧڑ
�ڗښژ�ڊڍ�ڒښڝڛڞڎڔژڕڗړ�ڍڊښڋڊږڊڑ�ڒڋڎڋڎڔڒڕڗڐږڊڌ�ڒڏڒښڋڎڔڑښڊڕڊڛ�ڊڍ�ڒښڝړ
��ڍڊڛڒڕڊڋڊڛڎڡ��ڊڒڣڒڐڗژ�ڒږڊڒڑښڎ�ڛڋڗڋڎڛښڊ�ښڊ�ڋڎڧڊڛڎڡ�ڛڒڜښڗڋڊ��ڊڒښڝڕڎڔڋ
�ڒڕ�ڛڒڕڎڜڛڒڛ�ڒڔڝڒڜڊڕښڗږ�ڝڑ�ڒڑڒڋڎڔڝڋڎښڒڟ�ڒڔڎڕڗښ�ڝڑ��ڑڒڏڍڎڧڒڕ�ڊڍڛڒڕڒ
�ڛڒڜښڗڋڊ��ڊڒڛڒڕڊڋڊڛڎڡ�ڣڒڋڎڋڎڛڊڪڎڡ�ڊڍ�ڒڋڎڒڣڒڐڗژ��ڊڋڗڔڎڨڛڕ�ڛڒڍڒڕ�ڑڒڏڍڎڧ
�ڒڔڝڋڎښڏڊڑڕڊڍ�ڊڍ�ڑڒښڝڛږڊږڒڪ�ڒڔڝڋڎڠڥڊڍ�ڛڗڠڒ�ڒڔڊڏڊښڕ�ڊڋڎڔڤڒڎڡ�ڒڐڎڐڒڕ
�ڛڒڋڗڔڎڑښڕږڊڨ ��ڑڒڋڗڎښڊڕڗڌڍڕ �ڎښڊڋڎڍڕڊږڒڥ �ڒڕڗښڡڊږ �ڛڏڊڔڒڧڒږڊڌ �ڗڋڊ
�ڑڒڔڎڧڊڛ�ڛڒڜښڗڋڊ�ڒښڝڒڣڞڎڔڎڛ�ڣڊڛڔڎڕڗښ��ڛڎڧڊڛ�ښڝړڒڪڒڣڎژڛ�ڍڊڜڎڕ�ڛڒڜښ
�ڊڍ�ڊڋڎڔڤڒڎڡ�ڍڊڒښڗڌڎڜڊړ�ښڗ�ڍڊڑڒڋڗښڒژ�ڒڜښڗڋڊ�ڒښڝڒڣڞڎڔڎڛ��ڑڋڗږڣڒڏ
�ڗڔڎڑښڕږڊڨ�ڛڒڪڗڠڊږ�ڒڜښڗڋڊ�ڊڍ�ڒڜښڗڋڊ�ڑڒڏڒڜڗڕ�ڛڒڏڎڢښڎڡ�ڛڒڛڎڞڛ���ڑڗڠڏ
�ڛڒڋ �ڛڒڋڗڎښڊڕڗڌڍڕ ��ڗڕڊڌ �ڎښڊڋڎڍڕڊږڒڥ �ڊڒڜڊڜڛ �ڍڗڔڗڧڕ �ڛڒڛڎڞڛ �ڛڒڏڎڢښڎڡ
��ڍڊڛڒڕڊڋڊڛڎڡ��ڛڋڎڐڒڔڊږڊڊڊڌ�ڛڋڎڜڞڎژڛڊ�ڒڏڒښڋڎڔڑښڊڕڊڛ�ڛڒڜښڗڋڊ�ڑڒڏڒڜڗڕ
�ڗڋڊ�ڊڋڎڕڧڛڒڔڝڌڒ�³ڒڜښڗڋڊ�ڒښڝڒڣڞڎڔڎڛ�Äڒڡږڒڕښڎڜ�ڛڒڏڑڛڒڋڎږڐڒڕ�ڛڒڕڗښڡڊږ
�ڑڒڏڒڜڗڕ�ڛڒڏڎڢښڎڡ�ڛڒڛڎڞڛ�ڒڜښ

�ڏڊڑ�ڕڊ��ڛڊڒښڗڌڎڜڊړ�ڛڒڋڎڔڪڝ�ڣښڗڌڗښ��ڛڒڜښڗڋڊ�ڊڋڎڧڎڎڡ�ڒڏڊڑ�ڒڔڎڏښڒژ
�ڊڜڛ�ڒڏڒښڋڎڔڑښڊڕڊڛ�ڛڒڪڗڠڊږ�ڒڡڔڊڑښڊڕڊڛ�ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ�ڊڋڎڔڒڧڒږڊڌ�ڒڡ
�ڋڎڔڑښڊڕڊڛ�ڛڒڜښڗڋڊ�ڛڋڎڋڗښڒژڊږڊڌ�ڍڊڔڒڥږڊڏڗڔڎږڏڡڒږڕ�ڣڒڔڎڕڗښ��ڒڛڝڜ
�ڛڒڛڎڞڛ�ڍڗڔڊڝڡڝ�ڊڋڎڑښڊڕڒښڊڥ�ڊڋڗڔڎڨڛڕ�ڒڡڏڊڑ�ڎښڗڎڕ��ڛڊڒڣڊړڒڪڒڛڊڔړ�ڏڒښ
�ڒړڊڛ�ڑڎڛڒ�ڊڋڎڍڔڒڏڧڊڕڊڌ�ڊڋڎڟڍڊښڝڠ��ڋڎڧڊڛڎڡ�ڛڒڜښڗڋڊ�ڑڒڏڒڜڗڕ�ڛڒڏڎڢښڎڡ
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�ڎڔڪڝ�ڛڒږڊڒڕڊڍڊ�ڊڍ�ڊڛڒړڒڑڎڗڒڋ�ڊڒڣڞڎڔڎڛ�ڛڒڛڎڞڛ�ڊڊڣڒڋڎښڗڌڗښ��ڎڐڋڎڧڑ
�ڛڒڜښڗڋڊ�ڒښڝڒڣڞڎڔڎڛ�ڊڍ�ڊڛڒڋڗڔڎڑښڕږڊڨ�ڒڔڝڒڣڞڝڍڗښژڎښ��ڒڡڔڒښڦ�ڛڒڋڎڋ
�ڊڕڊڛ�ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ�ڊڋڗڔڎڑښڕږڊڨ�ڒڔڝڒڣڞڝڍڗښژڎښ��ڊڋڎڑښڊڕڒڕڑښڎڒڑښڝ
��ڒڜښڗڋڊ�ڒښڝڒڣڞڎڔڎڛ��ڛڗڔڗڋ�ڊڍ�ڒڡڜڞڎژڛڊ�ڛڒڋڎڋڎڔڝښړڎڡڔڎڧ�ڒڏڒښڋڎڔڑښ
�ڒښڝڒڣڞڎڔڎڛ�ڛڏڊڔڒڧڒڗڕڒڕ�ڍڎڔړڗڕ�ڒڏڊڑ�ڎڕڊڛڎڕ��ڊڒڣڊږڒڕڒښړڛڒڍ�ڣښڗڌڗښ
�ڒڡڗڔڎڏڑښڊڞڊڛ�ڛڗڢښڊڢ�ښڝڒڣڊڔڝڌڎښ�ڛڒڜښڗڋڊ

�ڛڒڕڗښڡڊږ ��ڛڎڍږڒڌڍڊڍ��ڊڒږڊڐڒڕ �ڒښڝڒڣڞڎڔڎڛ �ڒڜښڗڋڊ �ڛڒښڊ ��ڊڋڎڔڪڝ �ڊڛ
�ڒڔڎڋڎښڒڔڝڌڎښڝڊڍ�ڝڑ��ڒڜڝڜڒڜڛږڒ�ڒڔڝڔڊڤښړڊ�ڑڒڔڑښڊڕڊڛ�ڗڛڒښڗڡڊڑښڎ
��ڗښڎڪڛ �ڎڏڒڡڔڊڏڊڛڎڡ �ڊڒڔڒږڗڥڎڡږڊڐڒڕ �ڕڗښ��ڛڗږڡڒږڒڟڊ �ڒښڝڒڣڞڎڔڎڛ �ڗڋڊ
�ڛڒڜښ �ڍڗڔڗڧڕ �ڊڑڔڊڞ �ڛڒڒڣڊږڒڕڒښړڛڒڍ �ڒڡڜڛڞڎڜږڗړ �ڊڏڔڒڧږڊڌ �ڗښڒژږڊڌ
�ڊڒڔڝڋڎڋ �ڒڔڝڋڎڛښڊ �ڊڍ�ڑڒړڒڜڛڒڜڊڜڛ �ڛڎ �ښڊ �ڕڗښ��ڛڋڗڕڧڛڒڔڝڌ �ڒڑڒڋڗښڕڊڕ
�ڛڒڛڎڞڛ �ڛڒڪڗڠڊږ �ڊڋڎڔڒڣڗڕ �ڒښڝڒڣڞڎڔڎڛ �ڒڡڋڎڔڌښڊڪ�ڛڒڜښڗڋڊ �ښڊ ���ڊڏڎڣڞڎ
�ڒڍڗڑڎڕ�ڒښڝڒڣڞڝڍږڒ�ڊڒڔڝڋڎږڎڠڗڕڊڌ�ڛڒڏڑڛڒڏڎڔڏړ

ڊڋڎڔڪڝ�ڣښڗڌڗښ��ڒڜښڗڋڊ�ڊڋڎڔڪڝ�ڣښڗڌڗښ��ڒڜښڗڋڊ�����

ڒڡڔڊڑښڊڕڊڛ�ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ�ڒڛڝڜڊڜڛ�ڒڏڒښڋڎڔڑښڊڕڊڛ�ڛڒڪڗڠڊږ����ڒڡڔڊڑښڊڕڊڛ�ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ�ڒڛڝڜڊڜڛ�ڒڏڒښڋڎڔڑښڊڕڊڛ�ڛڒڪڗڠڊږ����
��ڒڜښڗڋڊ �ڣښڗڌڗښ �ڗږڒڣڒڍڎڕڊڛ �ڊڍ �ڒڏڒښڋڎڔڑښڊڕڊڛ �ڛڒڒښڗڌڎڜڊړ �ڊڕڎڑ

�ڔڝڒڣڞڝڍڗښژڎښ ��ږڊڑڛڊڋڗڔڎڑښڕږڊڨ �ږڊڑڛڊړڒڑڎڗڒڋ �ڊڍ �ڛڒږڊڒڕڊڍڊ �ڎڔڪڝ
�ڗڕڊ�ڎڐڋڎڔڕڗښ��ڛڏڊڣڒڗڕ�ڛڜڞڎژڛڊ�ښڝڛڞڎڔژڕڗړ�ښڏڎڋ�ڔڝڋڎښڒڡڏڊړڊڍ�ږڊڑڋڎڋ
�ڛڒڜښڗڋڊ�ڣښڊ���ڊڒڔڎڋڎڔڤڝڎڡ�ڒڡڜڊڕښڗڪ�ڛڒڕڗښڡڊږ�ڕڊ�ڊڋڗڔڎڨڛڕ�ڍڊڏڊښڝڥڕ
�ڊڥڛڎڡ�ڛڒڔڒښڦ�ڒښڝړڒڑڎ�ڣښڊ�ڊڍ�ڒڏڊڑ�ڛڎ�ڊڋڎڧڎڎڡ�ڛڎښڊڧڕ�ښڝڔڊښڗڕ�ڍڊڌڗڐ
�ڊڊڋڎڛڊڪڎڡ�ڊڔڏ �ڕڊ �ڛڒڒڜڊڜڛ ��ڒږڊڐڒڕ �ڒڧڑڒړڊڛ�ڒښڊڏڊڑڕ�ڛڒڏڔڒڧږڊڌ�ږڊڍڒڊږڒڏ
�ڛڒښڎڍږڎڌ �ڑڒږڡڒږ �ڛڒڛڎڞڛ �ڛڒڏڎڢښڎڡ �ڒڑښڎ�ڑښڎ �ڒڏڒښڋڗڛڎڞڛ�ڊڕښڗڪ �ڑڒږڡڒږ
�ڒښڗڡڊڑښڎڊڛ�ڍڗڔڗڧڕ�ڒڜڞڎڒڋڗ�ڛڒڏڎڔڏړ��ڍڊږڎڍڕڊ��ڊڒڜښڗڋڊ�ڒښڝڒڣڞڎڔڎڛ
�ڗڛ �ڒڡڔڊڑښڊڕڊڛ �ڛڒڪڗڠڊږ �ڏڒښڋڎڔڑښڊڕڊڛ �ږڊڑڛڝڜڊڜڛ �ڒڔڝڋڎښڒڡڏڊړڊڍ �ڛڒ
�ڒڋڎڜږڎږڗژڕڗړ ��ڊڋڎږڞڒ �ڎڐڋڎڔڕڗښ �ڣڊڋڗڔڎڨڛڕ �ڊڒڔڎڋڎڔڒڣڝڊ �ڒښڝڒڣڞڎڔڎڛ
��ڛڒڏڑڊڛڒڐڒڔڊږڊ�ڛڒڋڎڜڞڎژڛڊ�ڒڔڝڒڍڒښڝڒ�ڛڒڜښڗڋڊ

�ڛڒڪڗڠڊږ �ڒڏڒښڋڎڔڑښڊڕڊڛ �ڊڏڣڊڍ �ڕڗښ �ڛڒږڊڒڕڊڍڊ �ڛڒڋڎڋڎڔڪڝ
�ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ �ڛڒڔڑښڊڕڊڛ �ڛڒڟڍ �ڛڒڌڒښڛڎڥ �ڒڔڎڏښڒژ �ڛڒڌڒښ �ڒڏڊږڝښڐڊڛ
�ښڊ ��ڗڠڒ �ڛڊڕڊ �ڣڒڛڒ ��ڛڋڗڕڥڗڕ �ڕڗښ �ڛڒږڊڒڕڊڍڊ �ڊڑڊڋڎڔڪڝ �ڗڊڑڔڎڏڗڠڊڛ
�ڒڡڊڒڣڊښڊڔړڎڍ �ښڊ �ڊڋڎڍڏڧڏڌ �ڒښڎڥڊږڊڢ �ڛڒڪڗڠڊږ �ږڊ �ڒڛڒڕ �ڒڏڒښڋڎڔڑښڊڕڊڛ
�ڒڑڎڛڒ�ڒڡڜږڎڕڝړڗڍ�ښڎڒڕ�ڛڒڋڎښڗڜڏڊ�ڛڒڒڣڊښڊڔړڎڍ��ڊڣڕڝڑ���ڋڎڧڊڛڎڡ�ڛڒڛڝڜڊڜڛ
�ڒڍڊڌڗڐ �ڛڒڧڊڛ �ڛڒڋڎڐڊښڪ ��ڕڊڋڎږڎڠڗڕڊڌ �ڊڊڣڒڋڎښڗڌڗښ �ڊڔڎڏڠ�� �ڛږڊڒڕڊڍڊ
�ڛڏڞڊ �ڛڒڔڧڣڗڣڒڛ ��´ڊڋڎڔڪڝ �ڊڔڎڏڠ�� �ڒږڊڒڕڊڍڊ �ڊڋڎڍڊڋڒ �ڒڔڊڪڝڛڒڏڊڑ �ڊڍ
���´ڒښڗڥڛڊږڊڑ �ڊڏڗڜڊڍ �ڎڣښڏڒڛ �ڛڒږڊڒڕڊڍڊ �ڊڑڊڋڎڔڪڝ �ڛڒڏڣڊڍ �ڎڐڋڎڧڑڒړڊڛ

$�5*���81���DGRSWHG����'HFHPEHU����8QLYHUVDO�'HFODUDWLRQ�RI�+XPDQ�5LJKWVڧڒ��HV�����$�,,,���8'+5���
�ڒڋڎڔڧڝڕ���ڎڕ����ڎڕ����ڎڕ
��ڛښڎڋڕڎړڎڍ����ڛڒڔڥ������ڒڔڝڋڎڟڒڕ��ڊڒڣڊښڊڔړڎڍ�ڗڊڑڔڎڏڗڠڊڛ�ڊڑڊڋڎڔڪڝ�ڛڒږڊڒڕڊڍڊ��
�ڒڡڗڔڎڏڑښڊڞڊڛ �ڊڒڡڊڔڊڤ �ڛڗڔڎڏڑښڊڞڊڛ �ڒڛڎڊږڎڐڝ �ڛڗڦڋڊڛ ����� �ڛڒڔڥ ��� �ڛڒښڋڕڎڜڞڎڛ
��ڑڒڋڎڔڒږڎڌڍڊڍ KWWS���ZZZ�SDUOLDPHQW�JH�XSORDGV�RWKHU����������SGI� �ڊڒڧڊږڊږ< ����������@� ����ڎڕ
�ڒڋڎڔڧڝڕ���ڎڕ����ڎڕ



207ლევან ალექსიძის საერთაშორისო სამართლის ჟურნალი      [2020]

�ڗڑښڊڪ ���ڛڒڏڑڛڒڋڗڔڎڨڛڕ �ڎڐڊڒڣڊښڊڔړڎڍ �ڛڊڛڒڋڗڊڡڝڕ �ڛڒڪڗڠڊږ �ڛڒڛڝڜڊڜڛ
�ڒڡڜږڎڕڝړڗڍ �ڛڒڋڎښڒښڌڎڜږڒ �ڛڒڧڑڒړڊڛ ���ڊڏڔڒڧږڊڌ �ڊڛڒڗښڍ �ڊڍ �ڛڒڜڛڞڎڜږڗړ
��ڑڒڋڎږڒڥڛڒڔڊڏڑڊڌ �ڔڝڛڎښڌڗښژ �ڍڊڨڒڋڊږ �ڊڍږڝ ��ڛڎڍڛڊڪڎڡ ��ڊڣڕڝڑ �ڛڗښڎڊڌ
�ڒښڏڎڥ �ڛڒڋڎڗڪڒڥڕڔڎڧڊڛ �ږڊڍڒښڧڕ �ڛڒڜښڗڋڊ �ڗڔڋڎڍڕږڗږڊړڊڛ ��ڊڋڎڏڡڊڍ
�ڛڒڋڎڍڎڍ �ڛڒڋڎڋڎڔڪڝ �ڛڒڏڣڊڍ ���ڑڒږڐڒڕ �ڣڊږڒڡڊڕ �ڗڠڒ �ڊڍ �ڣڊڛڎڟڍ �ڊڋڎڢښ
�ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ �ڒڡڔڊڑښڊڕڊڛ �ڛڒڪڗڠڊږ �ڛڒڛڝڜڊڜڛ �ڋڎڧڊڛڎڡ �ڒږڊڏڗښڊڏڌڑښڎ
�ڍڊښڗڜڞڊڪ�ڔڎڔڡڕڎڡڛڒڔڎڧ�ڑښڎ�ڑښڎ�ڛڒڋڎڋڒڔڊڠڗڕڊڢ�ڛڒڒڣڒڐڗژ

�ڛڒږڊڒڕڊڍڊ �ڊڑڊڋڎڔڪڝ �ڒڔڝژڗښڏڎ �ڊڒڣږڎڏږڗړ �ڛڒڔڧڣڗڣڒڛ �ڛڒڋڎڔڪڝ
�ڛڒڪڗڠڔڎڧ �ڛڒڏڔڊڤښړڊ �ڋڎڧڊڛڎڡ �ڍڊڌڗڐ �ڛښڎڥڊږڊڢ ���ڛڋڗڐڊڏڊڑڏڌ �ڣڊږڊڍڒڊڛ
�ڊڒڔڝڑښ �ڛڒڪڗڠڊږ �ڒڏڒښڋڎڔڑښڊڕڊڛ �ڛڒڛڝڜڊڜڛ �ڋڎڧڊڛڎڡ �ڎڕڒڊښ �ڛڒږڏړڛڊڍ
��ڊڋڎڑڎړڊڌ �ڛڒڒڣږڎڏږڗړ �ڛڒڋڎڟڒڕ ��ڒڡڍڗڒښڎژ ���ڒږڊڒ��� �ڛڒڋڎڔڥ ��ڛڒڏڑڛڗڔڗڋ
�ڒڐڎڐڒڕ�ڒڑښڎ�ڑښڎ�ڣڊښ���ڒڡڊږڊڠڎڏڞ�ڔڊڏڊښڕ�ڗڠڒ�ڒڔڝڋڎڐڒڔڊږڒڕڒښړ�ڒڜښڗڋڊ
�ڊڋڎڔڤڒڎڡ �ڗڠڒښڊڍڧڕڊڌ �ڛڒږڊڒڕڊڍڊ �ڊڑڊڋڎڔڪڝ �ڒڔڝژڗښڏڎ �ڛڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ
��ښڎڒڕ �ڛڒڜښڗڋڊ �ږڊڑڛڊڋڎښڒڔڝڌڎښ ��ڑڒڋڎښڒڡڏڊړڊڍ �ڒښڝڔڊښڜڒڎږ �ڛڒڕڗڌڍڒڕ
��ڛڒڋڎڋڒڔڊڠڗڕڊڢ �ڔڝژڗښڏڎ �ڛڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ �ڛڒڜښڗڋڊ �ڛڒڋڎښڒڔڝڌڎښ
�ڒڋڎڧڑڒړڊڛ �ڍڊڔڒڥږڊڏڗڔڎږڏڡڒږڕ �ڒڔڒڋڗڍږڒڕ �ڛڏڞڊ �ڛڒڒڣږڎڏږڗړ
�ڒښڏڎڥ ���ڛڒڏڑڛڒڋڎڗڪڒڥڕڔڎڧڊڛ ��ڊڣڕڝڑ �ڛڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ �ښڎڒڕ �ڒڑښڎڊښڊ
�ڊڊڋڎڔڒڜڎڏڠڥڊڍڊڌ ��ڒڔڒږڊڜڗڕڊڌ �ڣڒڋڎڔڕڗښ �ڗڤږڊڏړڊڛ �ڎڐڋڎڧڑڒړڊڛ �ښڊڠڕ
�ڌڎڍڕڎڡ�ڑڒڋڎښڒڡڏڊړڊڍ�ږڊڑڛڊړڒڜڞڊښژ�ڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ��ږڎڋڎڋڒڔڊڠڊ�ڛڋڎڒڣڒڐڗژ
��ڋڎښڋڝڊڛڒڏ�ڒڡڏڊڑ

��ڋڎڧڊڛڎڡ�ڛڒڋڎڋڎڔڪڝ�ڒښڝړڒڜڒڔڗژ�ڊڍ�ڗڞڊڔڊڞڗڕڊڛ�ڒڜڞڊژ�ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ
�ڛڒڋڎڔڪڝ�ڛڒڔڧڣڗڣڒڛ��ڍڊڛڏڊڌڛڕ�ڛڒڒڣږڎڏږڗړ�ڒڔڝژڗښڏڎ�ڊڑڊڋڎڔڪڝ�ڛڒږڊڒڕڊڍڊ
�ڛڒڪڗڠڔڎڧ ��ڑڒڏڔڊڤښړڊ �ڛږڎڌڍڊ �ڛڒږڊڒڕڊڍڊ �ڛڒڏڣڊڍ�ڛڒڋڎڔڪڝ �ڍڊڌڗڐ ��ڛڛڎڥ�
���ڎڕ �ڒڡڔڧڝڕ �ڒڔڝڋڎږڎڠڗڕڊڌ �ڊڊڣڒښڗڌڗښ��ڒڋڎڋڎښڒڔڝڕښڗڪ�ڒڑڎڛڒ �ڛڒڏڊښڊ��
�ڊڋڎڔڤڒڎڡ �ڍڊښڝڋڎږڑڒڏڑ �ڛڊڏڑښڎڊڥ �³ڎڔڧڣڗڣڒڛ �ڊڍ �ڔڝڎڗڑڒڑ�� �ڛږڊڒڕڊڍڊ
�ڊڒږڢڊڊڌ �ڛڒڔڧڣڗڣڒڛ �ڒڔڎڪڗڠڝږڊڌ ��´ڊڋڎڔڪڝ �ڛڋڎڏڗڜ �ڛڎڣښڏڒڛ �ڛڒڪڗڠڊږ
�ڛڒڔڧڣڗڣڒڛ �ڒڏڒښڋڎڔڑښڊڕڊڛ ����ڛڒڏڑڛڒڏڣڊڍ ��ڊڣڕڝڑ �ڛڒڜڞڊژ �ڒڔڝڋڎڛښڊ
�� 6FKDEDV� $�� :LOOLDP�� 7KH� $EROLWLRQ� RI� WKH� 'HDWK� 3HQDOW\� LQ� ,QWHUQDWLRQDO� /DZ� �&DPEULGJH� 8.��
&DPEULGJH�8QLY��3UHVV���QG�HG�������������ڒڔڝڋڎښڒڜڒڣ��)ORRG�-��3DWULFN��³'RHV�,QWHUQDWLRQDO�/DZ�
3URWHFW�WKH�8QERUQ�&KLOG"³�/LIH�DQG�/HDUQLQJ�;9,���������������KWWS���ZZZ�XIÀ�RUJ�YRO���ÀRRG���SGI��
�@�����������ڊڒڧڊږڊږ<
���6XPPDU\�5HFRUG�RI�WKH�6HFRQG�0HHWLQJ�>RI�WKH�:RUNLQJ�*URXS�RQ�WKH�'HFODUDWLRQ�RI�+XPDQ�5LJKWV@�
(�&1���$&���65������'HFHPEHU���������
��6FKDEDV�$��:LOOLDP��7KH�8QLYHUVDO�'HFODUDWLRQ�RI�+XPDQ�5LJKWV�7KH� WUDYDX[�SUpSDUDWRLUHV� �9RO� ,��
2FWREHU������WR�1RYHPEHU�������&83��������&�
�� &RXQFLO� RI� (XURSH�� &RQYHQWLRQ� IRU� WKH� 3URWHFWLRQ� RI� +XPDQ� 5LJKWV� DQG� )XQGDPHQWDO� )UHHGRPV�
�(XURSHDQ�&RQYHQWLRQ�RQ�+XPDQ�5LJKWV��DV�$PHQGHG���(&+5�ڒڔڧڝڕ�����������5HQXFFL�-HDQ�)UDQoRLV��
,QWURGXFWLRQ�WR�WKH�(XURSHDQ�&RQYHQWLRQ�RQ�+XPDQ�5LJKWV�7KH�ULJKWV�JXDUDQWHHG�DQG�WKH�SURWHFWLRQ�
PHFKDQLVP��&RXQFLO�RI�(XURSH�3XEOLVKLQJ������������������������������������������������������������������������������������������������KWWSV���
ZZZ�HFKU�FRH�LQW�/LEUDU\'RFV�'*��+5),/(6�'*��(1�+5),/(6����������SGI��>ڊڒڧڊږڊږ�����������@�
��*UHJRU�3XSSLQFN��$ERUWLRQ�DQG� WKH�(XURSHDQ�&RQYHQWLRQ�RQ�+XPDQ�5LJKWV�� ,ULVK�-RXUQDO�R�/HJDO�
6WXGLHV���YRO������������������
��&KULVWLQD�=DPSDV�DQG�*KHU�0�� ³-DLPH��$ERUWLRQ� DV� D�+XPDQ�5LJKW� ±� ,QWHUQDWLRQDO� DQG�5HJLRQDO�
6WDQGDUGV´��+XPDQ�5LJKWV�/DZ�5HYLHZ�����������������
��,QWHUQDWLRQDO�&RYHQDQW�RQ�&LYLO�DQG�3ROLWLFDO�5LJKWV��DGRSWHG����'HFHPEHU�������HQWHUHG�LQWR�IRUFH�
���0DUFK�����������ڒڔڧڝڕ���ڎڕ�������8176
���)ORRG��3DWULFN��³'RHV�,QWHUQDWLRQDO�/DZ�3URWHFW�WKH�8QERUQ�&KLOG"´�����)ORRG�3DWULFN��,V�,QWHUQDWLRQDO�
/DZ�RQ�WKH�6LGH�RI�WKH�8QERUQ�&KLOG"��������1&%4������
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�ڍڗڗڔڗڋڊڛ�ڊڏڣڊڍ�ڛڒڋڎڔڪڝ�ڛڒڔڧڣڗڣڒڛ�ڛڒڪڗڠڊږ��ڒڡڋڎڔڌښڊڪ�ڛڒڒڣڞڊڍڎښ
�ڕڒ�ڊڒڔڝڑښ��ڒڛڝڜڊڜڛ�ڛڒږڊڒڕڊڍڊ�ڛڊڕ�ڊښڊ�ڝڑ�ڊڋڎڦڒږڎڒڕ��ڎڐڊڕڒ�ڊڒڔڝڋڎڍڒړڗڕڊڍ
�ڊڏڔڊڤښړڊ�ڛڒڨڛڊڍ�ڑڒڔڒڍڏړڒڛ�ڛڒڔڊڞ�ڒڔڝڛښڗ�ڕڗښ��ڊڋڎښڊڒڐڊڌ�ڛڒڋڎښڐڊڛڗڕ
����ڛڋڗڕڧڛڒڔڝڌ�ڛڊڋڎښڊڒڟڊ�ڗڋڗښڒژڝ�ڛڒڋڎڔڪڝ�ڛڒڔڧڣڗڣڒڛ�ڛڒڪڗڠڊږ�ڒښڗڒښژڊ
�ڒڔڊڏڊښڕ �ڛڒږڠڎڏڞ �ڒڏڒښڋڎڔڑښڊڕڊڛ �ڊڕڎڜڛڒڛ �ڒڔڝڛښڗ ��ڛڒڋڎڔڊڞ �ڊڛڒڋڎڏڡڏڊڋ
�ڒښڝڒڌڗڔڗڞڒڛڪ�ڊڍ�ڒښڝڒڌڗڔڗڒڐڒڪ�ڒڑڊڕ��ڛڒڏڑڛڒڋڎږڊڒڕڊڍڊ�ڒږڊڏڗړڊڛڊ�ڊڍ
�ڛڒڋڗڎښڊڕڗڌڍڕ ��ڑڒڋڎږڒڥڛڒڔڊڏڑڊڌ �ڔڝڋڎښڑڝړڊڛږڊڌ �ڊڛڋڎڕڗڌڍڒڕ
�ڊڍ �ڛڋڎڕڐڒږڊڞڎڕ ��ڛڒږڕڞ �ڣڒڋڎڔڕڗښ �ڍڊښڒڡڧ �ڏڒښڋڎڔڑښڊڕڊڛڛڒڔڧڛڒڛ
�ڣڒڡڊڋڗڔڋڎڍڕږڗږڊړ ����ڊڋڎڧڊڛڒڊ �ڛڒږڊڒڕڊڍڊ �ڊڑڊڋڎڔڪڝ �ڛڒڜڎڜڒڕڗړ �ڍڊڌڗڐ
�ڒڡڋڎښڊڜږڎڕڗړ �ڛڒڪڗڠڊږ �ڛڒڋڎڋڎڔڪڝ �ڛڒڏڣڊڍ �ڎڐڧڑڒړڊڛ �ڊڋڗڔڎڨڛڕ �ڛڒڍڎڍ
�ڊڛڒڔڧڣڗڣڒڛ �ڊڍ �ڛڒڋڗڔڎڑښڕږڊڨ ��ڛڒڏڣڊڍ ��ڎڏڎڛڊ �ڛڒڜښڗڋڊ �ڗڌڎڍڕڟڊڊږڒڥڊڛ
�ڛڒڋڗڔڋڎڍڕږڗږڊړ �ڎږڏڊڕ �ڛڒڜڞڎڪڎ �ڒڡڜڛڞڎڜږڗړ �ڛڒڕڒ ��ڊڒڔڎڋڎږڡڒږڊڕ �ڕڗښ
��ڛڒڪڗڠڊږ �ڣښڗڌڗښ �ڒڔڎڋڎڍڒړڝڗڕڊڍ �ڛڒڜڞڎڒڋڝڛڔڊڑښڊڕڊڛ �ڒڛڝڜڊڜڛ �ڎړڔڊڣ
���ڛښڊڏڎڔڏړڕ�ڑښڎڊښڊ�ڛڏڞڊ�ڊڕڗڌڍڒڕ�ڒښڝڒڌڗڔڊږڊ����ڊڋڎڔڒڧڒږڊڌ�ښڊ

�ڊڑڏڡڏڊڋ �ڛڒڋڎڋڎڔڪڝ ����ڊڒڣڊښڊڔړڎڍ �ڣڒڔڎڕڗښ �ڊڑڏڡڏڊڋ �ڛڒڋڎڋڎڔڪڝ
�ڛڒڒڣږڎڏږڗړ ��ڊڒڍڎڋښڗڕڊږڒڥ �ڊڒڔڝڎڢښڗڕڊڌ �ڒږڊڏڗښڐڊښڗڊښڊ
�ڊڑڒڋڎڋڎښڒڔڝڕښڗڪ �ڊڍ �ڛڒڏڑڛڒڪڗڠڊږ �ڛڒڏڡڏڊڋ �ڛڒڛڝڜڊڜڛ ����ڑڒڋڎڦڒږڒڕ
�ڊڔڝڋڕڊڎښژ ��ڛڏڊڜښڊڕږڊڌ �ڕڗښ �ڒڏڡڏڊڋ�� �ڒڛڒڏڊڑ �ڒښڝړڒڐڒڪ �ڊڍ �ڒڏڒښڋڎږڗڌ
�ڛڒڋڗڔڋڎڪڒڥڕڝڗڕ �ڗڕڊڌ �ڛڋڎڗښڒڦڊڛ �ڊڛڊڏڣڊڍ�ڔڝڋڎښڑڝړڊڛږڊڌ �ڊڍ ��ڛڊڏږڝښڐ
�ڑڊڕ ��ڛڒښڗڡ �ڛڒڕڊڋڊڛڎڡ �ڏڒښڋڎڔڑښڊڕڊڛ ��ڛڊڏڣڊڍ �ڣښڗڌڗښ ��ڎڍڕڊڋڎڍڊڋڊڍ
�ڎڏڎڛڊ �ڛڒڋڎڍڊڋڊڍ ����´ڌڎڍڕڎڡ �ڊڑڏڡڏڊڋ �ڛڒڋڎڋڎڔڪڝ ��ڒڡڊڒڣږڎڏږڗړ �ڛڒڏڡڏڊڋ
����,ELG�
���0LOOLJDQ�0��/XNH��³$�7KHRU\�RI�6WDELOLW\���-RKQ�5DZOV��)HWDO�+RPLFLGH��DQG�6XEVWDQWLYH�'XH�3URFHVV³�
%D\ORU�8�/�5HY�������������������$QFHO�0DUN��³&DSLWDO�3XQLVKPHQW�LQ�WKH�6HFRQG�+DOI�RI�WKH�7ZHQWLHWK�
&HQWXU\³� 5HYLHZ�� ,QWHUQDWLRQDO� &RPPLVVLRQ� RI� -XULVWV�� *HQHYD�� 1�� �������������� 6FKDEDV�� 7KH�
$EROLWLRQ�RI�WKH�'HDWK�3HQDOW\�������0DJQXVRQ�-��5RJHU�DQG�/HGHUPDQ��0��-RVKXD��³$ULVWRWOH��$ERUWLRQ��
DQG�)HWDO�5LJKWV³�:P�0LWFKHOO�/�5HY��������������������)HQ]HO�%ULJLW��³7XUQLQJ�0RUDOLW\�LQWR�/HJLWLPDWH�
/DZ³�)RFXV��������������
���+XPDQ�5LJKWV�&RPPLWWHH�*HQHUDO�&RPPHQW�1R�����(TXDOLW\�RI� ULJKWV�EHWZHHQ�PHQ�DQG�ZRPHQ�
�$UWLFOH� ��� 81� 'RF� +5,�*(1���5HY���� ����� ����� SDUD����������� +XPDQ� 5LJKWV� &RPPLWWHH� *HQHUDO�
FRPPHQW�1R������������RQ�DUWLFOH���RI�WKH�,QWHUQDWLRQDO�&RYHQDQW�RQ�&LYLO�DQG�3ROLWLFDO�5LJKWV��RQ�WKH�
ULJKW�WR�OLIHڒڔڎڥ������ڒښڎڋڕڗڜڞڗ������
KWWSV���WELQWHUQHW�RKFKU�RUJ�7UHDWLHV�&&35�6KDUHG���'RFXPHQWV��B*OREDO�&&35B&B
*&B��B����B(�SGI��>ڒڣڊڐڋڊ���ڎڕ��@�����������ڊڒڧڊږڊږ��RVHSK�6DUDK�DQG�&DVWDQ�0HOLVVD��7KH-��ڧڒ�
,QWHUQDWLRQDO�&RYHQDQW�RQ�&LYLO�DQG�3ROLWLFDO�5LJKWV���UG�(GLWLRQ���&DVHV��0DWHULDOV��DQG�&RPPHQWDU\��
7KLUG� HGLWLRQ� �26$,/� ������� KWWS���RSLO�RXSODZ�FRP�YLHZ���������ODZ������������������������ODZ�
��������������FKDSWHU���ODZ���������������GLY������>ڊڒڧڊږڊږ�����������@����
�ULNVVRQ�.��0DMD��³0DNLQJ�,QWHUQDWLRQDO�/DZ�0RUH�5HVSRQVLYH�WR�:RPHQ¶V�1HHGV³��LQ�:RPHQ)��ڧڒ���
DQG�,QWHUQDWLRQDO�+XPDQ�5LJKWV�/DZ��HG��$VNLQ�'��.HOO\�DQG�.RHQLJ�0��'RUHDQ���YRO�����$UGVOH\�1<��
7UDQVQDWLRQDO�3XEOLVKHUV���������&RRN�-��5HEHFFD�DQG�)DWKDOOD�)��)DWKDOOD��³$GYDQFLQJ�5HSURGXFWLYH�
5LJKWV�%H\RQG�&DLUR�DQG�%HMLQJ³�LQ�:RPHQ�DQG�,QWHUQDWLRQDO�+XPDQ�5LJKWV�/DZ��HG��$VNLQ�'��.HOO\�
DQG�.RHQLJ�0��'RUHDQ���YRO�����$UGVOH\�1<��7UDQVQDWLRQDO�3XEOLVKHUV���������3DFNHU�$�$��&RULQQH��³7KH�
5LJKW�WR�5HSURGXFWLYH�&KRLFH��$�6WXG\�LQ�,QWHUQDWLRQDO�/DZ³�7XUNX��)LQODQG��,QVWLWXWH�IRU�+XPDQ��5LJKWV��
$ER�$FDGHPL�8QLYHUVLW\��������
��� 'HFODUDWLRQ� RI� WKH� 5LJKWV� RI� WKH� &KLOG�� 81*$� 5HV� �������� ���� 1RYHPEHU� ������ 81� 'RF� $�
5(6���������
���,EHJEX�,��-XGH��³5LJKWV�RI�WKH�8QERUQ�&KLOG�LQ�,QWHUQDWLRQDO�/DZ³�9RO���������/RQGRQ�8.��(GZLQ�0HOOHQ�
3UHVV�����������������
��� 'HFODUDWLRQ� RI� WKH� 5LJKWV� RI� WKH� &KLOG�� 81*$� 5HV� �������� ���� 1RYHPEHU� ������ 81� 'RF� $�
�ڊڔڝڋڕڊڎښژ����������6)5
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�ڎڐڊڒڣڒږڒڪڎڍ ��ڛڊڛڒڋڗڔڎڨڛڕ �ڛڒڋڎږڠڎڏڞ �ڒڋڎښڐڊ �ڗڠڒڊڌ �ڊڍ �ڍڗڗڔڗڋڊڛ
�ڛڒڒڣږڎڏږڗړ �ڔڎڏښڒژ �ڒڡڔڧڝڕ �ڛڒڏڡڏڊڋ �ڛڒڋڎږڣ �ڒڔڝڛڒڕڗښژڕڗړ �ڒڜږڊڒښڊڏ
����ڊښڎڥڒڊڢ �ڛڒڒڣږڎڏږڗړ �ڛڒڔڝڋڕڊڎښژ ��ڎڕ� ��ڒڪڊښڌڊښڊژ �ڣڒڔڎڕڗښ �ڛڋڎږڎڛڧڊ
�ڊڑڏڡڏڊڋ �ڛڒڋڎڋڎڔڪڝ �ڛڊڒڣڊښڊڔړڎڍ �ڊڍ �ڎ��� �ڛڒڔڧڝڕ �ڎښڗڎڕ ��ڒڪڊښڌڊښڊژ
�ڣڒڔڎڕڗښ �ښڏڎڥ �ڛڋڎڗڪڒڥڕڔڎڧڊڛ �ڛڋڎڔڝڋڎڍڔڊڏڊ �ڛڒڏڑڛڒڋڎڍڎڍ �ڗڍڊږڊڑڊڛ
�ڒښڝڔڊڜڊږڎښژ �ڛڒڏڣڊڍږڊڨ �ڛڊڪڗڠڔڎڏږڝښڐڝ �ڊڗڔڤڊڛڎڡ �ڛڒڪڗڠڊږ
�ڒڏڒښڋڎڔڑښڊڕڊڛ �ڛڒڛڝڜڊڜڛ �ڛڒڋڎښڊڒڟڊ �ڍڊڋڗڔڎڍڣڕ ���ڛڗڔڊڏڑڒڊڢ� ��ڊڣڕڝڑ
�ڒڔڝڋڎښڒڡڏڊړڊڍ�ږڊڑڛڊڋڎڟڒڕ�ڛڒڕ�ڣښڊ�ڊڍ�ڒڜڛڞڎڜ�ڛڒڒڣږڎڏږڗړ�ڣښڊ��ڍڊڍڊڌڗڐ
�ڒڋڎڒڜڎژڒښڎژ �ڊڏڎڔڤڒ �ڛڒڕڒ �ڛڒڋڎڣڒړڜڕ ��ڛڊڋڎڔڊڝڡڊڛ �ڕڗښ �ڊڒڣږڎڏږڗړ �ڒښڏڎڥ
�ږڊڌڛڒڋڎږڠڎڏڞ �ڛڏڗڧڑڒڗڕ �ڛڒڪڗڠڊږ �ڛڒڔڧڣڗڣڒڛ �ڛڒڋڎڔڪڝ �ڊڛڊڋڎښڊڒڟڊ �ڊڍ
�ڛڒڕ ����ڛڊڏڣڊڍ �ڍڊڏڊڍڎڧڝڒڕ �ڕڊ ��ڊڛڒڋڗڔڝڕڎڣڗڕ �ڊڑڏڡڏڊڋ �ڛڒڋڎڋڎڔڪڝ �ڛڒڏڣڊڍ
�ڒڔڝڍڝڟڐڎڡ�ڊږڒڋڎڍڗڥڎڗڕ�ڛڒڏڑڛڒڋڎږڠڎڏڞ�ڕڗښ��ڊڔڝڋڎڧښڎڪڎڡ�ښڊ�ڒڜڎڜڒڕڗړ
�ڋڎڧڊڛڎڡ�ڛڒڜښڗڋڊ�ڛڒڏڑڛڒڏڣڊڍ�ڛڒڋڎڛڎښڎڜږڒ�ڛڒڪڗڠڊږ�ڎږڗڞڕ�ڛڒڋڗڔڋڎڔڤڊڛڎڡ
�ڒڔڝڒڣڊږڒڕڒښړڛڒڍ �ڛڒڋڗڔڋڎڍڕږڗږڊړ ����ږڎړڛڒڔڏڣڎڡ ��ڊڣڕڝڑ �ڛڎ �ڗښڪڝ
�ڒڏڒښڋڎڔڑښڊڕڊڛ�ڛڒڏڡڏڊڋ�ڊڍ�ڊڛڒڪڗڠڊږ��ڊڊڕڎڑ�ڛڒڏڔڒڧږڊڌ�ڛڒڋڎڏڊڑ�ڒڌڎڍڕڎڡ
�ڕڗښ�ڊڋڗڊڏڧڛڊڍڊڏڧڛ ��ڊڒږڊڏڗڔڎږڏڡڒږڕڑښڎ �ڎڐڊڕڊ �ڒښڝڒڣڊڔڝڌڎښ�ڒڔڝڋڎڛښڊ
�ڒڡڋڎڜږڎڕڝښڜڛږڒ�ڛڒڏڣڊڍ�ڛڒڋڎڋڎڔڪڝ�ڊڑڏڡڏڊڋ��ڕڊښڌڊڕ��ڛڋڎڔڎڏڠڜڎڕ�ڣڗڢښڊڢ
�ڛڒڏڣڊڍ�ڛڒڪڗڠڊږ�ڊڍ�ڊڛڒڏڡڏڊڋ�ڊڗڔڤڊڛڎڡ�ڎڐڋڎڋڎڗښڒڦڊڛ�ڛڒڪڗڠڊږ�ڒڋڎڋڎږڡڒږڒڕ
�ڛڎڍڋڎڔڎڏڠڜڎڕ�ڎڐڊڋڎڛڏڊڌڛڕ�ڛڒڋڎڛڎښڎڜږڒ�ڒڏڒښڋڎڔڑښڊڕڊڛ

�ڊڑڔڊڞ �ڑښڊڕڒڕ �ڛڒڒڣڊږڒڕڒښړڛڒڍ �ڊڔڎڏڠ �ڛڒڕښڗڪ �ڛڒښڏڧڪڗڕڟڊ �ڋڎڧڊڛڎڡ
�ڛڊڋڎڟڍڊښڝڠ�ڊڍ�ڛڊڏڣڊڍ�ڏڒښڋڎڔڑښڊڕڊڛ�ڛڒڪڗڠڊږ�ڛڋڎږڎڛڧڊ�ښڊ�ڎڏڎڛڊ�ڊڒڣږڎڏږڗړ
��ڛڋڎڔڒڏڧڊڕڊ ��ڍڊڍڊڑڒښڒڤ �ڒڔڝڛښڗ �ڛڒڋڎڔڊڞ �ږڊڌڛڒڒڣڊږڒڕڒښړڛڒڍ �ڊڛڒڏڣڊڍ
�ڒښڝڒڌڗڔڊږڊ����ڎڐڊڋڗڔڎږڏڡڒږڕ�ڛڒږڕڞڎڡ�ڛڒڋڎڋڗښڒژ�ڗڍڊږڊڑڊڛ�ڛڒڏڑڑڊڕ�ڊڍ
�ڋڎڧڊڛڎڡ�ڛڒښڏڧڪڗڕڟڊ�ڛڒڒڣڊږڒڕڒښړڛڒڍ�ڑښڊڕڒڕ�ڊڑڔڊڞ�ڒڔڝڕڛڊڍ�ڊڒڋڎڜږڎڣڞڊ
�ڛڒڜڎڜڒڕڗړ ��ڒڡڋڎڒڣڊڍږڎڕڗړڎښ �ڣڒڡڋڎڔڕڗښ �ڊڋڎڟڍڊښڝڠ �ڊڒڔڝڋڎڔڒڏڧڊڕڊڌ
�ڒڔڎڏښڝڛڊڛڊښڊ �ڛڒڋڗڔڝڛښڗ �ڛڒڏڑڛڒڒڣږڎڏڎښژ �ڗښڒڦڊڛ �ڛڒڋڎڕڐڒږڊڞڎڕ
���ڎڐڊڋڗڔڎږڏڡڒږڕ�ڛڒڒڣڊڐڒڔڊږڒڕڒښړڎڍ�ڛڒڜښڗڋڊ�ڊڍ�ڊڛڒڏڌښڎږڊڍ

�ڒڔڝړڒښڪڊ �ڊڒڜښڊڞ �ڊڛڒږڊڒڕڊڍڊ �ڊڍ �ڛڒڧڔڊڧ �ڛڒڋڎڋڎڔڪڝ �ڋڎڧڊڛڎڡ �ڎڏڎڛڊ

���,EHJEX��³5LJKWV�RI�WKH�8QERUQ�&KLOG´�����������&RQYHQWLRQ�RQ�WKH�5LJKWV�RI�WKH�&KLOG��DGRSWHG����
1RYHPEHU�������HQWHUHG�LQWR�IRUFH���6HSWHPEHU�����ڒڔڧڝڕ������������8176��
����0RZHU�*��$OIUHG�-U���³7KH�&RQYHQWLRQ�RQ�WKH�5LJKWV�RI�WKH�&KLOG��,QWHUQDWLRQDO�/DZ����6XSSRUW�IRU�
&KLOGUHQ´��:HVWSRUW�&7��*UHHQZRRG�3UHVV�� �����������-RVHSK�5LWD�� ³+XPDQ�5LJKWV�DQG�WKH�8QERUQ�
&KLOG´��0DUWLQXV�1LMKRII�/HLGHQ�����������$OVWRQ�3KLOLS��³7KH�8QERUQ�&KLOG�DQG�$ERUWLRQ�XQGHU�WKH�'UDIW�
&RQYHQWLRQ�RQ�WKH�5LJKW�RI�WKH�&KLOG´��+XP�5WV�4�������������6ODEEHUW�0��1|WKOLQJ��³7KH�3RVLWLRQ�RI�
WKH�+XPDQ�(PEU\R�DQG�)RHWXV�LQ�,QWHUQDWLRQDO�/DZ�DQG�LWV�5HOHYDQFH�IRU�WKH�6RXWK�$IULFDQ�&RQWH[W´��
&,/6$���������������6ORWK�1LHOVHQ�-XOLD��³5DWL¿FDWLRQ�RI�WKH�8QLWHG�1DWLRQV�&RQYHQWLRQ�RQ�WKH�5LJKWV�
RI�WKH�&KLOG��6RPH�LPSOLFDWLRQV�IRU�6RXWK�$IULFDQ�ODZ´��6$-+5����������������
���/HEODQF�/DZUHQFH�-U���7KH�&RQYHQWLRQ�RQ� WKH�5LJKWV�RI� WKH�&KLOG��8QLWHG�1DWLRQV�/DZPDNLQJ�RQ�
+XPDQ�5LJKWV��/LQFROQ��8QLY��RI�1HEUDVND�3UHVV������������,EHJEX��³5LJKWV�RI�WKH�8QERUQ�&KLOG´������
����1RZDN�0DQIUHG��&RPPHQWDU\�RQ�WKH�8QLWHG�1DWLRQV�&RQYHQWLRQ�RQ�WKH�5LJKWV�RI�WKH�&KLOG��$UWLFOH����
WKH�5LJKW�WR�/LIH��6XUYLYDO�DQG�'HYHORSPHQW��%RVWRQ�0$��0DUWLQXV�1LMKRII�3XEOLVKHUV�����������
����&RQYHQWLRQ�RQ�WKH�(OLPLQDWLRQ�RI�$OO�)RUPV�RI�'LVFULPLQDWLRQ�DJDLQVW�:RPHQ��DGRSWHG����'HFHPEHU�
������HQWHUHG�LQWR�IRUFH���6HSWHPEHU����������8176�������ڒڋڎڔڧڝڕ����ڎڕ�ڊڍ���ڎڕ��
����81�&RPPLWWHH�RQ�WKH�(OLPLQDWLRQ�RI�'LVFULPLQDWLRQ�$JDLQVW�:RPHQ��*HQHUDO�5HFRPPHQGDWLRQ�1R��
����$UWLFOH����RI�WKH�&RQYHQWLRQ��DGRSWHG���)HEUXDU\�������81�'RF�$�������5HY����FKDS��,�
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�ڍڊڍڊڌڗڐ �ڛڋڗښڋڝڊڛ �ڛڒږڊڒڕڊڍڊ �ڛڒڔڧڣڗڣڒڛ �ڛڒڏڣڊڍ ����ڎڐڊڋڗڔڎږڏڡڒږڕ
�ڛڗڜڝژڊڕ �ڍڊڜڎڕ�ڒڔڗړڗڜڗښژ �ڛڋڎڋڎڜښڊڕږڊڌ�ڔڎڣښڏ �ڊڏڎڔڤڒ �ڒښڝڔڊڜڊږڎښژ
�ڊڛڒڏڣڊڍږڊڨ �ڊڍ �ڛڒڋڗڔڝڛښڗ �ڛڗښڍ �ڛڒڕڊڋڊڛڎڡ �ږڊڑڋڎڋڎښڝڧڊڛڕڗڕ �ڛڒڕڗڍڏڥ
�ڒڔڗړڗڜڗښژ�ڛڗڜڝژڊڕ�ڕڗښ��ڊڋڎښڐڊڛڗڕ�ڛڋڗڋڎڛښڊ����ڋڎڧڊڛڎڡ�ڛڒڋڗڔڎږڏڡڒږڕ
�ڛڒڪڗڠڊږ �ڏڒښڋڎڔڑښڊڕڊڛ �ڛڛڝڜڊڜڛ ����ڛڋڎښڊڒڟڊ ��ڊڣڕڝڑ �ڊڗڑڊڕڊړڊڛ �ڊڑڔڊڞ
�ڒڔڝڒڣڞڝڍڗښژڎښ �ڒڋڎڋڎڔڪڝ �ڍڊږڎڍڕڊښ �ڛڏڊڣڒڗڕ �ڛڒڪڗڠڊږ �ڛڒڔڧڣڗڣڒڛ
��ڣڊڛڊڋڎڔڪڝ �ڑڒڕ ��ڛڎڜڎڕڝ �ڕڗښ �ڛڒڕڊ �ڋڎڧڊڛڎڡ �ڒڡڔڗړڗڜڗښژ �ڒښڒژڊڍښڒژ
�ڊڋڎږڡڒږڒڕ �ښڊ ��ڊڋڎڏڗژڒڗڕ �ڊڗڛڎښڎڜږڒڊڛ ��ڎڏڎڛڊ �ڕڗښ �ڛڒړڒښڎڕڊ �ڊڒڣږڎڏږڗړ
�ڛڒږڊڒڕڊڍڊ �ڛڒڋڎڋڎڔڪڝ ��ڋڎڧڊڛڎڡ ��ڎڏڎڛڒ �ڣښڗڌڗښ �ڛڒړڒښڎڕڊ �ڊڒڣڊښڊڔړڎڍ
�ڒڏڒښڋڎڔڑښڊڕڊڛ�ڛڒڪڗڠڊږ��ڋڎڧڊڛڎڡ�ڛڒڋڎڔڝڋڎڍڔڊڏ�ڊڍ�ڊڛڒڋڎڋڎڔڪڝ�ڛڒږڊڒڕڊڍڊ
�ڛڒڛڝڜڊڜڛ �ڛڒڋڎښڊڒڟڊ ��ڒڡڜڛڞڎڜږڗړ �ښڊ �ڊڋڎڍڏڊڏڧڛږڊڌ �ڍڊڑڒڋڎڛښڊ �ڑڗڕڎڐ
���ږڊڌڛڒڋڎڜږڎڕڝړڗڍ�ڒڔڒڔڏڑڗڕڊڢ

�ڗښڎڒږڣڎڕڊڛ ��ڒڡڊښڝڜڊښڎڜڒڔ �ڛڒڪڗڠڊږ �ڏڒښڋڎڔڑښڊڕڊڛ �ڊڛڛڝڜڊڜڛ �ڊڍ
�ڎڐڜښڗڋڊ ��ڛڊڛڒڋڗڔڎڨڛڕ �ڍڊښڒڡڧ �ڊڋڎڍڏڧڏڌ �ڒڔڎڔڊښڊژ ����ڎڐڊڋڎښڒږڗڔړ
�ڑڊڕ ��ڛڒښڗڡ �ڛڒڋڎښڒږڗڔړ �ڒښڝڒڜڞڊ ���ڊړڒڜڒښړ� �ږڊڍڒڊږڒڏ �ږڊڑڛڊڋڎښڒږڗڔړ
�ڛڒږڕڞڎڡ�ڛڒږڊڒڕڊڍڊ�ڊڍ�ڊڛڊڒښڎږڒڙږڒ�ښڝړڒڜڎږڎڌ�ڒڋڎڕڎڔڋڗښژ�ڒڔڝڋڎښڒڡڏڊړڊڍ
�ښڝړڒڐڒڪ �ڛڛڎڣڗښژ �ڗښڪڝ ��ڊڋڎڍښڒڡڏڊړڝ �ڎښڍڒڏ �ڛڒڪڗڠڊږ �ڏڒښڋڎڔڑښڊڕڊڛ
�ښڊ�ڒڡڜڛڞڎڜږڗړ�ڛڒڜښڗڋڊ�ڊڏڔڒڧږڊڌ�ڛڒڋڎښڒږڗڔړ�ڍڊږڎڍڕڊ��ڛڊڋڗڎښڊڕڗڌڍڕ
�ڊڍږڝ �ڛڗڠڒ ��ڒڔڝڋڎڑښڊڕ �ڔڝڒڍڒښڝڒ �ڒڡڊڋڎڗڍڊڌڗڐڊڛ �ڍڊڔڝڍڗڒښڎژ �ڊڋڎڍږڢ
�ږڊڑڜښڗڋڊ�ڛڊښڦڒڊڍڊڌ�ڊڍږڝ�ڒڡڔڊڑښڊڕڊڛ�ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ�ڕڗښ��ڊڋڎښڐڊڛڗڕ
�ڒڔڝڋڎښڒڡڏڊړڊڍ �ڒښڝڔڊڕڒږڒڕ �ڒښڝڔڊښڗڕ �ڒڋڎڧڑڒړڊڛ �ڊڍ �ښڝڜږڎڕڊڍږڝڪ
�ڎڐڋڎڜڞڎژڛڊ �ڑڒڋڎڕڧږڊڑڎڡ �ڊڍږڝ �ڛڗڠڥڒڊڍ �ڎڐڊڕڎڑ �ڗڑښڊڪ ����ڒڌڗڔڊڒڍ
�ڒښڝڒڌڗڔڗڒڋ �ڛڒڋڎڋڎڏڊڏڧڛږڊڌ ��ڗڕڊڌ �ڒڔڎڏښڝڛڊڛڊښڊ �ڛڒڋڗڔڝڛښڗ �ږڊڍڒڏڊڑ
�ڛڒڋڎڔڒڣڊ �ڋڎڧڊڛڎڡ �ڛڒڋڎڔڒڜڎڏڠڥڊڍڊڌ ��ڛڊڛڒڋڎڟڒڕ �ڛڋڎڔڊڞ �ږڊڑڋڎڣڊړڊڕڊڕ
�ڒښڝڒڌڗڔڗڞڒڛڪ�ڒڍڒڍ�ڑڒڋڎښڊڍڎڡ �ڒڧڎږڥ ����ڑڏڞڊ � ��ڊڋڎڔڪڝڛڒڏڊڑ�ڛڒږڏڎڢښڊ
�ڛڒڋڗڔڝڛښڗ�ڒڔڎڏښڝڛڊڛڊښڊ ��ڒڡڜڞڎژڛڊ �ڛڒڏڣڊڍ�ږڊڌڛڒڒڣڊږڒڕڒښړڛڒڍ�ڊڑڔڊڞ
����$IULFDQ�&KDUWHU�RQ�+XPDQ�DQG�3HRSOHV
�5LJKWV���DGRSWHG����-XQH�������HQWHUHG�LQWR�IRUFH����2FWREHU�
������'RF��&$%�/(*������UHY����������8176������3�ڒڔڧڝڕ���ڎڕ�����0/,����HWHUVHQ�1LHOV��³7KH�/HJDO�
6WDWXV�RI�WKH�+XPDQ�(PEU\R�LQ�YLWUR��*HQHUDO�+XPDQ�5LJKWV�,QVWUXPHQWV´��=$g59�������������
���3URWRFRO� WR� WKH�$IULFDQ�&KDUWHU�RQ�+XPDQ�DQG�3HRSOHV
�5LJKWV�RQ� WKH�5LJKWV�RI�:RPHQ� LQ�$IULFD�
�DGRSWHG� ��� -XO\� ������ HQWHUHG� LQWR� IRUFH� ��� 1RYHPEHU� ������� KWWS���ZZZ�DFKSU�RUJ�LQVWUXPHQWV�
ZRPHQ�SURWRFRO��>ڊڒڧڊږڊږ�������������ڒڔڧڝڕ����ڎڕ��@
���)ORRG�-��3DWULFN��³,V�,QWHUQDWLRQDO�/DZ�RQ�WKH�6LGH�RI�WKH�8QERUQ�&KLOG"³�1&%4�����������
���$PHULFDQ�&RQYHQWLRQ�RQ�+XPDQ�5LJKWV� �DGRSWHG����1RYHPEHU�������HQWHUHG� LQWR� IRUFH����-XO\�
������
KWWSV���ZZZ�FLGK�RDV�RUJ�EDVLFRV�HQJOLVK�EDVLF��DPHULFDQ���FRQYHQWLRQ�KWP� �ڊڒڧڊږڊږ< ����������@��
�ڒڋڎڔڧڝڕ���ڎڕ�ڊڍ���ڎڕ��ڒڔڎڏښڒژ�$PHULFDQ�'HFODUDWLRQ�RI� WKH�5LJKWV�DQG�'XWLHV�RI�0DQ����0D\�
������KWWS���ZZZ�KUFU�RUJ�GRFV�2$6B'HFODUDWLRQ�RDVULJKWV�KWPO�>ڊڒڧڊږڊږ�����������@�
���6KDQLQ�/��(OL]DEHWK��³,QWHUQDWLRQDO�5HVSRQVH�WR�+XPDQ�&ORQLQJ´��&KLFDJR�-�,QW
O�/������������
���,VDVL�0��5RVDULR�DQG�$QQDV�-��*HRUJH��³$UELWUDJH��%LRHWKLFV��DQG�&ORQLQJ��7KH�$%&V�RI�JHVWDWLQJ�D�
8QLWHG�1DWLRQV�&ORQLQJ�&RQYHQWLRQ´��&DVH�:�5HV�-�,QW
O�/�������������-DUUHOO�&KDQQDK��³1R�ZRUOGZLGH�
FRQVHQVXV��7KH�8QLWHG�1DWLRQV�'HFODUDWLRQ�RQ�+XPDQ�&ORQLQJ´��*D�-�,QW
O�	�&RPS�/����������������
��� 7RPXVFKDW� &KULVWLDQ�� ³,QWHUQDWLRQDO� ODZ�� HQVXULQJ� WKH� VXUYLYDO� RI� PDQNLQG� RQ� WKH� HYH� RI� D� QHZ�
FHQWXU\��JHQHUDO�FRXUVH�RQ�SXEOLF� LQWHUQDWLRQDO� ODZ³�5HFXHLO�'HV�&RXUV� �����������&DOODKDQ�'DQLHO��
³7KH�6DQFWLW\�RI�/LIH�3ULQFLSOH��$�1HZ�&RQVHQVXV´�� LQ�/LIH�DQG�'HDWK��$�5HDGHU� LQ�0RUDO�3UREOHPV��
HG��3RMPDQ�3��/XLV���QG�HG���:DGVZRUWK�%HOPRQW�����������%RJGDQG\�9��$UPLQ��³&RQVWLWXWLRQDOLVP�LQ�
,QWHUQDWLRQDO�/DZ��&RPPHQW�RQ�D�3URSRVDO�IURP�*HUPDQ\´��+DUY�,QW
O�/�-������������
��� (ULNVVRQ� .�� 0DMD�� ³5HSURGXFWLYH� )UHHGRP� ±� ,Q� WKH� &RQWH[W� RI� ,QWHUQDWLRQDO� +XPDQ� 5LJKWV� DQG�
+XPDQLWDULDQ�/DZ´��0DUWLQXV�1LMKRII�/HLGHQ����������������
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�ڒښڊڏڊڑڕ ����ڊڊڒڜږڊښڊڌ ��ڍڊڔڝڗښڍڏڊڕڊ ��ڊڒږڊڏڗڔڎږڏڡڒږڕ �ڕڗښ �ڛڒڜښڗڋڊ
�ڒڔڎڋڎښڒڔڝڌڎښڊڕ �ڒڋڎڕښڗږ �ږڎږڍڋڎږڒڥڛڒڔڊڏڑڒ �ڛڒڪڗڠڊږ �ڛڋڎڛڎښڎڜږڒ
�ڊڍ �ڒڡڊڋڗڔڎڏڍڎڧڕ �ږڎږڍڋڎڟڒ �ڍڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ �ڔڝڋڎښڊڒڟڊ �ڛڒڔڑښڊڕڊڛ
�ڛڋڎژڒڣږڒښژ�ڗڊڑڔڎڏڗڠڊڛ

���� �ڛڒږڊڒڕڊڍڊ �ڊڑڊڋڎڔڪڝ �ڛڒڏڣڊڍ �ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ �����ڛڒڋڎڜڝڜڒڜڛږڒ �ڛڒږڊڒڕڊڍڊ �ڊڑڊڋڎڔڪڝ �ڛڒڏڣڊڍ �ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ �ڛڒڋڎڜڝڜڒڜڛږڒ
ڊړڒڜڞڊښژڊړڒڜڞڊښژ

�ڛڒڪڗڠڊږ �ڏڒښڋڎڔڑښڊڕڊڛ �ڊڍ�ږڊڑڛڝڜڊڜڛ �ڑڒڋڎښڒڡڏڊړڊڍ�ږڊڑڜښڗڋڊ �ڊښڊ
�ڒڑښڎ �ڎڕڞڊڛ �ڛڋڗڋڎڛښڊ �ڛڒږڊڒڕڊڍڊ ��ڔڝږڗڒڌڎښ�ڣښڗڌڗښ�ڛڒڏڣڊڍ�ڊڑڊڋڎڔڪڝ
�ڝڠ�ڛڒڏڑڛڒڋڎږڐڒڕ�ڛڒڕڗښڡڊږ�ڕڊ��ڊڣڕڝڑ��ڒڡڋڎڜڝڜڒڜڛږڒ�ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ�ڎڏڎڛڊ
�ڊږ�ڊڑڊښ��ڎڐڋڎڋڎڔڒڜڎڏڠڥڊڍڊڌ�ڗڤږڊڏړڊڛ�ڍڗڔڗڧڕ�ڊڋڎڍڔڒڏڧڊڕڊڌ�ڊڋڎڟڍڊښ
��ڒڑڊښڝڛ�ڒڍڊڌڗڐ�ڛڎڍڧڊڌ�ڒڔڎڑ

�ڎڏڗښڍڎڕڊږڊڑ�ڛڒڕڎڜڛڒڛ�ڛڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ�ڒڔڝژڗښڏڎ�ڊڑڊڋڎڔڪڝ�ڛڒږڊڒڕڊڍڊ
�ڍڊڔڎڍڗڕ ��ڎڍڕڊږڕڞڊڍښڊڌ �ښڎڨ �ڏڎڍڒړ �ڛڒڒڛڒڕڗړ ��ڒڡڋڎڔڌښڊڪ �ڒڑښڎ�ڑښڎ
�ڗڤږڊڏړڊڛ �ڊڋڎڔڒڜڎڏڠڥڊڍڊڌ �ڊڌڍڊڍ �ڎڐڎڕڞڊڛ %U�JJHPDQQ� DQG� 6FKHXWHQ� Y��
*HUPDQ\�� �ڒږڊڏڒڢڕڗڕ ��ڊڍڏڗڧڑڒ �ڕڗښ �ڊڋڎڔڒڜڎڏڠڥڊڍڊڌ �ڛڒڜښڗڋڊ �ڛڒڋڎښڊڜڊڢ
��ڋڎڧڊڛڎڡ �ڛڒږڊڒڕڊڍڊ �ڊڑڊڋڎڔڪڝ �ڊڍ �ڍڊڑڒښڒڤ �ڊڑڊڋڎڔڪڝڛڒڏڊڑ �ڒڔڝژڗښڏڎ
�ڛڒڒڣږڎڏږڗړ ���ڎڕ �ڛڒڔڧڝڕ ��ڎڐڔڎڏڤڝڪڊڛ �ڍڊڔڝښڛ �ڒڛڒڕ �ڊڏڒڜڊڌڗښڎښژ
��ڗڠڒڔڒڪڗڠ �ڕڊڒڛڒڕڗړ ��ڊږڒڌڍڊڊڍ �ڕڗښ �ڛڒڒڣږڎڏږڗړ ���ڎڕ �ڛڒڔڧڝڕ �ڒڔڎڏښڒژ
�ڒڪڊښڌڊښڊژ �ښڊ �ڊڋڎڔڤڒڎڡ �ڛڗڜښڊڕڒږڊڌ �ڕڒ ��ڑڒڛښڊڊږڒڡ �ڊڍ�ڊڋڗڔڝڛښڗ�ڕڗښ
�ڒڛڒڕ ��ڊڜڎڏڠڥڎڡ �ڍڗڔڗڧڕ �ڛڒڍڎڍ �ڒڍڊښڒژ �ڛڒڋڎښڏڗڧڣ �ڑڒڋڎڔڪڝ �ڒڔڝڣڊڍ
��ڛڒڪڗڠڊږ�ڊښڊڒڟڊ�ښڒژڊڍښڒژڊښڊ�ڑڒڋڎڔڒڜڎڏڠڥڊڍڊڌ�ڕڊ�ڕڊڒڛڒڕڗړ����ڊڗښڎڪڛ
�ڒڛڝڜڊڜڛ�ڛڒڜڞڎڒڋڝڛڔڊڑښڊڕڊڛ�ڒڔڎڋڎڍڒړڝڗڕڊڍ�ڣښڗڌڗښ

�ڗڛڎښڎڜږڒڊڛ �ڊڋڎڜښڊڕږڊڌ �ڊڑڎړڊڊڌ �ڕڊڒڛڒڕڗړ �ڎڐڎڕڞڊڛ ;� Y�� WKH� 8QLWHG�
.LQJGRPڒڡڑڎږڊڜڒښڋ�ڊڍڏڗڧڑڒ��ڊڕڊڕ�ڒښڝڒڣږڎڜڗژ��ڒښڗڜڏڊ�ڛڒښڏڒڢڊڛ�ڣڊڍڊڛ���
�ڒڍڎڕڞڗڕ ����� �ڛڒڔڥ �ڛڒڜښڗڋڊ �ڛڒڜڞڊ �ښڎڒڕ �ڛڒڒڣږڎڏږڗړ ����ڎڕ ����ڎڕ ����ڎڕ ���ڎڕ
�ڊڍ ��ڎڕ� �ڛڒڋڎڔڧڝڕ �ڛڒڏڎڏڟښڊڍ ��ڛڊږڎڌڍڊڍ �ښڝڒڣږڎڜڗژ �ڛڊڕڊڕ �ښڊ ��ڊڍښڝڛ
�ڕڗښ �ڛڔڊڞ �ڒڜښڗڋڊ �ڊږڒڋڎڑڎړڎڊڌ �ڊڍ �ڊڍڏڗڧڑڒ �ڛڒڪڗڠڊږ �ڛڒڔڧڣڗڣڒڛ
�ڛڒڋڎڔڪڝ ��ڛڊڋڎښڊڒڟڊ �ڕڊڒڛڒڕڗړ ��ڊږڡڒږڟڊ �ڕڗښ �ڛڒڒڣږڎڏږڗړ ���ڎڕ �ږڊڍڒڔڧڝڕ
��ڎښڊږڒڍڕڗڕڊڌ �ڛڒڪڗڠڊږ �ڏڒښڋڎڔڑښڊڕڊڛ �ږڊڑڛڝڜڊڜڛ ��ڑڒڋڎښڒڡڏڊړڊڍ
�ښڊ�ڊڒڣږڎڏږڗړ��ڊڋڎڑڎړڊڌ�ڛڒږڏړڛڊڍ�ڒڕڊڛ�ڒڌڎڍڕڎڡ�ڊڍڗڋڎڔڤڒڎڡ�ڍڊښڝڒڣږڎڜڗژ
�ڊڒڔڝڋڎښڊڒڟڊ�ڊڋڎڔڪڝ�ڛڒڪڗڠڊږ��ڛڊڋڎڔڪڝ�ڛڒڔڧڣڗڣڒڛ�ڛڒڪڗڠڊږ�ڛڋڎښڊڒڟڊ
�ڒڋڎڕڧڛڒڔڝڌڊږ ��ڑڒڋڎڏڍڝڟڐڎڡ �ڊڒڣږڎڏږڗړ �ڛڋڎښڊڒڟڊ �ڛڒڪڗڠڊږ �ڛڒڔڧڣڗڣڒڛ
�ڛڒڏڑڛڒڔڧڣڗڣڒڛ�ڛڒڪڗڠڊږ�ڕڗښ��ڊڜښڊڕږڊڌ�ڕڊڒڛڒڕڗړ����ڛڊڋڎڔڪڝ�ښڝڜڝڔڗڛڋڊ
��ڒښڗڥڛ�ڊڍڗڋڎږڞڒ�ښڊ�ڊڋڎڦڒږڒڕ�ڛڒڋڎڔڝڋڎښڒڟ�ڒڛڎڜڊښڒژڝ�ڎڐڎڔڧڣڗڣڒڛ�ڛڒڍڎڍ
��ڑڒڋڎښڑڝړڊڛږڊڌ �ڛڒڒڣږڎڏږڗړ �ڒښڏڎڥ �ڛڒڋڎڗڪڒڥڕڔڎڧڊڛ �ږڊڍڒښڧڕ �ڛڒڜښڗڋڊ
�ڍڊڏڒښڋڗڛڊڕ �ڛڒڒڣڊڐڒڔڊښڎڋڒڔ ����ڒڡڋڎڋڗښڒژ �ڛڒڒڛڒڕڗړ �ڑڒڋڎښڐڊڛڗڕ
���ڛڊڋڎڔڪڝ�ڛڒڔڧڣڗڣڒڛ�ڛڒڪڗڠڊږ�ڊڍڋڎښڊڒڟڊ�ښڊ�ڊڒڣږڎڏږڗړ

���3DFNHU��³7KH�5LJKW�WR�5HSURGXFWLYH�&KRLFH³�����
���%U�JJHPDQ�DQG�6FKHXWHQ�Y��*HUPDQ\��$SSO��1R�����������&RPPLVVLRQ�5HSRUW�RI����-XO\����ڎ�������
�ڒڣڊڐڋڊ
����;�Y��WKH�8QLWHG�.LQJGRP��$SSO��1R�����������DGPLVVLELOLW\�GHFLVLRQ�RI����0D\����ڒڣڊڐڋڊ����ڎڕ����
����,ELGڎڕ�������ڒڋڎڣڊڐڋڊ����ڎڕ�ڊڍ�
����,ELGڒڣڊڐڋڊ�ڎ�������
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��+�ڎڐڎڕڞڊڛ Y��1RUZD\ڊڒڣڊڏڒڜڗڕ�ڛڒښڏڒڢڊڛ�ڊڍ�ڒڋڎڋڎڗڕڎښڊڌ�ڒڏڒښڋڗڜڞڊڪ��
�ڛڒڑڎږڊڜڒښڋ �ڌڎڍڕڟڊڊږڒڥ �ڑڗڕڎڐ �ڒڔڝڔڒڧږڊڌ �ڛڒڕڞڊڛ ��ڊڒښڝڜږڎڍڒ
�ڒښڝڒڣږڎڜڗژ ��ڊڕڊڕ �ڛڒڋڗڔڝڛښڗ ����ڎڕ �ڛڊښڒڏړ �ڛڒڍڎڍ �ښڎڒڕ �ڛڒڜښڗڋڊ �ڛڒڕڊڕ
�ڛڒڔڒڏښڝڛ �ڛڒڋڎڔڎڒڣښڗڧږڊڌ�ڍڗڌڎڍڕڟڊڊږڒڥڊڛ ��ڑڒڐڎڐڒڕ �ڎڐڎږڗڍ�ڔڝږڏڗښڎ
�ڒڔڎڋڎڜڊڕڝښڊڥ �ڛڒڛڎڣڗښژ ��ڕڗڌڍڕڎڡ �ڛڋڎڠڥڒ �ڛڊڏڊڍ �ڒڡڊڒڛڒڕڗړ ��ڛڒڜښڗڋڊ
�ڣښڗڌڗښ �ڛڒڒڣږڎڏږڗړ ����ڎڕ ����ڎڕ ���ڎڕ �ڊڍ ��ڎڕ� �ڛڒڋڎڔڧڝڕ �ڛڒڏڎڏڟښڊڍ
�ڛڒږڎڌڍڊڍ ����ڑڒږڏڗڧڑڗڕ �ڎڐڊڋڎڔڒڜڎڏڠڥڊڍڊڌ �ڛڊڛڒڋڗڔڎڨڛڕ �ڕڊڒڛڒڕڗړ
�ڒڋڎڔڎڔڊښڊژ �ڗڔڏڊڊڌ �ڒڔڝژڗښڏڎ �ڛڒڋڎږڠڎڏڞ �ڒڛڎڊږڎڐڝ �ڛڒڋڎڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ
�ږڊڑڋڎڋڎڔڒڜڎڏڠڥڊڍڊڌ �ڊڍ �ڒڔڝڛڒڕڗښژڕڗړ �ڛڒڕڗڌڍڒڕ �ڎڐڊڋڗڔڎږڏڡڒږڕ
��ڊڜښڊڕږڊڌ�ڊڍ�ڊږڒڌڍڊڊڍ�ښڎڏ�ڊڏڎڏڟښڊڍ�ڒړ�ڒڡڜڛڞڎڜږڗړ�ڛڒڔڧڝڕ���ڎڕ��ڊښڋڝڊڛڒ
�ڕڗښ �ڒڜښڗڋڊ �ڛڒڒڌڎڏښڗږ �ڑڒڋڗڔڋڎڍڕږڗږڊړ �ڔڝښڏڟڐڊڛږڊڌ �ښڝڕڒڜڒڌڎڔ
�ڛڋڎڗڢښڊڢ�ڔڝڋڎږڒڥڛڒڔڊڏڑڊڌ�ڑڒڒڣږڎڏږڗړ�ڣڊښ��ڊڍڔڎڒڣښڗڧږڊڌ�ڒڡڋڎڔڌښڊڪ
���ڊڍڗڋڎڍڣڛ�ښڊ

9R�Y��)UDQFHڛڒڕڗڍڣڎڡ�ڒڔڝڋڎڏڡڊڍ�ښڎڒڕ�ڛڒڋڎڕڒڞڎ�ڒښڗڜڏڊ�ڛڒښڏڒڢڊڛ�ڎڐڎڕڞڊڛ��
�ڍڊڌڎڍڎڡ �ڒڔڒږڊڜڊڍڊڌ �ڒڑڒڋڎڔڝڤڒ �ڛڒڜښڗڋڊ �ڗڕڊڌ �ڊڍڏڗڧڑڒ �ڛڒڑڎڌږڊښڪڊڛ
�ڛڒڋڎڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ �ښڎڒڕ �ڛڒڋڎڕڒڞڎ �ڛڒڔڧڛڒڛ �ڛڒڔڑښڊڕڊڛ �ڒڡڊڋڎڌڛڒڧڝڛڊژ
�ڛڊڕڎڣڒڕ �ڑڒڋڗڔڋڎڔڒڧڑښڪڝڊڌ �ڒڔڒږڎڍڊڢ �ڛڒڋڗڔڎڔڏړڕ ��ڑڒڋڎڍڔڊښڋ
�ږڊڍڒڊږڒڏ �ڛڒڑڎڌږڊښڪڊڛ �ڛڒڔڧڛڒڛ �ڛڒڔڑښڊڕڊڛ �ڒڛڞڎڍڗړ �ښڊ �ڊڍڋڎښڊڒڟڊ
��ڛڒڪڗڠڊږ �ڣښڗڌڗښ �ڛڒڔڧڛڒڛ �ڛڒڔڑښڊڕڊڛ �ڛڒڜڞڎڒڋڝڛ ��ڛڛڝڜڊڜڛ ��ڍڊږڎڍڕڊ
�ڊڕڔڝژڗښڏڎ��ڊڧڣڒښڗڕڊڌ�ڊڋڗڔڋڎڔڤڊڛڎڡ�ڛڒڋڗڔڋڎڌڕڛڒڧڝڛڊژ�ڕڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ
�ڔڝڔڒڧږڊڌ�ڑڗڕڎڐ�ڊڔڎڏڠ�ڊڑڎړڊڊڌ�ڒڋڎڋڎږڡڒږڒڕ��ڏڒښڧڕ�ڛڒڏڊڑ��ڕڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ
�ڛڒڔڧڣڗڣڒڛ�ڛڒڪڗڠڊږ�ڕڗښ��ڒړ�ڣڒڡڊڏڎڏڧڑڕڎڡ�ڕڒ�ڕڗښ��ڊڜښڊڕږڊڌ�ڊڍ�ڎڐڎڕڞڊڛ
�ڒښڝڜڝڔڗڛڋڊ �ڛڒڋڎڔڪڝ �ڑڒژڒڣږڒښژ ��ڊڔڎږڊڏڟڤڕڔڎڧڎ �ڒڔڝڒڣڊښڜڛڒږڒڕڍڊ
�ږڊ �ڗڞڊڔڊڞڗڕڊڛ �ڊڋڗڔڋڎڌڕڛڒڧڝڛڊژ �ڑڒڋڎڔڝښڛ �ڒڔڝڒڣښڗژڗښژ �ڊڍڗڋڎږڞڒ
���ڛڒڏڑڛڒڌڎڍڎڡ�ڒښڊڌڍڕڊڍ�ڑڒڋڗڔڋڎڔڒڧڑښڪڝڊڌ

�ڑڒڋڎښڊڍڎڡ �ڔڊڧڊ �ڒڡڋڎڋڎڔڒڜڎڏڠڥڊڍڊڌ �ڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ �ڛڏڊږڡڒږڟڊ
�ڛڒڜښڗڋڊ �ڒڔڎڋڎښڒڔڝڌڎښڊڕ �ڛڒڋڗڔڋڎڍڕږڗږڊړ �ڛڊڛڒڋڎڟڒڕ �ڊڏڧڛڊڍڊڏڧڛ
�ڛڒڋڗښڝڒڐڝڔړږڒ�ڛڒڋڎښڒڔڝڌڎښ�ڊڍ�ڊڛڒڋڎږڒڥڛڒڔڊڏڑڊڌ�ڛڒڋڎڛڎښڎڜږڒ�ڛڒڪڝڌڨ
����ڛڊڋڗڔڎږڏڡڒږڕ �ڛڒڪڗڠڊږ �ڔڊڑښڊڕڊڛ �ڛڒڋڗښڝڜڞڎڒڋڝڛ �ڛڒڋڎښڊڒڟڊ
�ڑڒڛڒښڐڊڛڔڊڏڑ �ڊڗڋڎڟڍڊښڝڠڊڛ �ڛڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ �ڊڋڎڔڒڜڎڏڠڥڊڍڊڌ �ڎڐڎڕڞڊڛ
.QHFKW� Y�� 5RPDQLD�� �ڣڊڍڊڛ �ڕڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ �ڛڑڎږڒڕڝښ �ڒښڝڔڊښڗژښڗړڊښڜڛڞڎ
�ڛڒڋڎښڎڒڪڗڠڊږڊڌ �ڑڒږڐڒڕ �ڒڔڝږڒڠڊڌ �ڛڒڋڎږڗڒښڋڕڎ �ڛڒڋڎښڝڌڍڊږڊڌ �ڛڒڛڎڣڗښژ
�ڊڋڎښڎڢڎڡ ����ڊڔڊڏڊڊڍ �ڕڊ ��ڑڒڋڎڔڒڜڎڏڠڥڊڍڊڌ �ڣڒڡڔڎڕڗښ �ڛڒڒڣږڎڏږڗړ ���ڎڕ
�ڎڐڔڧڝڕ �ڊڍڑڎړڊڌ ��ڊڋڎږڡڒږڒڕ �ڕڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ �ڗڍڊږڊڑڊڛ �ڛڒڋڎڑڝڋڊڛڊڍ
�ڒڡڊڏڎڏڧڑڕڎڡ �ڛڒڜښڗڋڊ �ڒڛڏڊڌڛڕ �ڛڒښڝڍڎڣڗښژ �ڛڒڧڊڨڗ �ڛڒڋڎڛڎښڎڜږڒ

���+��Y��1RUZD\��$SSO��1R������������DGPLVVLELOLW\�GHFLVLRQ�RI����0D\������
���,ELG��'5���������������RVR�Y��,WDO\��$SSO��1R%��ڧڒ�ڎڏڎڛڊ�������GHFLVLRQ�RI���6HSWHPEHU������
���9R�Y��)UDQFH��>*&@�$SSO�1R�����������MXGJHPHQW�RI���-XO\ڒڋڎڣڊڐڋڊ�ڎ��������������
���7\VLDF�Y��3RODQG��$SSO��1R�����������MXGJHPHQW�RI����0DUFKڒڣڊڐڋڊ�ڎ�������������$���%��DQG�&��Y��
,UHODQG��$SSO��1R�����������MXGJHPHQW�RI����'HFHPEHU�����������5��5�ڒڣڊڐڋڊ�ڎ���Y��3RODQG��$SSO��1R��
����������MXGJHPHQW�RI����0D\ڒڣڊڐڋڊ�ڎ�������������3��DQG�6��Y��3RODQG��$SS��1�����������MXGJHPHQW�
RI����2FWREHU�����������ڒڣڊڐڋڊ�ڎ�
���.QHFKW�Y��5RPDQLD��$SSO��1�����������MXGJHPHQW�RI���2FWREHUڎڕ�����������ڒڣڊڐڋڊ�
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���ڊڏڡڝڊڍ�ڒڜږڎڍڎڣڎښژ�ڛڒڔڏڣڎڡ�ڍڗڔڋڎڌښڊڛڊڛ
�ڒڑښڎڊښڊ �ڗڛڎښڎڜږڒڊڛ �ڊڋڎڔڒڜڎڏڠڥڊڍڊڌ �ڛڏڞڊ �ڒڔڒږڊڜڗڕڊڌ �ڛڒږڊڒڕڊڍڊ

�ڊڑڊڋڎڔڪڝ �ڛڜڎڜڒڕڗړ �ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ� �ڛڒڋڎڔڝښړڎڡڔڎڧ �ڎڐڔڎڏڤڝڪڊڛ
�ڛڒڋڎڋڎڔڪڝ�ڒښڝړڒڜڒڔڗژ�ڊڍ�ڗڞڊڔڊڞڗڕڊڛ�ڣڒڡڋڎڔڕڗښ���ڛڗږڊڌښڗ�ڔڒږڕڞڎڡ
�ڋڎڧڊڛڎڡ �ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ �ڛڒڜڞڊژ ���ڎڕ �ږڊڑڔڧڝڕ �ڑڒڋڎڑښڊڕڒڕ �ڊڛڒڜښڗڋڊ �ڊڍ
��4XHHQDQڎڐڎڕڞڊڛ��ڛڋڗڔڎڨڛڕ�ڋڎڧڊڛڎڡ�ڛڒڋڎڋڎڔڪڝ�ڒڏڒښڋڎڔڑښڊڕڊڛ�ڛڒڪڗڠڊږ
Y�� &DQDGD���� �ڊڕښڊڏڒڢڊڛ �ڛڒڋڗڋڎڏڡڊڛڊڍ �ڒژڊڜڎ �ښڎڏ �ڊڧڊڔڊڍڊڌ �ڒڔڝڜڎښړږڗړ
�ڛڒڔژښڎڏڧڛڕ �ښڊ �ڛڒڋڗڋڎڛښڊ ��ڗڕڊڌ �ڛڒڔڧڣڗڣڒڛ �ږڊڑڛڊڋڎڔڪڝ �ڑڒڋڎڑښڊڕڒڕ
�ڛڒڜښڗڋڊ �ڛڒڋڎښڎڒږڗږڊړ �ڛڒڧڑڒړڊڛ �ڊڋڎڛڊڪڎڡ �ڕڊ �ڛڒڕڞڊڛ �ڒڡڜڛڞڎڜږڗړ
�ڑڒڕڞڗ�ڒښڝڜڊڜڔڝړڊڪ�ڛڒڜڞڊژ�ښڎڒڕ�ڛڒڪڗڠڊږ��ڊڣڕڝڑ��ڊڍڗڋڎږڞڒ�ڗڛڎښڎڜږڒڊڛ
�ڒڔڝڋڎږڒڥڛڒڔڊڏڑڊڌ �ڛڒږڏڒڢڕڗڕ �ڛڒڋڎڕڝڒښڎڜڒښړ ��ڊڋڎڔڒڪڗڠڊڕړڊڍ �ڛڒڪڗڠڊږ
�ڛڒڋڗښڝڜڞڎڒڋڝڛڔڊڑښڊڕڊڛ ��ڑڒڋڎږڒڥڛڒڔڊڏڑڊڌ ����ڊڗڏڦڎڊڛ �ڛڒڜڎڜڒڕڗړ
��ڑڒڋڎڔڒڜڎڏڠڥڊڍڊڌ �ڎڐڎڕڞڊڛ /�0�5� Y�� $UJHQWLQD� �ڛڗڪڒڥڕڔڎڧڊڛ �ږڊڍڒښڧڕ
�ڛڒڜښڗڋڊ �ڛڒڋڎښڝڍڎڣڗښژ ��ڊڋڎښڝږڊڒڦڊڌ �ڣڊڛڔڎڕڗښ ��ڒښڝڋڎږڑڒڏڑ �ڗږڗږڊړڝ
�ڒڜښڗڋڊ ��ڊڏڠکڗڕ �ښڊ �ڊڔڊڏڑڒڊڢ �ڛڒښڏڒڢڊڛ �ڛڒښڗڜڏڊ �ڛڒڔڧڣڗڣڒڛ �ڛڒڋڎڔڪڝ
����ڍڊڏڎڏڟښڊڍ �ڛڎ �ڊڋڎڔڒڜڎڏڠڥڊڍڊڌ �ڊڗڛڎښڎڜږڒڊڛ ��ڍڊږڎڍڕڒ �ڣڊڍڊږڎڍڕڊښ
�ڊڕڜڎڜڒڕڗړ �ڒڔڝڋڎږڊڒڏڌڊڍ �ڊڛڒڜښڗڋڊ �ڊڍ �ڛڒڍڎڍ �ڛڒڔڧڣڗڣڒڛ �ڛڒڋڎڔڪڝ
����ڊڏڞڑ�ڒښڊڝ�ڎڐڊڋڎښڒڡڏڊړڊڍ�ښڝڜڊڕڗڜڏڊ

��ڊڣڕڝڑ��ڊڋڎښڝڥڒڗڕڊ�ښڊ�ڑڒڕڊ�ڒڔڊڏڑڊږڗڕڊڢ�ڛڒڋڎڎڕڞڊڛ�ڋڎڧڊڛڎڡ�ڛڒڜښڗڋڊ
�ڒښڝڒڣڞڎڔڎڛ�ڒڔڝڋڎښڒڏڒڜڗڕ�ڑڒږڡڒږ�ڒڏڒښڋڗڛڎڞڛ�ڒږڊڐڒڕ�ڛڒڏڎڔڏړ�ږڊڍڒڊږڒڏ
�ڛڒڜږڎږڗژڕڗړ�ڒڔڝڒڣڊږڒڕڒښړڛڒڍ��ڍڊږڎڍڕڊ��ڊڊڔڏڊڥڛڎڡ�ڛڒږڎڕڗږڎڪ�ڛڒڜښڗڋڊ
�ڒږڎڌڍڗڕښڊڥ�ڊڋڎږڞڒ�ڒڡڏڊڑ�ڌڎڍڕڎڡ�ڊڋڗڔڎڨڛڕ�ڋڎڧڊڛڎڡ�ڛڒڋڎڎڕڞڊڛ�ڒڔڎڏڣڕڎڡ
�ڒڔ

�ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ�ڒږڎڕڗږڎڪ�ڛڒڜښڗڋڊ�ڑڒڏڒڜڗڕ�ڛڒڏڎڢښڎڡ�ڛڒڛڎڞڛ�ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ�ڒږڎڕڗږڎڪ�ڛڒڜښڗڋڊ�ڑڒڏڒڜڗڕ�ڛڒڏڎڢښڎڡ�ڛڒڛڎڞڛ������
ڒڡڔڊڑښڊڕڊڛڒڡڔڊڑښڊڕڊڛ

�ڊڍ�ڊڛڒڋڎڋڎڔڪڝ�ڛڒږڊڒڕڊڍڊ�ڣښڗڌڗښ��ڊڒڣڞڎڔڎڛ�ڛڒڛڎڞڛ�����ڊڍ�ڊڛڒڋڎڋڎڔڪڝ�ڛڒږڊڒڕڊڍڊ�ڣښڗڌڗښ��ڊڒڣڞڎڔڎڛ�ڛڒڛڎڞڛ����
ڒڔڒڥڊږ�ڛڒړڒڑڎڗڒڋڒڔڒڥڊږ�ڛڒړڒڑڎڗڒڋ
�ڛڒږڊڒڕڊڍڊ �ڒڋڎڋڎڔڪڝ �ڊڍ �ڊړڒڑڎڗڒڋ �ڛڒڋڎښڎڒږڣڎڕ �ڒښڗ �ڒڔڎڋڎڍڒړڝڗڕڊڍ

�ڒڡڜږڎڕڝړڗڍ�ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ�ښڗ�ڛڑڎږڊڕڑښڎ�ڣڒڋڎڔڕڗښ��ڊڗښڎڪڛ�ʨʫʨʳʰʨʴʰʹ�
ʻʼʲʬʩʬʩʰʹʨ� ʫʨ� ʩʰʵʳʬʫʰ˂ʰʴʰʹ� ʱʵʴʭʬʴ˂ʰʨʹʨ� �ڊڍ ʨʫʨʳʰʨʴʰʹ� ʪʬʴʵʳʰʹʨ� ʫʨ�

���3XSSLQFN�*UHJRU�� ³$ERUWLRQ�RQ�'HPDQG�DQG� WKH�(XURSHDQ�&RQYHQWLRQ�RQ�+XPDQ�5LJKWV´��(&/-�
������� KWWSV���HFOM�RUJ�DERUWLRQ�RQ�GHPDQG�DQG�WKH�HXURSHDQ�FRQYHQWLRQ�RQ�KXPDQ�ULJKWV� �ڊڒڧڊږڊږ<
����������@�
��� 4XHHQDQ� �RQ� EHKDOI� RI� &DQDGLDQ� XQERUQ� FKLOGUHQ�� Y� &DQDGD�� $GPLVVLELOLW\�� &RPPXQLFDWLRQ� 1R�
�����������81�'RF�&&35�&����'�����������
��RVHSK�DQG�&DVWDQ��³7KH�,QWHUQDWLRQDO�&RYHQDQW�RQ�&LYLO�DQG�3ROLWLFDO�5LJKWV³-��ڧڒ���
��� /�0�5�� Y�$UJHQWLQD��&RPPXQLFDWLRQ�1������������81�'RF�&&35�&�����'������������ ��������ڎڕ
�ڒڋڎڣڊڐڋڊ
���/ODQWR\�+XDPiQ�Y�3HUX��&RPPXQLFDWLRQ�1������������81�'RF�&&35�&����'ڎڕ�����������������
�ڒڣڊڐڋڊ
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ʨʫʨʳʰʨʴʰʹ�ʻʼʲʬʩʬʩʰʹ�ʹʨʿʵʭʬʲʯʨʵ�ʫʬʱʲʨʸʨ˂ʰʨˀʰڒڡڏڊڑ�ڊږڒڥ����ږڊڒڕڠڥښڎ��
�ڒڋڎڜڞڎژڛڊ�ڒښڝړڒڑڎ�ڊڍ�ڒښڝڔڊښڗڕ�ڒڡڋڎڔڌښڊڪ�ڛڒڕڗښڡڊږ�ڕڊ�ڕڗښ�ڊږڡڒږڒڟڊ
�ښڊ ��ڊڍڗڋڎڔڒڧڒږڊڌ ��ڍڊڛڒڕڊڋڊڛڎڡ ��ڍڊڛڎڔڎڏښڒژڝ �ڊڗښڒڦڊڛ �ڛڒړڒڑڎڗڒڋ
�ڛڒڋڗڔڎږڏڡڒږڕ ��ڊښڏڟڐڊڛږڊڌ �ڛڒږڊڒڕڊڍڊ �ڊڛڒڋڎڋڎڔڪڝ �ڊڍ �ڛڒږڒڣڒڍڎڕڗڒڋ
�ڛڒڒڣږڎڏږڗړ �ڒڔڎڏښڒژ �ڛڒڔڧڝڕ �ڍڊڕڧڊږڊڑ �ڊړڒڑڎڗڒڋ �ڊڍږڝ �ڛڎڍڋڗڕڧڛڒڔڝڌ
�ڛڒږڊڒڕڊڍڊ �ڊڛڒڋڎڋڎڔڪڝ �ڊڍ ��ڛڒڋڎڋڎڔڪڝڛڒڏڊڑ �ڒڛڒڕ �ڛڒڋڎڛښڒڟ �ڊڛڊڏڣڊڍ
�ڊڍ �ڒښڊڏڌڔڎڏڗڠ �ڛڒڒڣڊږڒڕڒښړڛڒڍ �ڎڡښڊڌ �ڒڛڒڕ �ڛڒڋڗڔڋڎڧڝڎڡڔڎڧ
�³ڊړڒڑڎڗڒڋ���ڛڒڏڠڜڒڛ�ڍڊڏڊڑ��ڒڡڊږڒڣڒڍڎڕ�ڊڍ�ڊڛڊڒڌڗڔڗڒڋ�ڛڊڪڗڠڔڎڏږڝښڐڝ
�ڒښڝړڒڜږڊڕڎڛ �ڊڋڗڔڎږڏڡڒږڕ �ڛڏڊڣڒڗڕ �ڛڒړڒڑڎ �ڛڊڏڣڊڍ �ڗږڒڣڒڍڎڕڊڛ �ڊڍ
���ڒڡڊڏڎڔڏړ�ښڝڒڌڗڔڗڒڋ

� �ڛڒږڊڒڕڊڍڊ �ڊڛڒڋڎڋڎڔڪڝ �ڊڍ �ڛڒږڒڣڒڍڎڕڗڒڋ �ڊڒڣږڎڏږڗړ
�ڛڒڏڧڊڛڊڢ�ڒښڝږڏڗڔڎڧ�ڑڒږڐڒڕ�ڛڒڏڎڢښڎڡ�ڛڒڛڎڞڛ�ڛڋڗڕڌ�ڍڊږڏڗڔڎږڏڡڒږڕڑښڎ
�ڛڒڋڎڍڗڑڎڕ ���ڛڊڋڎږڎڠڗڕڊڌ� ��ڊڣڕڝڑ �ڊڒڣږڎڏږڗړ �ڍڗڔڗڧڕ �ښڝڜږڊڔژڕڒ�ڎښژ
��ڛڊڏڎڢښڎڡ�ڛڒڛڎڞڛ�ښڝڔڊڜڊږڎښژ�ڛڏڊڣڒڗڕ�ښڊ�ڊڍ�ڛڏڊڔڊڤښړ�ڛڊڒڣڞڎڔڎڛ�ڛڒڛڎڞڛ
�ڛڒڜښڗڋڊ�ڑڒڏڒڜڗڕ�ڛڒڏڎڢښڎڡ�ڛڒڛڎڞڛ�ڊڍڋڗڋڎڛښڊ�ڛڊڛڒڋڗڔڎڨڛڕ�ڎڐڊڒڣږڎڏږڗړ
�ڒڡڊڒڣڞڊڍڎښ�ڗڗڔڗڋڊڛ�ڛڒڒڣږڎڏږڗړ��ڊڣڕڝڑ��ڣڊڎڍڒ�ڛڒښڎڥڊڢ�ڛڒڋڗڔڋڎڏڡڝڊڍ
�ڊڒڔڝښڏڒږڗڌ�ڑڒڋڎږڒڥڛڒڔڊڏڑڊڌ�ڛڒڛښڊ�ڛڒړڒڑڎڗڒڋ����ڊڧڊڛڒڊ�ښڊ�ڊڋڎښڐڊڛڗڕ�ڛڎ
�ڕڗښ��ڒږڒڍڗڔڗڕ �ڊڒڣږڎڏږڗړ �ڛڒڛڎڞڛ �ڛڒڒڣڞڎڔڎڛ �ڑڒڏڒڜڗڕ �ڣڊڛڜښڗڋڊ �ڊڍږڝ
��ڛڎڍڏڊڔڊڤښړ ��ڊڣڕڝڑ �ڛڒڪڗڠڊږ �ڛڒڔڧڣڗڣڒڛ �ڛڒڋڎڔڪڝ �ڊڛڒڋڎږڊڏڗڍږڝڋ
�ڊڍ �ڛڒڔڊڞ �ږڊڑڛڊڋڗڔڎڑښڕږڊڨ �ڛڒڕڎڑ �ڗڔڊڝڡڝ �ڛڒښڒڡڏڊړ �ڗڕڊڌ �ڎڐڧڑڒړڊڛ
�ښڊ �ڛڋڗڋڎڛښڊ �ڒږڊڏڗښڊڏڌڑښڎ ��ڊڒڣڒڐڗژ �ڣڊښ �ڛڒړڒڑڎڗڒڋ �ڒڡڋڎڔڌښڊڪ
�ڒښڝڒڣڞڎڔڎڛ �ڛڒڜښڗڋڊ �ڛڊڋڎښڒڔڝڌڎښ ����ڛڋڎڧښڎڪڊ �ڛڒڛڎڞڛ �ږڊڑڛڊڏڎڢښڎڡ
�ڒڔڝڋڎښڒڡڏڊړڊڍ ��ڊڋڎڍڎڕڞ �ڛڒڔڕڗښ �ڛڒڏڔڊڤښړڊ �ڣڊڋڗڔڒږڗڥڎڡږڊڐڒڕ
�ڊڑڔڒڋڗڡڔڊڧڊ�ڍڗڔڗڧڕ��ڛڒښڊ�ښڊ�ڗڑڊڕڊړڊڛ�ڒڡڔڊڑښڊڕڊڛ�ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ
����ڊڊڋڗڔڎڔڏړڕ �ږڊڍڒڊږڒڏ �ڛڒڔڒڋڗڡڔڊڧڊ �ڊڋڗڔڎڔڏړڕ �ڊڋڎڍڣڛ �ڒښڝړڒڛڊڔړ
��ڛڋڎڔڌښڊڪ�ڛڒڜښڗڋڊ�ڑڒڋڎڌڊڌ �ڛڎ�ڛڒڏڎڢښڎڡ�ڛڒڛڎڞڛ�ڒڡڕڗښڡڊږ�ڕڊ��ڍڊږڎڍڕڊ
��ڊڋڎڔڒڧڒږڊڌ�ښڊ�ڊڕښڗڪ
���&RQYHQWLRQ� IRU� WKH�3URWHFWLRQ�RI�+XPDQ�5LJKWV� DQG�'LJQLW\� RI� WKH�+XPDQ�%HLQJ�ZLWK�5HJDUG� WR�
WKH�$SSOLFDWLRQ� RI� %LRORJ\� DQG�0HGLFLQH�� &RQYHQWLRQ� RQ� +XPDQ� 5LJKWV� DQG� %LRPHGLFLQH� �DGRSWHG�
�� $SULO� ������ HQWHUHG� LQWR� IRUFH� ��� -DQXDU\� ������ (76� 1R�� ����� 81� (GXFDWLRQDO�� 6FLHQWL¿F� DQG�
&XOWXUDO�2UJDQLVDWLRQ��81(6&2���8QLYHUVDO�'HFODUDWLRQ�RQ�WKH�+XPDQ�*HQRPH�DQG�+XPDQ�5LJKWV��
��� 1RYHPEHU� ������ KWWSV���XQHVGRF�XQHVFR�RUJ�DUN��������SI����������� �ڊڒڧڊږڊږ< ����������@��
7RHEHV�%ULJLW��³6H[�6HOHFWLRQ�XQGHU�,QWHUQDWLRQDO�+XPDQ�5LJKWV�/DZ´��0HGLFDO�/DZ�,QWHUQDWLRQDO�9RO����
�����������KWWSV���ZZZ�UHVHDUFKJDWH�QHW�SXEOLFDWLRQ����������B6H[B6HOHFWLRQBXQGHUB,QWHUQDWLRQDOB
+XPDQB5LJKWVB/DZ�>ڊڒڧڊږڊږ�����������@��%DNHU�5REHUW��³%LRHWKLFV�DQG�+XPDQ�5LJKWV��$�+LVWRULFDO�
3HUVSHFWLYH´��&DPEULGJH�4XDUWHUO\�RI�+HDOWKFDUH�(WKLFV��������������±����
��� 2[IRUG� 'LFWLRQDU\� ELRHWKLFV� KWWSV���HQ�R[IRUGGLFWLRQDULHV�FRP�GH¿QLWLRQ�ELRHWKLFV� �ڊڒڧڊږڊږ<
����������@�
���&RQYHQWLRQ�RQ�+XPDQ�5LJKWV�DQG�%LRPHGLFLQHڒڔڧڝڕ����ڎڕ����
���6WHHULQJ�&RPPLWWHH�2Q�%LRHWKLFV��&RQYHQWLRQ�RQ� WKH�3URWHFWLRQ�RI�+XPDQ�5LJKWV�DQG�'LJQLW\�RI�
WKH�+XPDQ�%HLQJ�:LWK�5HJDUG� WR� WKH�$SSOLFDWLRQ� RI� %LRORJ\� DQG�0HGLFLQH��&RQYHQWLRQ� RQ�+XPDQ�
5LJKWV�DQG�%LRPHGLFLQH��3UHSDUDWRU\�:RUN�RQ�WKH�&RQYHQWLRQ�����-XQH��������KWWSV���ZZZ�FRH�LQW�W�
GJ��KHDOWKELRHWKLF�WH[WVBDQGBGRFXPHQWV�&'%,�,1)�������3UHS&RQY�SGI��>ڊڒڧڊږڊږ�����������@�������
���3DWWLQVRQ�'��6KDXQ��0HGLFDO�/DZ�DQG�(WKLFV� �/RQGRQ��6ZHHW�	�0D[ZHOO�������������±����ڊڍ���
-RQHV� '�� 2ZHQ�� ³6H[� VHOHFWLRQ�� UHJXODWLQJ� WHFKQRORJ\� HQDEOLQJ� WKH� SUHGHWHUPLQDWLRQ� RI� D� FKLOG¶V�
JHQGHU´����+DUYDUG�-RXUQDO�RI�/DZ�DQG�7HFKQRORJ\��������±����������
���6LQJHU�3HWHU��7DNLQJ�/LIH��+XPDQV��H[FHUSWHG�IURP�3UDFWLFDO�(WKLFV��&DPEULGJH���QG�(G�����������±
����
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�ڛڒڛڎڞڛ �ڛڒڒڣڞڎڔڎڛ �ڑڒږڐڒڕ �ڒښڝږڏڗڔڎڧ �ڛڒڏڧڊڛڊڢ �ڛڒڋڎڍڗڑڎڕ
�ڛڒڋڎږڎڠڗڕڊڌ ��ڊڏڔڊڤښړڊ �ڒښڒڊږڊڔڎڏڠ �ڛڒڒڣڊږڒڕڒښړڛڒڍ �ڛڒڋڗڔڋڎڏڡڝڊڍ
�ڑښڎ�ڛڒڒڣڊږڒڕڒښړڛڒڍ�ڊڏڎڢښڎڡ�ڛڒڛڎڞڛ�ڕڗښ��ڊڒڍڊڧڣڊږڊڌ�ڊڧڊڛڔڊڣ��ڒڡڔڒښڦ
�ڒڑښڎ ��ڊڊڕښڗڪ ��ڊڣڕڝڑ �ڛڒڒڣږڎڏږڗړ �ڒڑڒڋڎڜښڊڕږڊڌ �ڒڡڒښڊڌږڊ �ڛڒڏڍڝڟڐڎڡ
�ڛڒڔڧڝڕ����ڎڕ�ڛڒڒڣږڎڏږڗړ�ڣښڊ��ڛڒښڗڡ�ڑڊڕ��ڛڒږڛڧ�ښڊ�ڛڋڎڐڎڐڒڕ�ڔڝڜڎښړږڗړ
�ڔڎڏښڒژ �ږڊڑڔڧڝڕ �ڎڐڊڋڎڑښڊڕڒڕڑښڎڒڑښڝ �ڛڋڗښڋڝڊڛ �ڛڒڒڣڊږڒڕڒښړڛڒڍ
����ڒڡڜڛڞڎڜږڗړ �ڒڑڒڋڎڜښڊڕږڊڌ ��ڒڡڒښڊڌږڊ �ڍڗڔڗڧڕ �ڛڒڏڧڊڛڊڢ �ڊڛڋڎڍڗڑڎڕ
�ڊڍ ����ڎڕ �ڑڒڔڧڝڕ �ڒڔڒږڎڌڍڊڍ �ڗڛڒڔړڊږڗڕڊڌڊڛ �ڛڒڋڎڏڎڏڧڑڕڎڡ �ڔڝږڏڗښڎ
�ڎڐڎږڗڍ �ڎڐڊڋڎښڒڔڝڌڎښ ��ڛڋڗښڋڝڊڛ �ڣڊښ �ڍڊڒڟ �ڛڋڎڏڗڜ �ڏڒښڋڎڔڑښڊڕڊڛ
�ږڊڑڋڎڜڞڎژڛڊ �ڔڝڋڎښڒڡڏڊړڊڍ ����ڛڋڎڏڧڑڒړ ��ږڒڡڊڕ �ڣڊڛڎڍڗښ �ڛڒږڊڒڕڊڍڊ
�ږڊڑڛڝڜڊڜڛ�ڏڒښڋڎڔڑښڊڕڊڛ�ڛڒڪڗڠڊږ�ڣڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ�ڒڔڝژڗښڏڎ�ڊڑڊڋڎڔڪڝ
�ڗڒڪڊړڕ�ڑڒڋڎښڒڡڏڊړڊڍ�ږڊڑڛڊڋڗڔڝڒڣڊږڒڕڒښړڛڒڍ�ڛڒڜښڗڋڊ�ڒښڝڒڣڞڎڔڎڛ�ڊڍ
�ڛڒڒڣڒڐڗژ �ږڊڌڛڒڋڎښڒڛڞڒڪڊڍ �ڛڏڊڑ ����ڛڋڎڏڊړڒ �ڍڊڋڎڔړڊږ ��ڊڒڔڎږڍڗڔڊڛڗڕ
�ڕڗښ �ڛڒږڊڒڕڊڍڊ �ڊڛڒڋڎڋڎڔڪڝ �ڊڍ �ڛڒږڒڣڒڍڎڕڗڒڋ �ڒڔڝژڗښڏڎ �ڊڒڣږڎڏږڗړ
�ڗڑښڊڪ �ڏڒښڋڎڔڑښڊڕڊڛ �ڒڡڛښڝړڛڒڍ �ڛڏڊڔڒڧڒږڊڌ �ڛڒڛڎڞڛ �ڛڒڒڣڞڎڔڎڛ
�ڔڝڒڣڊږڒڕڒښړڛڒڍ ��ڛڋڎڜږڎږڗژڕڗړ �ڎښڗڎڕ ��ڏڒښڧڕ �ڛڒژڗښڏڎ �ڛڗڦڋڊڛ �ڊڑښڏڎڥ
�ڛڒڋڗڛڎڜڎڕڝ �ښڎڒڕ �ڛڒږڊڒڕڊڍڊ �ڊڛڒڋڎڋڎڔڪڝ �ڊڍ �ڛڒږڒڣڒڍڎڕڗڒڋ �ڛڒڒڣږڎڏږڗړ
��ڊڋڎښڒڣڒڪڒڜڊښ ����ڎڕ �ڎڐڔڧڝڕ �ڛڒڕڞڑڊڍ �ڛڒڋڎڑڎړڊڌ ����ڎڡڎښڊڌ �ڒڔڎڑڊږ
��ڊڒښڝڜڛڊڍ �ڕڗښ �ڛڒڋڎڗڪڒڥڕڔڎڧڊڛ �ږڊڍڒښڧڕ �ښڝڔڊږڗڒڣڊږ �ڎڐڎږڗڍ �ڛڒڛڎڞڛ
�ڛڒڒڣڞڎڔڎڛ �ڑڒږڐڒڕ �ڒښڝږڏڗڔڎڧ �ڛڒڏڧڊڛڊڢ �ڛڒڋڎڍڗڑڎڕ �ڛڒڋڎږڎڠڗڕڊڌ
��ڛڒڏڔڊڤښړڊ �ڔڝڛ ��ڎښڒڣڕ �ڒڔڝڋڎښڒښڊڔړڎڍ �ڊڋڗڊڐڕ ��ڛڋڗڋڎڛښڊ �ڛڒږڊڒڕڊڍڊ
�ڊڑڊڋڎڔڪڝ �ڒڔڝژڗښڏڎ �ڛڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ �ڒڡڊڋڎڔڒڜڎڏڠڥڊڍڊڌ �ڛڒڒڣږڎڏږڗړ
�ڗڪڒڥڕڔڎڊڛ�ڎڔڒڥڊږڗڕ�ڛڒڕڞڊڛ�ڣڊڛڎڍڗښ��ږڒڡڊڕ��ڊڋڗڔڎڨڛڕ�ڎڐڋڎڜښڊڍږڊڜڛ
�ڛڒڋڎڔڝښړڎڡڔڎڧ �ڒښڏڎڥ �ښڊ ��ڛڒښڊ �ڛڋڎڑڒڑڝڒڕ �ڛڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ �ږڊڍڒښڧڕ
�ڕڊ �ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ �ڛڒڜږڎڕڝړڗڍ �ڒڔڝڋڎښڑڝړڊڛږڊڌ �ڒڏڒښڋڎڔڑښڊڕڊڛ
���ڎڐڊڋڎښڊڒڟڊ�ڛڒڋڎڔڝڋڎښڒڟ

�ڣڒڔڎڕڗښ��ڒڜږڎڕڝړڗڍ�ڒڔڝڒڍڒښڝڒ�ڒڑښڎ�ڏڎڍڒړ��ڊږڡڒږڒڟڊ�ڎڏړڝ�ڣښڗڌڗښ
�ڛڒړڒڑڎڗڒڋ �ڛڋڎڧڑڒړڊڛ �ڛڏڊښڏڟڐڊڛږڊڌ �ڛڒږڊڒڕڊڍڊ �ڊڛڒڕڗږڎڌ �ڊڍ �ڛڒږڊڒڕڊڍڊ
�ڛڒڋڎڋڎڔڪڝ �ڗڊڑڔڎڏڗڠڊڛ ��ڊڊڒڣڊښڊڔړڎڍ �ڛڒڕڒ ��ڑڒڋڎږڒڥڛڒڔڊڏڑڊڌ �ڕڗښ
�ڊڒڣڊښڊڔړڎڍ �ڛڗړڛڎږڝڒ �ڊڒڡڋڎڔڌښڊڪ �ڒڔڝڋڎڟڒڕ �ڊڍ �ڒڔڝڋڎڏڊڏڧڛږڊڌ
�ڛڋڎڗڪڒڥڕڔڎڧڊڛ�ڛڒښڝڜڔڝړ�ڊڍ�ڊڛڒڒڌڒڔڎښ��ڛڒڌڒښڛڎڥ�ڛڒڟڍ�ڒڏڒښڋڎڔڑښڊڕڊڛ
��ڛڋڎږڊڒڑښڎڊ �ڛڒ �ڗښڪڝ �ڒڍڊڌڗڐ �ڊڊڛڒڧڊڛ �ڊڍ �ښڊ �ڛڏڊڣڒڗڕ �ڛڒڛڎڞڛ �ڛڒڏڎڢښڎڡ

���([SODQDWRU\�5HSRUW�WR�WKH�&RQYHQWLRQ�IRU�WKH�SURWHFWLRQ�RI�+XPDQ�5LJKWV�DQG�'LJQLW\�RI�WKH�+XPDQ�
%HLQJ� ZLWK� UHJDUG� WR� WKH�$SSOLFDWLRQ� RI� %LRORJ\� DQG� 0HGLFLQH�� &RQYHQWLRQ� RQ� +XPDQ� 5LJKWV� DQG�
%LRPHGLFLQH�������(76�1R�����������
���,ELG�
����U�JJHPDQ�DQG�6FKHXWHQ�Y��*HUPDQ\��$SSO��1R%��ڧڒ����������&RPPLVVLRQ�5HSRUW�RI����-XO\������
�RPPLWWHH�RQ�%LRHWKLFV��&KDUW�RI�VLJQDWXUHV�DQG�UDWL¿FDWLRQV�RI&��ڧڒ�����WKH�&RQYHQWLRQ�RQ�+XPDQ�5LJKWV�
DQG�%LRPHGLFLQH��WKH�3URWRFRO�RQ�WKH�3URKLELWLRQ�RI�&ORQLQJ�+XPDQ�%HLQJV��WKH�3URWRFRO�FRQFHUQLQJ�
7UDQVSODQWDWLRQ�RI�2UJDQV��7LVVXHV�RI�+XPDQ�2ULJLQ��WKH�3URWRFRO�FRQFHUQLQJ�%LRPHGLFDO�5HVHDUFK���
WKH�3URWRFRO�FRQFHUQLQJ�*HQHWLF� WHVWLQJ�IRU�+HDOWK�3XUSRVHV��������KWWSV���UP�FRH�LQW�LQI��������UHY�
HWDW�VLJQ�UDWLI�UHVHUYHV�������GG���>ڊڒڧڊږڊږ�����������@�
���*ODVV�Y��WKH�8QLWHG�.LQJGRP��$SSO��1R������������-XGJHPHQW�RI���0DUFKڒڣڊڐڋڊ�ڎ�����������



216 Levan Alexidze Journal of International Law                               [2020]

�ڋڎڧڊڛڎڡ ����ڛښڎڥڊږڊڢ �ږڊڍڒڊږڒڏ �ڕڊ �ڛڒڏڊڑڎڏڞ �ڒږڊڐڒڕ �ڊڛڒړڒڑڎڗڒڋ �ڊڍ
��ڍڊږڎڍڕڊ��ڊڊڏڔڒڧږڊڌ�ڒڡڜڛڞڎڜږڗړ�ڛڒڒڣڞڎڔڎڛ�ڛڒڛڎڞڛ�ڛڒڋڎڋڎڔڪڝ�ڛڒږڊڒڕڊڍڊ
�ڛڒڒڣڊښڊڔړڎڍ �ڏڒښڋڎڔڑښڊڕڊڛڍڊڌڗڐ �ڎڐڊڋڎږڝڋ �ږڊڌڛڒڋڗڔڎڨڛڕ �ڛڒڏڊڑ
�ڑڋڎڏڊړڒڏڎڡ

ڒڜښڗڋڊ�ڒښڝڒڣڞڎڔڎڛ�ڊڍ�ڊڋڗڔڎڑښڕږڊڨ�ڒڔڝڒڣڞڝڍڗښژڎښ����ڒڜښڗڋڊ�ڒښڝڒڣڞڎڔڎڛ�ڊڍ�ڊڋڗڔڎڑښڕږڊڨ�ڒڔڝڒڣڞڝڍڗښژڎښ����
�ڒڔڝڒڣڞڝڍڗښژڎښ �ڛڒڋڗڔڎڑښڕږڊڨ �ڛڒڋڎڔڪڝ �ڒڋڎڧڑڒړڊڛ �ڍڊښڝڒڜڞڊ

�ڊښڦڒڗڕڊڥ ����� �ڛڔڎڥ �ڛڗښڎڊڌ �ڎڐڊڒڣږڎښڎڪږڗړ �ڊڛڒڋڗڎڔڧڊڛڗڕ �ڊڍ
�ڛڒڋڎښڊڑڒڏږڊڌ �ڛڗښڒڊړ�ڋڎڧڊڛڎڡ ����ڊڒڣږڎښڎڪږڗړ� �ڎڐڊڒڣږڎښڎڪږڗړ �ڒښڊڏڊڑڕ
�ڒڋڎڜږڎڣڞڊ �ڛڒڋڎڍڒڏڒڍږڒ �ڔڝڒڣڞڝڍڗښژڎښ �ڎڐڋڎڋڎڗښڒڦڊڛ �ڗښڪڝ ��ڊڍڑڎړڊڌ
�ڎښڍڒڏ �ڍڊڔڝڋڎڍڊڌڗڐږڊڌ �ڛڒڋڗڎڔڧڊڛڗڕ �ڔڝڒڪڊښڌڗڕڎڍ ����ڎڐڋڎڕڎڔڋڗښژ
�ڛڗښڒڊړ �ڛڒڒڣږڎښڎڪږڗړ �ڗڗڔڗڋڊڛ �ڒڡڜږڎڕڝړڗڍ �ڊښڎڥڒڊڌ �ڒڔڝڒڣڞڝڍڗښژڎښ
�ڛڒڋڗڔڎڑښڕږڊڨ ��ڊڋڎښڏڟڐڊڛږڊڌ �ڣڒڔڎڕڗښ �ڕڊ �ڛڒڕڗښڡڊږ �ڒښڊڏڊڑڕ �ڛڒڕڎڑ
�ڒڡڜڛڞڎڜږڗړ �ڍڊڜڎڕ ��ڊڗڕڧڛڒڔڝڌڊڛ �ڒڔڝڒڣڞڝڍڗښژڎښ �ڛڒڋڗڔڎڑښڕږڊڨ
�ڊڋڎڜښڊڕږڊڌ �ڛڏڊڣڒڗڕ �ڑښڎڊښڊ �ږڊڏڗڔڎږڏڡڒږڕ ��ڛڜږڎږڗژڕڗړ �ڑڊڕ �ڛڒښڗڡ�
�ڒڔڝڒڣڞڝڍڗښژڎښ �ڛڒږڏڎڢښڊ ��ڍڗڤښڎړ�ڛڊڋڎڔڪڝڛڒڏڊڑ �ڛڒڗښڍ �ڛڒڋڎڍڎڔڊڝڡ
�ڍڊښڝڒڕڗږڗڜڏڊ �ڛڊڜڎڏڠڥڊڍڊڌ� �ڛڒڧڊڨڗ �ڛڒڏڑڛڒڏڕڌڎڌڊڍ ��ڗښڒڦڊڛ ��ڗڧڑښڪڊڛڝ
�ښڝڜڞڎڪڎ �ڊڍ �ڕڗڍڏڥڊڛڒڕڔڎڧ �ڎڐڋڎڍڗڑڎڕ ����ڛڊڕڗڍڏڥ ��ڊڒڏڒڔڋڗڍږڊڡڒږ �ڕڗښ
�ڛڗښڒڊړ �ڛڒڒڣږڎښڎڪږڗړ �ڒڜږڎڕڝړڗڍ �ڒڔڝڒڣڞڝڍڗښژڎښ �ڛڒڋڗڔڎڑښڕږڊڨ
�ڛڊڛڒڋڎڜښڊڕږڊڌ �ڛڒڛڎڞڛ �ڛڊښڏڟڐڊڛږڊڌ �ڛڒڋڎڔڪڝ �ڒڡڔڒښڦ �ښڊ ����ڛڏڊڔڒڧڒږڊڌ
�ڒڜږڎڕڝړڗڍ �ڛڋڗښڋڝڊڛ �ڒڏڒښڋڗڛڎڞڛ �ڑڒږڡڒږ �ڛڒڒڣڊږڒڕڒښړڛڒڍ �ڛڒړڒڜڞڊښژ
�ڛڒڒڌڗڔڗڎڍڒ�ڛڒڋڗڔڝڜڎڜڒښڗڒښژ�ڛڒڦڒڋ��ڎڐڋڎڐڌ�ڛڒښڦڊڍڊڌ�ڒڛڒڕ�ڊڍ�ڊڛڋڎڐڎڐڒڕ
�ڛڒڋڎڔڒڔڏڣ �ڊڛڊڋڗڔڎږڏڡڒږڕ �ڊڍ ����ڎڐڋڎڐڌ ����� �ڛڒڪڊښڌڊښڊژ �³ڊ�� �ڒڡڜڞږڝژ
��ڊڒڔڝڋڎڜښڊڕږڊڌ ��ڕڗښ �ڛڒڡڒښڊڌږڊ �ڊڒڜڞڎڒڋڗ� �ڛڒڋڎږڗڌڗڌ�� �ڛڒڒڣڊږڒڕڒښړڛڒڍ
�ڊڔڎڏڠ �ڊڛڒڕښڗڪ �ڊڍ �ڛڒڦڒڋ � �ڛڒڋڗڔڝڜڎڜڒښڗڒښژ �ڛڒڋڎڐڎڐڒڕ ��ڊښڏڧڪڗڕڟڊ
�ڝڑڎڕڊښ �ڛڎ �ڛڏڎڏڥڒ �ڊڑڔڒڋڗڡڔڊڧڊ �ڊڛڒڋڗڔڎڔڏړڕ �ڊڍ �ڛڒڛڎڞڛ �ڛڒڏڎڢښڎڡ
�ڑڒڏڒڜڗڕ �ڒښڝڔڊڜڊږڎښژ �ڛڒڜښڗڋڊ ��ښڝړڒڑڎڊښڊ �ڔڝڎږڏڒړڜڕ ����´ڛڊړڒڜڞڊښژ
���� �ڛڗڪڒڥڕڔڎڧڊڛ �ښڎڒڕ �ڛڒڡڒښڊڌږڊ �ڗڍڎڕڞڗڕڊڛ �ڛڒڕڊښڌڗښژ �ڎڐڊڋڎڔڝښڛڎڡ
�ڛڒڋڗڕڧږڊڑ �ڊڋڎڍڊڧڣڊڌ �ڒږڊڏڗڔڎږڏڡڒږڕ �ڊڊڋڗښڒژڊږڒڥ �ڛڒڛڎڞڛ �ڛڒڏڎڢښڎڡ
�ڛڒڋڗښڒژڊږڒڥ�ڒڏڒښڋڎڔڑښڊڕڊڛ�ڛڒڏڔڊڤښړڊ�ڛڒڜښڗڋڊ�ڒښڝڔڊڜڊږڎښژ�ڑڒڏڒڜڗڕ

���7RHEHV��³6H[�6HOHFWLRQ�XQGHU�,QWHUQDWLRQDO�/DZ´�������1\V�+HUPDQ��³7RZDUGV�DQ�,QWHUQDWLRQDO�7UHDW\�
RQ�+XPDQ�5LJKWV�DQG�%LRPHGLFLQH"�6RPH�5HÀHFWLRQV�,QVSLUHG�E\�81(6&2¶V�8QLYHUVDO�'HFODUDWLRQ�
RQ�%LRHWKLFV�DQG�+XPDQ�5LJKWV´�����(XURSHDQ�-RXUQDO�RI�+HDOWK�/DZ�����HGLWRULDO����������±��
�����5HSRUW�RI�WKH�,QWHUQDWLRQDO�&RQIHUHQFH�RQ�3RSXODWLRQ�DQG�'HYHORSPHQW��&DLUR�������6HSWHPEHUڧڒ��
������81�'RF�$�&21)��������5HY���
���&RRN�-��5HEHFFD�HW�DO��5HSURGXFWLYH�KHDOWK�DQG�KXPDQ�ULJKWV��2[IRUG��&ODUHQGRQ�3UHVV������������
��� 5HSRUW� RI� WKH� ,QWHUQDWLRQDO� &RQIHUHQFH� RQ� 3RSXODWLRQ� DQG�'HYHORSPHQW�� &DLUR�� ����� 6HSWHPEHU�
������81�'RF�$�&21)��������5HYڒڣڊڐڋڊ�����ڎڕ������
���7RHEHV��³6H[�6HOHFWLRQ�XQGHU�,QWHUQDWLRQDO�/DZ´������
��� 5HSRUW� RI� WKH� ,QWHUQDWLRQDO� &RQIHUHQFH� RQ� 3RSXODWLRQ� DQG�'HYHORSPHQW�� &DLUR�� ����� 6HSWHPEHU�
������81�'RF�$�&21)��������5HYڒڣڊڐڋڊ������ڎڕ�����
���,ELGڒڣڊڐڋڊ������ڎڕ����
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����ڍڊڔڎږڕڞڊڛڎڡ
����� �ڛڔڎڥ �ڊڕڔڝڋڎڟڒڕ �ڛڒږڒړڎژ �ڕڊڒڣڊښڊڔړڎڍ �ڊڣڒړڜڕڊږڊڌ �ڛڗښڒڊړ

�ڊڒڣڒږڒڪڎڍ�ڛڒڋڗڔڎڑښڕږڊڨ�ڒڔڝڒڣڞڝڍڗښژڎښ�ڒڔڒږڎڌڍڊڍ�ڎڐڊڒڣږڎښڎڪږڗړ�
�ږڊڑڛڊڕ�ڊڍ�ڊڛڒڔڗښڜږڗړ�ڛڒڋڗڔڊڝڛڞڎڛ�ڒښڊڑڝړڊڛ�ڛڏڊڣڒڗڕ�ڊڋڎڔڪڝ�ڊڑڔڊڞ��
�ڒڔڝڒڣڞڝڍڗښژڎښ�ڊڍ�ڒڏڒښڋڗڛڎڞڛ��ڛڒښڗڡ�ڑڊڕ��ڛڒڋڎڧڑڒړڊڛ�ڒڔڝڋڎښڒڡڏڊړڊڍ
��ڛڒڋڗڔڎڑښڕږڊڨ �ڛڒڜڎڏڠڥڊڍڊڌ �ڛڊڋڎڔڪڝ ��ڛڒڋڎڔڝڤڒ �ڊڛڒڒڣڊږڒڕڒښړڛڒڍ
�ڊڍ �ڛڒڋڗڍڊڔڊڤ ���´�ڎڡڎښڊڌ �ڛڒږڒړڎژ �ڒڡڊڒڣڊښڊڔړڎڍ �ڎڏڎڛڊ �ڊڒڔڝڋڎښڎڟڙڊڌ
�ڊڋڎڍڗڥڗڕ ��ڒڕڍڊڛڒڋڎڗڪڒڥڕڔڎڧڊڛ �ڕڗښ �ڗڍڊږڊڑڊڛ �ڛڒڋڗڔڋڎڍڕږڗږڊړ
�ڒڑڎڛڒ�ڛڒڋڗڍڊڔڊڤ�ڑښڊڕڒڕ�ڊڑڔڊڞ�ږڗڠڔڎڏږڝښڐڝ�ڑڒڋڎڔڝښڛڟڊ�ڊڍ�ڊڑڒڋڎڟڒڕ
�ڛڒړڒڜڞڊښژ �ڌڎڍڕڟڊڊږڒڥ �ڛڒڋڎڕڗڐ ��ڊڋڎښڊڜڊڌ �ڣڒښڗڌڗښ �ڛڒڛڎڞڛ ����ڊڊڒڣڞڎڔڎڛ
�ڊڋڗڔڝڑښڊڢ�ڗڑښڊڪ�ڊڑڗڪڒڥڕڔڎڧڊڛ�ڒڡڊڋڎڔڝښڛڟڊ�ڛڒڕڊښڌڗښژ�ڗڍڎڕڞڗڕڊڛ
�ڒڑښڎ �ڑڒڏڍڎڧڎڡ �ڊڋڎڔڤڒڎڡ �ڛڎڍڒږڕڞ �ڒڏڒښڋڗڛڎڞڛ �ڛڒڒڣڞڎڔڎڛ �ڑڒږڡڒږ
�ڒښڝڔڊڜڊږڎښژ �ڒښڝڒڣڞڎڔڎڛ �ڛڒڜښڗڋڊ �ڛڒڒڣږڎڏڎښژ ����ڛڊڋڗښڒژڊږڒڥ ��ڊڣڕڝڑ
�ڛڊڌڍ�ڍڎڏڊڏڥڕ�ڏڎڍڒړ�ښڎڨ�ڊڕڎڔڋڗښژ��ڛڋڎږڎڏڢڒڏڌ�ڊړڒڜڛڒڜڊڜڛ�ڛڊڕڊ�ڣښڗڌڗښ
�ڌڒښ ���ڒڡڋڎږڠڎڏڞ� �ڛښڗڡ �ښڊڏ �ڕڒ ��ږڊڌڛڒښڐڊ �ڕڗښ �ڍڗڔڗڧڕ �ڒڏڒښڋڎڔڑښڊڕڊڛ
�ڛڒڋڎڗڍڊڌڗڐڊڛ��ڊڏڧڊڔڊڍڊڌ�ڛڒڏڎڏڥڗڕڊڌ�ڕڊ�ڊڒڔڎڋڎڔڤڊڛڎڡ�ڑڒڋڎڜږڎڕڝښڜڛږڒ
�ڛڒڋڎښڎڒڋڗږڣ �ڛڒڏڑڛڒڔڏڣڎڡ �ڗښڒڦڊڛ �ڒڏڒښڋڗڛڊڕ �ڛڒڋڎڒږڊژڕڊړ �ڛڒڋڎڗڕښڊڥ
��ڎڡڎښڊڌ ��ڊڣڕڝڑ �ڒښڏڊڔڤڕ �ڒڏڒښڋڎڔڑښڊڕڊڛ �ڛڒڋڎڜږڎڕڝښڜڛږڒ �ڊڋڗڋڎڛښڊ
�ڍڊڔڒڥږڊڏڗڔڎږڏڡڒږڕ �ڛڋڎښڝڒڜڞڊڊڊڌ �ڒڏڒښڋڗڛڎڞڛ �ڛڒڒڣڞڎڔڎڛ �ڑڒږڡڒږ
�ڒښڝڔڊڜڊږڎښژ �ڛڒڜښڗڋڊ �ڌڎڍڕڟڊڊږڒڥ ��ڛڊڔڗڤښڋ �ڣښڗڌڗښ ��ڔڝږڏڗښڎ �ڎڏڎڛڊ
�ڎڐڎږڗڍ�ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ

���,&3'�%H\RQG������,QWHUQDWLRQDO�&RQIHUHQFH�RQ�+XPDQ�5LJKWV��&RQIHUHQFH�5HSRUW��������KWWSV���
ZZZ�RKFKU�RUJ�'RFXPHQWV�,VVXHV�:RPHQ�:5*6�,&3B���%H\RQGB����B,QWHUQDWLRQDOB7KHPDWLFB
&RQIHUHQFH�5HSRUWBRIBWKHB,&3'B%H\RQGB����B,QWHUQDWLRQDOB&RQIHUHQFHBRQB+XPDQB5LJKWV�
SGI� �ڊڒڧڊږڊږ< ������������ ��� �ڎڏڎڛڊ ��&�HVWHUPDQ:��ڧڒ 3DXOLQH�� ³7KH� GLVLQWHJUDWLRQ� RI�1DWXUDO� /DZ�
WKHRU\�� $TXLQDV� WR� )LQQLV´�� /HLGHQ�� %ULOO� ������� ����� 2UDNKHODVKYLOL� $OH[DQGHU�� ³1DWXUDO� /DZ� DQG�
&XVWRPDU\� /DZ´�� ��� +-,/� �������� ����KWWSږڊڍ���ZZZ�]DRHUY�GH���B�������B����B�BDB��B����SGI�
�@����������ڊڒڧڊږڊږ<�.RNRWW�-XOLDQH��³6WDWHV��6RYHUHLJQ�(TXDOLW\´��03(3,/����������ږڊڍ����ڊڒڣڞڎڛ�
��KWWSڊڒڕڗڍڏڥڊڛڒڕڔڎڧ��RSLO�RXSODZ�FRP�SUR[\�XE�UXJ�QO�YLHZ���������ODZ�HSLO���������������ODZ�
��������������H����"UVNH\ O1GM]T	UHVXOW �	SUG (3,/� � �ڍڊڔڎږړڛڊږڊړڝ �ڒڧڊږڊږ ����� �ڛڒڔڥ ��
�7������ڛڛڒڔڏڒKH�FDVH�RI�WKH�6�6��/RWXV�&DVH��)UDQFH�Y�7XUNH\���0HULWV���-XGJHPHQW��3&,-�5HSRUWV�
�����6HU�$�1R��������+ROOLV�%��'XQFDQ��³:K\�6WDWH�&RQVHQW�6WLOO�0DWWHUV���1RQ�6WDWH�$FWRUV��7UHDWLHV��
DQG� WKH� &KDQJLQJ� 6RXUFHV� RI� ,QWHUQDWLRQDO� /DZ³� ��� %-,/� �������� ��ږڊڍ���� KWWS���VFKRODUVKLS�ODZ�
EHUNHOH\�HGX�EMLO�YRO���LVV����>ڊڒڧڊږڊږ�����������@��&UDZIRUG�-DPHV��%URZQOLH
V�3ULQFLSOHV�RI�3XEOLF�
,QWHUQDWLRQDO�/DZ���WK��283�����������
���7RHEHV��³6H[�6HOHFWLRQ�XQGHU� ,QWHUQDWLRQDO�/DZ´�������5HSRUW�RI� WKH�)RXUWK�:RUOG�&RQIHUHQFH�RQ�
:RPHQ��%HLMLQJ�������6HSWHPEHU�������81�'RF�$�&21)��������5HY������ڒڣڊڐڋڊ�ڎ��
��� 5HSRUW� RI� WKH� )RXUWK�:RUOG� &RQIHUHQFH� RQ�:RPHQ�� %HLMLQJ�� ����� 6HSWHPEHU� ������ 81� 'RF�$�
&21)��������5HYڒڣڊڐڋڊ�ڎ���������
����5HYLHZ�DQG�DSSUDLVDO�RI�WKH�LPSOHPHQWDWLRQ�RI�WKH�%HLMLQJ�'HFODUDWLRQ�DQG�3ODWIRUP�IRU�$FWLRQ�DQG�
WKH�RXWFRPHV�RI�WKH�WZHQW\�WKLUG�VSHFLDO�VHVVLRQ�RI�WKH�*HQHUDO�$VVHPEO\�����'HFHPEHU�������81�'RF�
(�&1����������������
���81)3$�$VLD�DQG�WKH�3DFL¿F�5HJLRQDO�2I¿FH��6H[�,PEDODQFHV�DW�%LUWK��&XUUHQW�WUHQGV��FRQVHTXHQFHV�
DQG� SROLF\� LPSOLFDWLRQV�� ������ ���� KWWSV���ZZZ�XQISD�RUJ�VLWHV�GHIDXOW�¿OHV�SXE�SGI�6H[���
,PEDODQFHV���DW���%LUWK����3')���81)3$���$352���SXEOLFDWLRQ��������SGI� �ڊڒڧڊږڊږ<
����������@�
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���� �ڒڔڝڒڣڞڝڍڗښژڎښ �ڛڒڋڗڔڎڑښڕږڊڨ �ڛڒڋڎڔڪڝ �����ڛڒڏڣڊڍ �ڒڔڝڒڣڞڝڍڗښژڎښ �ڛڒڋڗڔڎڑښڕږڊڨ �ڛڒڋڎڔڪڝ �ڛڒڏڣڊڍ
ڒڋڎڕڐڒږڊڞڎڕ�ڗڋڎڔڝښړڎڡڔڎڧڊڛڒڋڎڕڐڒږڊڞڎڕ�ڗڋڎڔڝښړڎڡڔڎڧڊڛ

�ڛڒږڊڒڕڊڍڊ �ڊڑڊڋڎڔڪڝ �ڛڒڏڣڊڍ �ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ �ڒڋڎڋڎڔڝښړڎڡڔڎڧ �ښڊ
�ږڎڋڗڐڊڏڊڑڏڌ �ڣښڊ �ڒڏڒښڋڗڛڎڞڛ �ڑڒږڡڒږ �ڛڒڜښڗڋڊ �ڊڛڒڋڎڔڪڝ �ڊڍ �ڣښڊ �ڒڛڒڕ
�ږڊڑڛڊڏڔڊڤښړڊ�ڛڒڒڣڞڎڔڎڛ�ڛڒڛڎڞڛ����ڛښڎڥڊږڊڢ�ښڒژڊڍښڒژ�ڋڎڧڊڛڎڡ�ڛڒڏڔڊڤښړڊ
�ڒڔڝڋڎښڒڡڏڊړڊڍ �ڊڋڎڔڝڋڎڍ �ڍڗڔڗڧڕ �ڛڒږڊڒڕڊڍڊ �ڊڛڒڋڎڋڎڔڪڝ �ڊڍ
�ڛڒږڒڣڒڍڎڕڗڒڋ �ڒڡڊڒڣږڎڏږڗړ ��ڊڋڎڍڏڧڏڌ ��ڛڒڏڑڊڛڒڕڒ �ڕڗښ �ڛڒڛڎڞڛ �ڛڒڒڣڞڎڔڎڛ
�ڑڒڏڒڜڗڕ �ڒښڝڔڊڜڊږڎښژ �ڛڒڜښڗڋڊ �ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ �ڒڏڒښڋڎڔڑښڊڕڊڛ
�ڛڒڋڎښڒڔڝڌڎښ �ڎڐڋڎڕڎڔڋڗښژ ��ڑڗښڋڝڊڛڒڏ �ڊڗښڒڦڊڛ �ڑڗږڒڌڍڊڏڊڍ
�ڔڝڒڣڞڝڍڗښژڎښ �ږڊڑڛڊڋڗڔڎڑښڕږڊڨ �ڒڔڝڋڎښڒڡڏڊړڊڍ �ڎڕڒڔڎڕڗښ �ڊڋڎڔڪڝ
�ڍڊڋڒښڒ �ڕڗڧ �ښڊ �ڛڏڊڣڒڗڕ �ڛڒڛڎڞڛ �ڛڒڏڎڢښڎڡ ��ڣڊڛڊڋڎڔڪڝ �ڒڔڝڒڣڞڝڍڗښژڎښ
�ڊڊڕڎڜڛڒڛ�ڊڑڊڋڎڔڪڝ�ڔڝڋڎښڒڡڏڊړڊڍڑښڎڒڑښڝ�ڣڒڔڎڕڗښ��ڊڋڎڔڪڝ�ڛڒږڏڎڢښڊ
�ڛڋڎڋڎڔڪڝ�ڌڎڍڕڎڡ�ڛڋڎږڊڒڑښڎڊ� �ڊڛڒڍڎڔڊڝڡ�ڛڒڗښڍ��ڛڒڋڗږڎڍڗڊښ�ڛڒڪڗڠڊږ
�ڒڍڊښڒژ��ڛڊڋڎڔڪڝ�ڛڒښڏڟڐڊڛږڊڌ�ڍڊڔڋڎڍڒړڝڗڕڊڍ�ڛڒڔڒڌڍڊ�ڛڒڋڎڛڏڊڑږڊڌ�ڊڍ
�ڊڍ �ڒښڝڧڊڨڗ �ڛڒڋڎښڏڗڧڣ ��ڛڊڋڎڔڪڝ �ڊڛڒڋڎڔڪڝڛڒڏڊڑ �ڊڍ �ڛڒڋڎڗڧڑښڪڊڛڝ
�ڛڒڏڣڊڍ�ڊڑڔڝڛښڗ��ڛڊڋڎڔڪڝ�ڛڒڋڎږڤڝڪڊڍ�ڛڒڧڊڨڗ�ڊڍ�ڊڛڒڋڎږڒڥښڗڞ��ڛڊڋڎڔڪڝ
��ڛڊڋڎڔڪڝ �ڛڒڋڗڔڎڑښڕږڊڨ ��ڛڊڋڎڔڪڝ �ڛڒڒڣڊڕښڗڪږڒ �ڛڒڋڎڟڒڕ �ڛڊڋڎڔڪڝ �ڊڍ
���ڛڊڋڎڔڪڝ�ڛڒڋڗڔڋڎڌښڊڛ�ڑڒڛڎښڌڗښژ�ڗښڎڒږڣڎڕڊڛ

��ڊڋڎڔڪڝ �ڣڎڐڔڎڕڗښ �ڛڒڛڎڞڛ �ڛڒڏڎڢښڎڡ �ڒڡڜڞڎژڛڊ �ڎڐڊڔڎڏڠ �ڍڊښڒڡڧ
�ڛڒڒڣڊږڒڕڒښړڛڒڍ�ڑښڊڕڒڕ�ڊڑڔڊڞ���ڊڊڋڎڔڪڝ�ڛڒڋڎښڏڗڧڣ�ڒڍڊښڒژ�ڛڎ�ږڎڋڎښڒڔڎژڊ
�ڛڏڊښڏڟڐڊڛږڊڌ�ڒڔڧڝڕ����ڎڕ�ڛڒڒڣږڎڏږڗړ�ڋڎڧڊڛڎڡ�ڛڒښڏڧڪڗڕڟڊ�ڛڒڕښڗڪ�ڊڔڎڏڠ
�ڊڍ�ڗڔڋڎڔڑڊږڊڕږڊڌڊڛ�ڑڒږڐڒڕ�ڛڒښڏڧڪڗڕڟڊ�ڛڒڒڣڊږڒڕڒښړڛڒڍ�ڑښڊڕڒڕ�ڊڑڔڊڞ
��ڛڊڋڎڔڪڝ�ڛڒڕڗڍڏڥ�ڎڐڊڒڣڊڕښڗڪږڒ�ڗښڒڦڊڛ�ڛڒڏڑڛڒڏڕڌڎڌڊڍ�ڗڍڊږڊڑڊڛ�ڛڒڧڊڨڗ
�ڛڒڋڎڟڒڕ�ڛڒڒڣڊڕښڗڪږڒ�ڋڎڧڊڛڎڡ�ڛڒڛڎڞڛ�ڛڎڍڋڗڕڧڛڒڔڝڌ�ڊڍږڝ�ښڊ�ڊڋڎڔڝڋڎڍ�ڛڎ
�ڛڒڋڎڋڎڔڪڝ�ڒښڝړڒڜڒڔڗژ�ڊڍ�ڗڞڊڔڊڞڗڕڊڛ�ڛڒڜڞڊژ�ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ����ڛڊڋڎڔڪڝ
�ڋڎڧڊڛڎڡ ���ڎڕ� �ڊڍ�ږڊڍڒڔڧڝڕ �ڛڒږڊڒڕڊڍڊ �ڊڑڊڋڎڔڪڝ �ڒڔڝژڗښڏڎ �ڛڒڒڣږڎڏږڗړ
�ڊڋڗڣښڏږڊڌ�ڛڒڋڎڔڪڝ�ڛڒڋڎڟڒڕ�ڛڒڒڣڊڕښڗڪږڒ�ڎښڊږڒڍڕڗڕڊڌ�ږڊڍڒڔڧڝڕ����ڎڕ
�ڛڒڪڗڠڊږ �ڛڒڛڎڞڛ �ڋڎڧڊڛڎڡ �ڎڐڊڒڣڊڕښڗڪږڒ �ښڊ �ڊڋڎڕڊڋڊڛڎڎڡ �ڣښڊ �ڊڑڔڊڞ
�ڑښڊڕڒڕ �ڛڒڒڣڊږڒڕڒښړڛڒڍ �ڛڒښڏڧڪڗڕڟڊ �ڊڛږڊڐڒڕ �ڊڍ �ڣښڊ �ڍڊڏڊڑ �ڛڒږڊڒڕڊڍڊ
�ڛڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ�ڒڔڝژڗښڏڎ�ڊڑڊڋڎڔڪڝ�ڛڒږڊڒڕڊڍڊ�ڝڑ��ڊڛڒڜڎڜڒڕڗړ�ڊڑڊڋڎڔڪڝ
����ڛڊړڒڜڞڊښژ �ڒڍڊښڒژ �ڛڒڋڎښڏڗڧڣ �ڊڛڒڋڎڔڪڝ �ڊڍ �ڛڒڜښڗڋڊ �ڊڒڣڊڔڎښڗړ
�ڛڒڜښڗڋڊ�ڒڔڝڋڎڑڎړڊڌ��ڒڡڋڎڏڎڏڧڑڕڎڡ�ڌڎڍڕڎڡ�ڑڗڧڊږڒڏڊڍ�ڊڋڎڔڤڒڎڡ�ڍڊڔڑڊږ
�ڋڎڧڊڛڎڡ �ڛڒڒڣڊڕښڗڪږڒ �ږڊڌڛڒڕڒڞڎ �ڛڒږڏڗڧڑڗڕ �ڊڋڗڔڋڎڏڡڝڊڍ��� �ڛڒڋڎڗښڒڦڊڛ
�ڛڒښڊڝ�ڎڐڜښڗڋڊ�ڔڝڒژڊښڎڑ���ڑڒږڐڒڕ�ڛڒڏڣڊڍ�ڛڒڔڧڣڗڣڒڛ�ڛڒڍڎڍ��ڒڡڊڏڎڏڧڑڕڎڡ
���ڊڏڔڊڤښړڊ

�ڝڑ �ڛڒڛڎڞڛ �ڛڒڒڣڞڎڔڎڛ �ڑڒڏڒڜڗڕ �ڒښڝڔڊڜڊږڎښژ �ڊڛڒڜښڗڋڊ �ڊڍ
�ڑڋڎڔڎڨڛڕڒڏ�ڋڎڧڊڛڎڡ�ڛڒڋڎڑښڊڕڒڕڑښڎڒڑښڝ�ڛڒڋڎڔڪڝ�ڛڒڋڎڟڒڕ�ڛڒڒڣڊڕښڗڪږڒ

����7RHEHV��³6H[�6HOHFWLRQ�XQGHU�,QWHUQDWLRQDO�/DZ´������
����,ELG���&RRN��³5HSURGXFWLYH�+HDOWK´��������
����7RHEHV��³6H[�6HOHFWLRQ�XQGHU�,QWHUQDWLRQDO�/DZ´������
���'LMN�9��3HWHU�HW�DO��7KHRU\�DQG�3UDFWLFH�RI�WKH�(XURSHDQ�&RQYHQWLRQ�RQ�+XPDQ�5LJKWV��$QWZHUSHQ�±�
2[IRUG��,QWHUVHQWLD��)RXUWK�HG��������������
���6XSUD�Q�����*HQHUDO�&RPPHQWڒڣڊڐڋڊ����ڎڕ������
��� ��ڧڒ .DUHQ� 1RHOLD� /ODQWR\� +XDPiQ� Y�� 3HUX�� &RPPXQLFDWLRQ� 1R�� ����������� 81� 'RF�� &&35�
&����'������������������
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�ڎڕڒږڎڍڕڊښ �ڛڊڋڎڗڕڎښڊڌ �ڊڍږڝ �ڑڗڒڣڞڊڏڒڕ ��ڊڋڎڟڍڊښڝڠ �ڛڒڧڊڨڗ �ڗڍڊږڊڑڊڛ
�ڛڒڏڑڛڒڏڕڌڎڌڊڍ �ڊڔڎڏڠ �ڒڛڒڕڊڋڊڛڎڡ �ڛڒڋڎښڝڧڊڛڕڗڕ �ڋڎڧڊڛڎڡ �ڒڔڒڪڗڠڔڝښڛ
�ڛڒڒڣڊڕښڗڪږڒ �ڊڋڗڋڎڛښڊ ��ڊڒږڊڏڗڔڎږڏڡڒږڕ �ڑڊڕ ��ڛڒښڗڡ �ڛڒڋڗڔڝڛښڗ
�ڣښڗڌڗښ��ڊڋڗڋڎڛښڊ�ڛڒڒڣڊڕښڗڪږڒ�ڒڔڒڪڗڠڔڝښڛ����ڣڒڡڜڛڞڎڜږڗړ�ڛڒڏڕڌڎڌڊڍ
�ڑڗڕڎڐ ��ڊږڡڒږڒڟڊ �ڊڑڔڊڞ �ڒڔڝڎڛښڒڟ �ڛڒڋڎښڏڗڧڣ �ڛڒڏڑڛڒڪڗڠڔڎڏږڝښڐڝ
�ڒڔڎڋڎڔڒڣڝڊ ��ڊڊڋڗښڒژڊږڒڥ �ڒږڊڏڗڛڊڪڔڝښڛ �ڛڒڒڣڊڕښڗڪږڒ �ڊڋڗڋڎڛښڊ
�ڛڒڋڗڔڝڛښڗ�ڝڑ�ڊڛڒڏڕڌڎڌڊڍ�ڛڒڧڊڨڗ �ڒڡڊڐڊڪ�ڊڔڎڏڠ �ڛڒڔڊڞ �ڛڒڋڗڔڎڑښڕږڊڨ
�ڣڊڛڒڏڑڛڒڏڣڊڍ �ڒښڝڜږڊڏڎڔڎښ ��ڊڒښڗڜڞڊڪ ��ڊڗڕڧڛڒڔڝڌڊڛ �ڕڗښ �ڛڒڪڗڠڊږ
�ڛڒڛڎڞڛ �ڋڎڧڊڛڎڡ �ڊڒڣڊڕښڗڪږڒ �ڒڑڎڛڒ ��ڊڒڕڎڣڊږڗڕ �ڛڒڔڕڗښ �ڣڊڔڏڣڎڡ
�ښڎڏ�ڊڍ�ښڊ�ڊڒڣڊڕښڗڪږڒ�ڋڎڧڊڛڎڡ�ڛڒڛڎڞڛ�ڛڒڪڗڠڊږ��ڍڊڛڒڕڊڋڊڛڎڡ��ڊڒڔڎڋڎڔڤڝڎڡ
��ڛڋڎڋڎڗڕڎښڊڌ�ڑڒڋڎڛښڊ��ڑڒڋڎڌڊڌ�ڗڑښڊڪ��ڛڒڏڕڌڎڌڊڍ�ڛڒڧڊڨڗ�ڛڏڊښڏڟڐڊڛږڊڌ
�ڕڊ �ڛڒڠڥڊڛ�ڛڒڋڗڔڝڛښڗ�ڝڑ��ڑڒڋڎږڒڥڛڒڔڊڏڑڊڌ�ڛڎڏڒڔڎڏڗڠ �ڎڐژڊڜڎ �ڛڒڪڗڠڊږ
�ږڊڍڒڏڊڑ�ڛڒڜښڗڋڊ�ڒښڝڒڣڞڎڔڎڛ�ڊڒڔڎڋڎڔڤڊڛڎڡ�ڑڒڋڗڔڋڎږڏڊڟڙڕڝڊڌ�ڛڒڛڎڞڛ
��ڊڋڎڍڒښڊ ��ږڒڡڊڕ �ڒڔڒږڗڥڎڡږڊڐڒڕ �ڊڍږڝ ��ڛڗڠڒ �ڒڍڒڍ�ڗښڪڝ �ڒڏڒښڋڎڔڑښڊڕڊڛ
�ڛڒڋڎڔڒڪڗڠڊڕړڊڍ�ڛڒڋڗڎښڊڏڠڗڕڛڒڋڗږڣ�ڒښڝږڊڒڕڊڍڊ�ڍڊڛڊڪ�ڛڒڏڣڊڍ�ڛڒڑڎړڒڛ
�ڊڋڎڍڊڏڊڍڊڌ�ڑڒښڒڏړ�ڎڕڒږڎڍڕڊښ

ڊڒڣڊږڒڕڒښړڛڒڍ�ڊڑڔڊڞ�ڣښڗڌڗښ��ڒڜښڗڋڊ�ڒښڝڒڣڞڎڔڎڛ����ڊڒڣڊږڒڕڒښړڛڒڍ�ڊڑڔڊڞ�ڣښڗڌڗښ��ڒڜښڗڋڊ�ڒښڝڒڣڞڎڔڎڛ����
�ڛڒږڊڒڕڊڍڊ �ڊڑڊڋڎڔڪڝ �ڛڒڏڣڊڍ �ڒڑښڎڊښڊ �ڒڜږڎڕڝړڗڍ �ڛڋڎڔڒڏڧڊڕڊ

�ڛڊڋڎڟڍڊښڝڠ �ڛڒڒڣڊږڒڕڒښړڛڒڍ ��ڎڐڊڏڔڊڤښړڊ ��ڍڗڤښڎړ �ڗڞڊڔڊڞڗڕڊڛ
�ڊڍ �ښڝړڒڜڒڔڗژ �ڊڑڊڋڎڔڪڝ �ڋڎڧڊڛڎڡ �ڛڒڜڞڊژ �ڎ��� �ڒڔڧڝڕ �ڛڋڎڑڒڑڝڒڕ
�ڎڐڊڒڣڊږڒڕڒښړڛڒڍ �ڒڏڒښڋڗڛڎڞڛ �ڑڒږڡڒږ� �ڊڑڔڊڞ �ڑښڊڕڒڕ �ڛڒڒڣڊږڒڕڒښړڛڒڍ
��ڒڋڎڔڧڝڕ���ڎڕ�ڊڍ�ڒڔڎڏښڒژ�ڛڒڒڣږڎڏږڗړ�ڋڎڧڊڛڎڡ�ڛڒښڏڧڪڗڕڟڊ�ڛڒڕښڗڪ�ڊڔڎڏڠ
��ڎڏڎڛڊ ���ڎڕ ��ڒڔڧڝڕ �ڛڒڔڕڗښ �ڒڪڊښڌڊښڊژ �³ڊ�� �ڛڏڗڧڑڒڗڕ �ڒڔڝڒڣڊږڒڕڒښړڛڒڍ
�ڊڛڒڔڊڞ�ڛڗڔڊڏڣڎڡ�ڊڍږڝ�ڒڡڊڋڎڗڍڊڌڗڐڊڛ�ڣڊڕڔڎڕڗښ��ڛڊڏڔڊڤښړڊ�ڛڒړڒڜڞڊښژ
�ڊڍ �ڛڒڣڊړڊڕڊڕ �ڒڔڝژڒڜڗڎښڎڜڛ ��ڒڋڎڔڗښ �ڑڊڕ ��ڛڒښڗڡ �ڊڛڒڋڎږڎڕڥښڝښڣ �ڊڍ
��ڑڒڐڌ�ڛڒښڏڧڪڗڕڟڊ�ڛڒڋڎڋڎڔڝڎڏڢ�ڒڔڎڋڎږڊڒڐڊڕڊڍ

�ڊڑڗڪڒڥڕڔڎڧڊڛ �ڛڒڋڎڡڒښڊڌږڊ �ڎڐڔڎڏڤڝڪڊڛ &('$:� �ڛڜڎڜڒڕڗړ �ڊښڊ
�ڗڡڊڌږڊڌڊڛ�ڛڒڏڎڢښڎڡ�ڛڒڛڎڞڛ��ڒڡڑڎږڒڢ�ڍڊڑڒڔڊڌڊڕ��ڒڔڝږڡڒږڟڊ�ڛڏڞڊ�ڔڎڧڑښڎ
�ڛڗښڎڊڌ���ڊړڒڜڞڊښژ �ڊڑڔڊڞ �ڛڒڛڝڜڊڜڛ �ڋڎڧڊڛڎڡ �ڛڒڒڛڒڕڗړ �ڒڡڋڎڔڌښڊڪ �ڊښڊ
��ڊڕڎڑ�ڛڎ�ڊڔڒښڦڗڕڊڥ�ڔڎڧڑښڎ ��ڛڒښڗڡ�ڑڊڕ �ڛڒڏڎڢښڎڡ�ڛڒڛڎڞڛ�ڒښڝڔڊڜڊږڎښژ
�ږڊڑڑڎږڒڢ�ڣڒڔڎڕڗښ��ڣڊڑڒڧڊڛ�ڛڒڜڞڎڗښژ�ڛڒڒڣڝڔڗڐڎښ�ڎڐڊڕڎڑ�ڛڒښڏڧڪڗڕڟڊ
�ڗڔڤڊڛڎڡ�ڛڒڜښڗڋڊ��ڊړڗڔڋڒڊڍ�ڣڊښڎڒڕ�ڛڒڒڣڊڌڎڔڎڍ�ڛڒښڒڡڏڊړڗښڏڎ�ڍڊڑښڎ
�ڛڒڏڔڊڤښړڊ �ڛڒڋڎڎڧڑښڪڊڛ �ږڊڍڒڏڊڍ �ڛڒڋڎڍڒښڊ ����ڑڒڏڒڜڗڕ �ڛڒږڊڒڕڊڍڊ
�ڊڑڊڋڎڔڪڝ �ڛڒڜڎڜڒڕڗړ �ڎ��� �ڒڍڊڌڗڐ �ڒښڊڜږڎڕڗړ �ڊڛڒڔڊڞ �ڊڍ �ڛڒڣڊړڊڕڊڕ
�ڛڒڋڗښڗڥڛڊږڊڑ �ڒڡڜڛڞڎڜږڗړ ��ڛڋڗڋڕڊ �ڕڗښ� �ڔڝڎړڔڊڣ�� �ڒڡڋڎږڠڎڏڞ �ڛڒڔڊڞ
�ڊڛڒڒڣڞڎڔڎڛ�ڛڒڛڎڞڛ�ڒښڝڔڊڜڊږڎښژ�ڊڋڎڜڊڧڒڗڕڊڌ�ڒڔڗښ�ڒڔڝڋڎښڊڋڎڍڕڎڏڞڊڍ

���,QWHUQDWLRQDO�&RYHQDQW�RQ�(FRQRPLF��6RFLDO�DQG�&XOWXUDO�5LJKWV��HQWHUHG�LQWR�IRUFH���-DQXDU\�������
���ڒڔڧڝڕ����ڎڕ������8176
���7RHEHV��³6H[�6HOHFWLRQ�XQGHU�,QWHUQDWLRQDO�/DZ´������
���,ELG���'UDIW�UHVROXWLRQ�HQWLWOHG�µ(OLPLQDWLRQ�RI�KDUPIXO�SUDFWLFHV�RI�SUHQDWDO�VH[�VHOHFWLRQ�DQG�IHPDOH�
LQIDQWLFLGH¶��81�'RF�(�&1��������/���
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�ڒڑڒڋڗښڍڎڍڕ�ڊڍ �ڛڒڛڎڞڛ �ڛڒڪڗڠڊږ �ڛڒڜښڗڋڊ ���³ڒڡڋڎڏڎڏڧڑڕڎڡ�ښڒڡڧ� �ڊڑڏڡڏڊڋ
�ڛڒڋڎڋڎڔڪڝ �ڛڒڜڎڜڒڕڗړ �ښڎڒڕ �ڛڒڑڎڗڍږڒ �ږڊڑڡڒښڊڌږڊ �ڑڒڋڎښڒڡڏڊړڊڍ
�ڔڝڕڎڣڗڕڊڌ �ڔڎڋڎڕڊڨڊڕڎڡ �ڒڡڊږڏړڛڊڍ �ڊڒڔڝڜڊڧڗڕڊڌ �ڊڋڎڑڗڪڡڎڡ �ښڑڎڏړڕ
�ڊڍږڝ�ڑڒڒڣڞڎڔڎڛ�ڛڒڛڎڞڛ�ڣڊښ��ڑڒڋڎښڒڡڏڊړڊڍ�ږڊڑڛږڊڔڊڋڛڒڍ�ڔڝڒڪڊښڌڗڕڎڍ
����ڒڔڝڋڎڋڗښڒژږڊڌ�ڛڗڠڒ

�ڊڑڔڊڞ �ڑښڊڕڒڕ ��ڊڋڗڍڊڔڊڤ �ڕڗښ �ڛڒږڊڒڕڊڍڊ �ڊڑڊڋڎڔڪڝ ��ڊڊڏڎڏڟښڊڍ �ڛڎ
�ڊڒڣڊڍږڎڕڗړڎښ�ڒڍڊڌڗڐ����ڎڕ�ڛڒڜڎڜڒڕڗړ�:$')&����ڛڒښڊ�ښڊ�ڗڑڊڕڊړڊڛ�ڒڧڑڒړڊڛ
�ڑښڊڕڒڕ�ڊڑڔڊڞ�ڊڒڣڊښڊڔړڎڍ�ڛڗښڎڊڌ����ڋڎڧڊڛڎڡ�ڛڒڋڗڍڊڔڊڤ�ڑښڊڕڒڕ�ڊڑڔڊڞ
�ڛڒڋڗڍڊڔڊڤ �ڛڒښڏڧڪڗڕڟڊ ����ڋڎڧڊڛڎڡ ��ڎڏڎڛڊ �ڒڔڝړڒښڎڕڊ�ښڎڜږڒ �ڊڒڣږڎڏږڗړ
����ڋڎڧڊڛڎڡ�ڛڒښڏڧڪڗڕڟڊ�ڊڍ�ڊڛڒڨڛڊڍ��ڛڒڒڣږڎڏڎښژ�ڛڒڋڗڍڊڔڊڤ�ڑښڊڕڒڕ�ڊڑڔڊڞ
�ڊڑڔڊڞ �ڑښڊڕڒڕ �ڛڒڋڗڍڊڔڊڤ �ڊڏڧڛڊڍڊڏڧڛ �ڛڒڋڎڕښڗڪ �ڋڎڧڊڛڎڡ ��ږڎڋڗښڋڝڊڛ
�ڣښڊ �ڒڑښڎ �ڒڔڒڔڏڑڗڕڊڢڑڗڕڎڐ �ڒڜږڎڕڝړڗڍ �ښڊ �ڛڋڎږڎڛڧڊ �ڒڏڒښڋڗڛڎڞڛ
��ڊڣڕڝڑ��ڛڎڧڊڛ�ڑښڎ�ڑښڎ�ڛڒڋڗڍڊڔڊڤ�ڣښڗڌڗښ��ڛڜښڗڋڊ�ښڝڒڣڞڎڔڎڛ�ڑڒږڡڒږ
�ڊڒڟ �ڒڋڎڋڎښڒڔڝڕښڗڪ �ڒڛڒڕڊڋڊڛڎڡ �ڛڒڒڣڊڜڎښژښڎڜږڒ �ڒڡڊڏڎڏڧڑڕڎڡ �ڊڏڎڔڤڒ
�ڒڏڒښڋڗڛڎڞڛ �ڑڒږڡڒږ �ڒښڝڒڣڞڎڔڎڛ �ڛڒڜښڗڋڊ �ڊڑڔڊڞ �ڑښڊڕڒڕ �ڛڒڋڗڍڊڔڊڤ
����ڛڊڋڎڔڊڝڡڊڛ�ڛڒڒڣڊړڒڪڒڔڊڏړ�ڍڊڕښڗڪ

�ڛڒڒڣڊږڒڕڒښړڛڒڍ �ڋڎڧڊڛڎڡ �ڛڒږڊڒڕڊڍڊ �ڊڑڊڋڎڔڪڝ �ڛڒڏڣڊڍ �ڣښڊ �ڒڑښڎ
�ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ �ڊڋڎڔڝښړڎڡڔڎڧ �ښڊ �ڛڏڊڔڊڤښړ �ښڝڒڣڞڎڔڎڛ ��ڛڜښڗڋڊ
��ڍڊڛڒڕڊڋڊڛڎڡ �ښڊ �ڛڏڊڔڒڧڒږڊڌ �ڛڊڕ �ڛڒڒڣڊږڒڕڒښړڛڒڍ ��ڒڡڊڒښڗڌڎڜڊړ
�ڗڋڎڔڝښړڎڡڔڎڧڊڛ �ڛڒڋڎڗږڊڌښڗ �ڊڋڎږڡڒږڒڕ �ڒښڝڒڣڞڎڔڎڛ �ڛڒڜښڗڋڊ
�ڎڐڊڋڗڔڝڒڣڊږڒڕڒښړڛڒڍ �ڍڗڏڊڍڝ ��ڊڒڏڊږڡڒږڊڛڟڊ ��ڊڣڕڝڑ �ڒڡڗڒڔڪڗڛڕ
�ڔڝڋڎڛښڊ �ږڊڑڋڎڏڎڏڥڗڕڊڌ �ڍڊڔڋڎڏڊڔړڕڊڛڊڌ ��ڊڒڛڒښڊڕړڊڛڊښڊ �ڊڑڔڊڞ
�ڑښڊڕڒڕ �ڛڒڒڣڊږڒڕڒښړڛڒڍ �ڒڔڝڜڎښړږڗړ �ڛڒڋڎڕښڗڪ �ڋڎڧڊڛڎڡ ���ڛڒڋڎښڎڥڊږڊڢ
�ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ �ڒڡڔڊڑښڊڕڊڛ �ڒڔڒږڎڌڍڊڍ �ڛڒڋڎڛڎڥ �ڒڛڒڕڊڋڊڛڎڡ

���+XPDQ�5LJKWV�&RPPLWWHH�*HQHUDO�&RPPHQW�1R�����(TXDOLW\�RI� ULJKWV�EHWZHHQ�PHQ�DQG�ZRPHQ�
�$UWLFOH����81�'RF�+5,�*(1���5HYڒڣڊڐڋڊ���ڎڕ�����
�RQFOXGLQJ�2EVHUYDWLRQV&��&5&��ڧڒ����,QGLD��81�'RF��&5&�&����$GG���������)HEUXDU\������
���%RHUH¿MQ�,QHNH��³'RPHVWLF�YLROHQFH�DJDLQVW�ZRPHQ�LQ�LQWHUQDWLRQDO�KXPDQ�ULJKWV�ODZ´��LQ�9LROHQFH�
LQ�WKH�'RPHVWLF�6SKHUH��HG��,QJULG�:HVWHQGRUS�DQG�5LD�:ROOHVZLQNHO��$QWZHUSHQ�2[IRUG��,QWHUVHQWLD��
��������±���
���*HQHUDO� UHFRPPHQGDWLRQV�PDGH� E\� WKH�&RPPLWWHH� RQ� WKH� (OLPLQDWLRQ� RI� 'LVFULPLQDWLRQ� DJDLQVW�
:RPHQ�� KWWS���ZZZ�XQ�RUJ�ZRPHQZDWFK�GDZ�FHGDZ�UHFRPPHQGDWLRQV�UHFRPP�KWP� �ڊڒڧڊږڊږ<
����������@��
���81�*HQHUDO�$VVHPEO\��'HFODUDWLRQ�RQ�WKH�(OLPLQDWLRQ�RI�9LROHQFH�$JDLQVW�:RPHQ��DGRSWHG�'HFHPEHU�
�RWK��������81�'RF��$�5(6��������
��� ,QWHU�$PHULFDQ� &RQYHQWLRQ� RQ� WKH� 3UHYHQWLRQ�� 3XQLVKPHQW� DQG� (UDGLFDWLRQ� RI� 9LROHQFH�$JDLQVW�
:RPHQ��DGRSWHG���-XQH�������HQWHUHG�LQWR�IRUFH���0DUFK��������KWWS���ZZZ�RDV�RUJ�MXULGLFR�HQJOLVK�
WUHDWLHV�D����KWPO�>ڊڒڧڊږڊږ�����������@�
���7RHEHV��³6H[�6HOHFWLRQ�XQGHU�,QWHUQDWLRQDO�/DZ³���������
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�ڍڎڧڊڛ�ڛڒڒڣڊږڒڕڒښړڛڒڍ�ڛڒڜښڗڋڊ�ڒښڝڒڣڞڎڔڎڛ����ڒڡڊڏڎڏڧڑڕڎڡ�ڛڒڒڣڊڜڎښژښڎڜږڒ
�ڊڋڎښڒڣڒڪڒڔڊڏړ �ڒڔڝڋڎڑښڊڕ �ڊڍږڝ ��ڛڗڠڒ �ڊڑڔڊڞ �ڑښڊڕڒڕ �ڛڒڒڣڊږڒڕڒښړڛڒڍ
�ڒڛڒڕ����ڛڒڜڞڎڒڋڗ�ڊڍ�ڊڛڒږڐڒڕ�ڛڒڒڣږڎڏږڗړ�ڋڎڧڊڛڎڡ�ڛڒښڏڧڪڗڕڟڊ�ڛڒڕښڗڪ�ڊڔڎڏڠ
�ڛڒڋڎڟڒڕ �ڛڒڜڛڞڎڜږڗړ ����ڑڒڋڎږڒڥڛڒڔڊڏڑڊڌ �ڒښڎڒڕڛڒڋڎږ ��ڊڋڎڍڎڕڞ �ڣڒڔڎڕڗښ
�ڒڛڒڏڊڑ �ڊڑڒڕښڗڪ �ڊڍ �ڑڒڛښڊڊږڒڡ �ڊڑڔڊڞ �ڌڎڍڕڟڊڊږڒڥ �ڒڏڒښڋڗڛڎڞڛ �ڑڒږڡڒږ
�ڑڒڋڎڏڊڏڧڛږڊڌ��ڛڎڍڛڊڪڎڡ�ڊڍږڝ�ڍڊڒڣڊږڒڕڒښړڛڒڍ�ڍڎښڗڥڛ�ڒڔڝڑښڊڕڒڕ�ڛڒښڊ
�ڛڒڪڗڠڊږ �ڛڒڔڧڣڗڣڒڛ ��ږڊڌڛڒڋڎڔڪڝ �ڛڒڔڕڗښ �ڛڒڋڗڡڗڕښڊڥ �ږڊڑڜږڎڕڗڕ
�ڑڒڋڎښڒڡڏڊړڊڍ �ڒږڊڏڗښڊڏڌڑښڎڊښڊ �ڒڋڎڋڎښڐڊڛڗڕ ���ڛڋڗڋڎڛښڊ� �ڒښڝڒڣڞڎڔڎڛ
�ڛڒڜښڗڋڊ �ڍڊڒڣڊږڒڕڒښړڛڒڍ �ڛڒڏڑڛڒڒڣڊړڒڪڒڔڊڏړ �ڛڒڪڗڠڊږ �ڛڒڔڧڣڗڣڒڛ
�ڛڒڋڎڠڥڊڍ �ڒڧڑڒړڊڛ ��ڊڒښڝڜږڊڏڎڔڎښڒ �ڒښڝڒڣڞڎڔڎڛ �ڒڜښڗڋڊ �ڒڛڒڏڊڑ �ڑڒڛښڊ
�ڛڒڋڎڔڪڝ�ڛڒڔڧڣڗڣڒڛ�ڛڒڛڎڞڛ�ڊڑڔڊڞ�ڛڏڊڍڝڟڐ�ږڊڌڍڊښ��ڊڒڔڝڒڣڊږڒڕڒښړڛڒڍ
�ڛڒڋڗڋڎڛښڊ ��ڛڊڋڗڔڋڎڔڤڊڛڎڡ �ڛڒ �ښڊ �ڛڋڗڕڧڛڒڔڝڌ �ڍڊڍڊڌڗڐ �ڒڔڎڏښڝڛڊڛڊښڊ
�ڛڒڋڗڔڝڛښڗ �ڛڒڜڎڏڠڥڎڡ �ڑڒږڐڒڕ ��ڒڑښڎ ��ڒڔڝڎړڔڊڣ �ڛڒڪڗڠڊږ �ڛڒڔڧڣڗڣڒڛ
��ڛڊڋڎڔڝښڛڊڍ ��ڍڎڕڊښڊ ��ڒڔڝښڝڜڔڝړ �ڒښڝڒڌڒڔڎښ �ڝڑ �ڒښڝڔڊڒڣڗڛ �ڑڒږڡڒږ
�ڒڔڎڏښڝڛڊڛڊښڊ �ڒڑڒڋڗښڍڎڍڕ �ڛڒڛڎڞڛ �ڛڒڪڗڠڊږ ��ڛڊڋڎڔڒڣڗڕ �ڒڏڒښڋڎڔڝڎڏڢ
�ږڊڌڛڒڜښڗڋڊ ��ڑڒڋڎڏڊڏڧڛږڊڌ �ڛڒڔڕڗښ �ڛڒڋڗښڝڔڊڌڎڔ �ڛڊڋڗڔڋڎڔڒڣڝڊ �ڛڎ
�ڒڕڗښڡڊږ �ڛڒڏڧڑڒړ �ڛڒږڡڒږ �ڡڎڏڞ �ښڊ�ڍڊڒڔڝښڛ ��ڛڋڎږڎڠڊ �ڒښڝڒڣڞڎڔڎڛ �ڒڜښڗڋڊ
��ڊڒڜږڎڕڝښڜڛږڒ�ڒڡڒڡڊڛ�ڎڐڊڔڎڏڠ�ڒڑښڎ�ڑښڎ�ڛڒڔڗڤښڋ�ڌڎڍڕڟڊڊږڒڥ�ڊڑڔڊڞ

�ڛڒ�ڛڋڎږڎڠڊ�ڛږڊڒڐ�ڊښ�ڊڍ�ڛڜښڗڋڊ�ښڝڒڣڞڎڔڎڛ�ڛڏڞڊڗڕ�ڒڋڎڌڎڍڎڡ�ڊښ�ڝڑ��ڛڒ
�ڛڒڋڎڕڊڨڎڡ��ڍڊږڎڍڕڊ��ڊڒڔڝڔڒڧږڊڌ�ڎڏړڝ�ڒڡڋڎڏڊڑڎڏڞ�ڊږڒڥ�ڛڋڎڋڎڔڪڝ�ڛڒڋڎڔڊڞ
�ڛڋڗڋڎڛښڊ�ڑڒڋڎڔڝڑښڊڕڒڕ�ڎڕڒږڎڍڕڊښ�ڊڕڎڔڋڗښژ�ڕڗښ��ڛڊڏڞڑڒ�ڊڍږڝ��ڑڒڧڊڛ�
x� �ڛڒږڊڒڕڊڍڊ �ڊڑڊڋڎڔڪڝ �ڛڒڏڣڊڍ �ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ �ڒڡڋڎڋڎڔڝښړڎڡڔڎڧ �ښڊ

�ڊڕښڗږ�ڒښڒژڊڍښڒژ�ڒڏڊڔڊڤښړڕڊ�ڛڒڜښڗڋڊ�ڒښڝڒڣڞڎڔڎڛ�ڒڔڒښڎڥڊڌ�ڛڒښڊ

���\DGRSWHG����0D����9LHQQD�&RQYHQWLRQ�RQ�WKH�/DZ�RI�7UHDWLHVڧڒ�������HQWHUHG�LQWR�IRUFH����-DQXDU\�
������ �����8176� ���� �9&/7�� �ڒڋڎڔڧڝڕ �������&RPSHWHQFH� RI�$VVHPEO\� UHJDUGLQJ� DGPLVVLRQ� WR�
WKH�8QLWHG�1DWLRQV��$GYLVRU\�2SLQLRQ���$GPLVVLRQV�2SLQLRQ����,�&�-��5HSRUWV��������ڊښڊژ�������&DVH�
&RQFHUQLQJ� WKH� 7HUULWRULDO� 'LVSXWH� �/LE\DQ� $UDE� -DPDKLUL\D� Y�� &KDG�� �-XGJHPHQW�� ,�&�-�� 5HSRUWV�
������ ��� �ڎ��� �ڒڣڊڐڋڊ�+ROOLV�%��'XQFDQ�� ³7KH�([LVWHQWLDO� )XQFWLRQ�RI� ,QWHUSUHWDWLRQ� LQ� ,QWHUQDWLRQDO�
/DZ´�� LQ� ,QWHUSUHWDWLRQ� LQ� ,QWHUQDWLRQDO� /DZ�� HG��$QGUHD�%LDQFKL��'DQLHO�3HDW�� DQG�0DWWKHZ� �2[IRUG�
6FKRODUVKLS�2QOLQH��$SULO�����������KWWS���ZZZ�R[IRUGVFKRODUVKLS�FRP�SUR[\�XE�UXJ�QO�YLHZ���������DFS
URI�RVR������������������������DFSURI���������������FKDSWHU��� �@�����������ڊڒڧڊږڊږ<�.ODEEHUV�
-DQ�DQG�2UDNKHODVKYLOL�$OH[DQGHU��7KH� ,QWHUSUHWDWLRQ�RI�$FWV� DQG�5XOHV� LQ�3XEOLF� ,QWHUQDWLRQDO� /DZ�
�283������������%LDQFKL�$QGUHD��³7H[WXDO�,QWHUSUHWDWLRQ�DQG��,QWHUQDWLRQDO��/DZ�5HDGLQJ��7KH�0\WK�
RI��,Q�'HWHUPLQDF\�DQG�WKH�*HQHDORJ\�RI�0HDQLQJ³�LQ�0DNLQJ�7UDQVQDWLRQDO�/DZ�:RUN�LQ�WKH�*OREDO�
(FRQRP\²�(VVD\V�LQ�+RQRXU�RI�'HWOHY�9DJWV��HG��3LHWHU�+)�%HNNHU��5XGROI�'RO]HU��DQG�0LFKDHO�:DLEHO�
�&83� ������ ���� ���� *DUGLQHU� 5LFKDUG�� 7UHDW\� ,QWHUSUHWDWLRQ� �283� ������ ����� +HUGHJHQ�0DWWKLDV��
³,QWHUSUHWDWLRQ�LQ�,QWHUQDWLRQDO�/DZ³�03(3,/������������KWWSڒڣڊڐڋڊ�ڒڔڎڏښڒژ���RSLO�RXSODZ�FRP�SUR[\�
XE�UXJ�QO�YLHZ���������ODZ�HSLO���������������ODZ���������������H���"UVNH\ V[8%2�	UHVXOW �
	SUG (3,/�>ڊڒڧڊږڊږ�����������@�
���9LOOLJHU�(��0DUN��&RPPHQWDU\�RQ�WKH������9LHQQD�&RQYHQWLRQ�RQ�WKH�/DZ�RI�7UHDWLHV��0DUWLQXV�1LMKRII�
3XEOLVKHUV������������
��� &DVH� RI� &HUWDLQ� 1RUZHJLDQ� /RDQV� �)UDQFH� Y�� 1RUZD\�� �-XGJPHQW�� ,�&�-�� 5HSRUWV� ������ ������
5HVHUYDWLRQV�WR�WKH�&RQYHQWLRQ�RQ�WKH�3UHYHQWLRQ�DQG�3XQLVKPHQW�RI�WKH�&ULPH�RI�*HQRFLGH��$GYLVRU\�
2SLQLRQ��,�&�-��5HSRUWV������������������,QWHUQDWLRQDO�/DZ�&RPPLVVLRQ�µ'UDIW�$UWLFOHV�RQ�WKH�/DZ�RI�
7UHDWLHV�ZLWK�FRPPHQWDULHV¶�<%,�/&��������9RO��,,������
���&(6&5��*HQHUDO�&RPPHQW�����7KH�5LJKW� WR� WKH�+LJKHVW�$WWDLQDEOH�6WDQGDUG�RI�+HDOWK��81�'RF��
(�&������������ DGRSWHG� ��� $XJXVW� ������ .�/�� Y�� 3HUX�� &RPPXQLFDWLRQ� 1R�� ����������� &&35�
&����'�����������
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x� �ښڊ ��ڛڋڗڋڎڛښڊ �ڔڝږڏڗښڎ �ڎڐڎږڗڍ �ڒښڝڒڣڞڎڔڎڛ �ڑڒڜښڗڋڊ
�ڒڔڝڋڎڔڎڒڣښڗڧږڊڌ �ڛڒڒڣڊږڒڕڒښړڛڒڍ �ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ �ڒڏڒښڋڎڔڑښڊڕڊڛ
�ڒڕڐڒږڊڞڎڕ�ڒڑڒڍڎڕڞ�ڛڒڋڎڛڊڪڎڡ

x� �ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ �ڛڒڋڎڒڣڝڜڒڜڛږڒ �ڒڋڎڋڎڔڒڜڎڏڠڥڊڍڊڌ �ڒښڝڒڣڞڎڔڎڛ �ڗڋڊ
�ڛڋڎڋڎڜښڊڕږڊڌ�ڋڎڧڊڛڎڡڔڎڧ�ڊڏڎڔڤڒ�ښڊ�ڑڒڋڎڔڝڑښڊڕڒڕ�ڛڒڏڔڊڤښړڊ�ڛڒڜښ

x� �ڊڒڜڛڝڛ �ڊڑڗڪڒڥڕڔڎڧڊڛ �ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ �ڛڒڋڎڔڝڋڎڍڔڊڏڡڒښڊڌږڊ �ڎږڗڍ
�ڑڒڋڎڑښڊڕڒڕ�ږڊڑڛڊڒڣږڎڏڎښژ�ڛڒڜښڗڋڊ�ڒښڝڒڣڞڎڔڎڛ

x� �ڒړڗڕڊڍ�ڊڑڗڪڒڥڕڔڎڧڊڛ�ڊڒڔڝښڏڎڍڕڒڕڊږڊڑڊښڊ�ڊڍ�ڊڒږڊڏڗښڊڏڌڑښڎڊښڊ
�ڑښڊڕڒڕ�ڛڒڏڔڊڤښړڊ�ڛڒڜښڗڋڊ�ڒښڝڒڣڞڎڔڎڛ�ڊڋڎڔڝڋڎڍ
�ڒڔڝڋڎڏڊڏڧڛږڊڌ�ڛڊڌڍ�ڍڎڏڊڏڥڕ�ڊڕڎڔڋڗښژ�ڛڒڜښڗڋڊ�ڒښڝڒڣڞڎڔڎڛ�ږڊڍڒڊږڒڏ

��ڛڒښڝڜڔڝړ ��ڛڒڒښڗڜڛڒ ��ڛڒڒڪڊښڌڗڎڌ �ڊڛڒړڒڕڗږڗړڎ �ڊڍ �ڒښڝړڒڜڒڔڗژ
�ڛڒڋڗڎښڊڕڗڌڍڕ �ڎږڗڞڕ �ڒڡڋڎڗڪڒڥڕڔڎڧڊڛ �ڊڒڔڝڑښ �ڛڒڕڎڔڋڗښژ �ڛڒښڦڊڍڊڌ
�ڎڕڒڊښ �ڊڐڕ �ڎڐڜژڎڣڎښ ��ڒښڊڋڝڊڛ�� ��ڊڣڕڝڑ �ڒڑښڎ �ڊڋڎڗڕڎښڊڌ ��ڊڒڔڎڑڊږڔڊڏڑ
�ڕڗښ �ڒښڝڒڣڞڎڔڎڛ �ڛڒڜښڗڋڊ �ښڝڒڣږڎڏږڗړ �ڎڐڎږڗڍ �ڛڒڏڔڊڤښړڊ �ڒڡڊڏڎڏڧڑڕڎڡ
�ڛڒڕڎڔڋڗښژ �ڒڏڒښڋڎڔڑښڊڕڊڛ �ڛڒڋڎڔڝڑښڊڕڒڕ �ڒڔڊڏڊښڕ �ڒڜڞڎژڛڊ
�ڒڑڒڍڎڕڞ�ڛڒڒڣږڎڏڎښژ�ڛڒڜښڗڋڊ�ڒښڝڒڣڞڎڔڎڛ�ڊڋڎږڕڞڒڎڡ��ڍڗڤښڎړ��ڊڋڎښڦڒڊڍڊڌ
�ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ �ڒڏڒښڋڎڔڑښڊڕڊڛ �ڒڕڐڒږڊڞڎڕ� �ڗڔڑښڊڕڊڛڊڛ �ڊړڒڜڞڊښژ
�ڊڋڎڍڏڗڑښڊڪڊڌ �ڊڍ �ڒڋڎڋڎڜښڊڕږڊڌ �ڗښڪڝ �ڍڊڜڎڕ �ڒڋڎڧڊڛڎڡڔڎڧ �ڊڋڎږڞڒ
�ڛڒڜښڗڋڊ�ڒښڝڒڣڞڎڔڎڛ�ڎڐڎږڗڍ�ڔڝږڏڗښڎ��ڒڡڔڊڑښڊڕڊڛ�ڊڍڒڡ�ڊڑڗڪڒڥڕڔڎڧڊڛ
�ڛڒڏڔڊڤښړڊ �ڋڎڧڊڛڎڡ �ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ �ڊڍ �ڗڋڗښڏڊڑڕڊڛڊښڊ �ڛڒڋڎڐڒږڊڌښڗ
�ڛڊږڏڗڧڑڗڕ �ڗښڪڝ �ڒڜڎڕ �ڊڋڗښڝڕڒڜڒڌڎڔ �ڊڋڎڜڊڕڎڎڡ� �ڒڏڒښڋڎڗڍڊڌڗڐڊڛ
�ڛڒڋڎښڎڒڋڗږڣ �ڎږڗڍ �ڊڋڎڍڔڟڊڕڊ �ڒښڝڒڣڞڎڔڎڛ �ڛڒڜښڗڋڊ �ڛڒڏڔڊڤښړڊ
�ڑڒڋڎڔڝڑښڊڕڒڕ

�ڒڡڗڔڎڏڑښڊڞڊڛ�ڒڜښڗڋڊ�ڒښڝڒڣڞڎڔڎڛ����ڒڡڗڔڎڏڑښڊڞڊڛ�ڒڜښڗڋڊ�ڒښڝڒڣڞڎڔڎڛ���
�ڗڔڎڏڑښڊڞڊڛ �ڕڒ �ڛڒڋڎږڠڎڏڞ �ڛڏڧڣڒښ ��ڊڋڎږڏڑڝړڎڒڕ �ڣڒڡڋڎڔڕڗښ �ڒڔڊڞ �ڊڍ

�ڒڣڊړڊڕڊڕ �ڛڒڋڗڎڔڧڊڛڗڕ �ڒڛږڊڔڊڋڛڒڍ �ڋڎڏڡڊڛڊڍ �ڛڊڕښڗږ ��ڊڋڎڜڊڕڎڟڊ �ڣڊښ
�ڊڏڧڛڊڍڊڏڧڛ �ږڊڑڋڎښڗڜڞڊڪ �ڍڊڑښڎ �ڒښڝڒڣڞڎڔڎڛ �ڣڊڑڒڜښڗڋڊ �ڊڍږڝ �ڛڗڠڒ
��ڒڔڝڋڎڋڗښڒژږڊڌ�� �ڗڔڎڏڑښڊڞڊڛ �ڊڒڔڝڋڎڑښڎڒڕ �ڕڊ �ڒڡڕڗښڡڊږ �ڔڝڔڒڧږڊڌ
�ڊڔڎڏڠ �ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ ��ڛڊڋڎڔڝښړڎڡڔڎڧ ��ڍڊڛڒڕڊڋڊڛڎڡ �ڔڝږڏڗښڎ
�ڛڊږڊڠڎڏڞ�ڣڒڋڎڔڕڗښ��ڊڋڎڔڝڋڎڍڔڊڏ�ڛڒ�ڊڔڎڏڠ�ڊڒڔڝڧڊڛڊ�ڒڡڊڋڗڔڋڎڍڕږڗږڊړ
��ڊڒښڛڒړڊ �ڒڡڗڔڎڏڑښڊڞڊڛ �ڒښڝڒڣڞڎڔڎڛ �ڛڒڜښڗڋڊ �ڛڒڏڑڛڒڒڣږڎڏڎښژ �ڑښڎ
�ڒڑښڎ �ڒښڝڜږڎڕڊڍږڝڪ �ڛڒڋڗڔڎږڏڡڒږڕ �ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ �ڏڒښڋڎڔڑښڊڕڊڛ
�ڍڊڔڏڤڝڪڊڛ �ڊڍږڝ �ڑڗڒږڢڒڏڒڕ �ڊڑڔڊڞ�� �ڑښڊڕڒڕ �ڊڛڒڋڗڍڊڔڊڤ �ڊڍ �ڒڡڧڊڨڗ
�ڛڒڋڗڍڊڔڊڤ �ڊڛڒڒڣږڎڏڎښژ �ڊڍ �ڛڒڑڎڏړڟڊ �³ڋڎڧڊڛڎڡ �ڛڒژڗښڏڎ �ڛڗڦڋڊڛ
�ڛڒڒڣږڎڏږڗړ��ڍڗڤښڎړ��ڊڍڑښڎڝڒڕ�ڛڔڎڥ������ڊږڊڠڎڏڞ�ڣڊڛڔڎڕڗښ��ڊڒڣږڎڏږڗړ
����ڎڕ �ڒڔڧڝڕ �ڛڋڎڗڪڒڥڕڔڎڧڊڛ �ڛڋڎښڛڒړڊ �ڊڛڒڔڊڞ �ڊڍ �ڛڒڣڊړڊڕڊڕ �ڛڒڔڗښ
�ڋڎڧڊڛڎڡ �ڒڔڝژڒڜڗڎښڎڜڛ �ڛڒڋڎږڎڌڍڗڕښڊڥ �ڒڋڗڠڥڕڎڡڔڎڧ ��ڛڒڋڎږڎڕڥښڝښڣ
��ڛڒڋڎڒڣڒڍڊښڜ �ڑڊڍڊ �ڊڛڒڋڎڛڎڥ �ڝڑ �ڊڏڧڛ �ڛڒړڒڜڞڊښژ ��ڛڊښڏڧڪڗڕڟڊ �ڛڒڏڊڑ
��´"ORRG��³,V�,QWHUQDWLRQDO�/DZ�RQ�WKH�6LGH�RI�WKH�8QERUQ�&KLOG(��ڧڒ��
��� �ڗڜڗڕڔڒڌ ��ڐ �ڪڗڜڛڒښړ �ڊڍ �ڗښڝڪڊڜ ��ڊښڊڛ Äڛڊڛڒڋڎڍڊڋڊڍ� �ڊڑڛڎڞڛ �ڒڏڒښڋڗږڎڍڗڊښ
�ڛڒڋڗڍښڊڪڊږڊڑ �ڒڋڎڒڣږڎڍږڎڜ �ڒڡڗڔڎڏڑښڊڞڊڛ ����� �ڛڒڔڥ �ڛڒڋڗڎڔڧڊڛڗڕ �ڗڊڑڔڎڏڗڠڊڛ
�ڛڒښڎڥڟڊ �ڎڐڋڎڌڎڍڎڡ �ڒڔڝڋڎږڤڝڪڊڍ �³ڊڏڔڒڧڗڕڒڕ ������� KWWSV���JHRUJLD�XQISD�RUJ�VLWHV�GHIDXOW�
¿OHV�SXE�SGI������65%���WUHQGV�*(2B���)LQDO�SGI�>ڊڒڧڊږڊږ�����������@�
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��ڏڒښڧڕ �ڒښڝڒڣڞڎڔڎڛ �ڒڜښڗڋڊ �ڛڒ ��ڊڒږڎڕڗږڎڪ �ڣڒڔڎڕڗښ �ڒڡڊڋڎڗڍڊڌڗڐڊڛ
�ڛڋڎږڎڌڍڗڕښڊڥ�ڔڝژڒڜڗڎښڎڜڛ�ڛڒڔڗښ�ڛڒڔڊڞ �ڊڍڒڡ�ڊڋڎڧڎڎڡ�ڣڊښ��ڊڋڎږڤڝڪڎ�
��ڛڊڋڗڔڋڎڍڕږڗږڊړ �ڛڗڔڎڏڑښڊڞڊڛ �ڛڒڔڧڛڒڛ �ڛڒڔڑښڊڕڊڛ �ڛڒڛڞڎڍڗړ ����
�ڎ �ڒڔڧڝڕ �ڛڏڊڔڊڤښړ �ڗږڗږڊړڝ ��ڛڜښڗڋڊ�� �ڒڛڞڎڍڗړ �ښڊ ��ڛڏڊڜښڊڕږڊڌ �ڝڑ �ڊښ
�ڊڋڎڕڧڛڒڔڝڌڒ �ڗږڗږڊړڝ ��ڊڣڕڝڑ��ڒڡڜښڗڋڊ �ڛڒڏڣڊڍ�ڛڒڋڗڔڎڑښڕږڊڨ�� �³ڋڎڧڊڛڎڡ
�ڛڗڔڎڏڑښڊڞڊڛ �ڛڒږڗږڊړ �ڎ���� �ڒڔڧڝڕ ��ڛږڎڌڍڊ �ڕڗښ ��� �ڎڍڕڊښڒڏړ �ڒڜښڗڋڊ
��ڊڒڋڎڏڡڊڛڊڍ �ڗڔڗڧ ��� �ڛڒښڒڏړ �ڕڗڌڍڕڎڡ �ڒڜښڗڋڊ �ڊڒڔڝڑښڊڍڊڋڎږ �ڍڗڔڗڧڕ
�ڒڛڒڕڊڋڊڛڎڡ �ڛڒڋڎڋڎږڎڏڢ ��ڑڒڏڍڎڧڒڕ�� ��ڊڒڏڒښڋڎږڝڋ �ڛڒږڗږڊړ �ڛڎ �ڣڒښڎڥڊږڊڢ �ښڊ
�ڗږڗږڊړڝ�ڛڏڊڣڒڗڕ�ڛڋڎڏڎڏڧڑڕڎڡ�ڊښ�ڍڗڤښڎړ�ڝڑ��ڛڊڒڣڊڕښڗڪږڒ�ڔڎڣښڏ�ڊڏڎڔڤڒ
��ڒڜښڗڋڊ �ڛڒڧڑڒړڊڛ �ڒڜڎڕ �ڒڔڊڜڎڍ �ڊڒڔڒښڎڥڊڌ �ڛڗڔڎڏڑښڊڞڊڛ ��ڛڒڕڗښڡ
�ڣڒڔڎڕڗښ��ڒڡڊڋڎږڊڤښڋ�ڛڒښڜڛڒږڒڕ�ڛڒڏڣڊڍ�ڒښڝڔڊڒڣڗڛ�ڊڍ�ڊڛڒڋڗڔڎڑښڕږڊڨ
�ڛڏڊښڏڟڐڊڛږڊڌ �ڛڒڋڗڔڝڛښڗ �ڒښڝږڏڗڔڎڧ �ڛڒڜڎڏڠڥڎڡ �ڛڒڋڎڔڎڒڣښڗڧږڊڌ
�ڝڑ��ڊڗږڗږڊړڝ�ڒڜښڗڋڊ��ڍڊڕڧڊږڊڑ�ڛڒڜڞږڝژ���ڎڕ���1ڛڒڑښڊږڊڍ�ڛڒڛڎڥ����ڛڋڎڛڎڥ
�ڛڒڋڎږڎڏڢ�ڒڛڒڕڊڋڊڛڎڡ�ڎڍڕڊښڒڏړ����ږڊڍ����ږڊ�ڌڎڍڕڎڡ�ڛڒښڒڏړ�ڎ����ڊڍښڊڜڊڢ�ڛڒ
�ڛڋڎښڗڎڕڒ�ڒڜڞږڝژ����ڎڕ�ڛڒڑښڊږڊڍ�ڕڗښ��ڊڗڛڎښڎڜږڒڊڛ��ڎڡڎښڊڌ�ڛڒڋڗڋڎڛښڊښڊ
�ڑڒڒڣڊښڊڔړڎڍ�ڗڊڑڔڎڏڗڠڊڛ�ڛڒڋڎڋڎڔڪڝ�ڛڒږڊڒڕڊڍڊ�ڊڍ�ڊڛڒڕڗږڎڌ�ڛڒږڊڒڕڊڍڊ
�ڛڒڜڎڏڠڥڎڡ�ڒښڝږڏڗڔڎڧ�ڛڒڋڗڔڝڛښڗ�ڑڒڐڎڐڒڕ�ڛڒڏڎڢښڎڡ�ڛڒڛڎڞڛ�ڔڝښڏڟڐڊڛږڊڌ
�ڛڊڏڎڏړښڊڌ�ڛڒڛڎڞڛ�ڛڏڊڔڊڤښړ�ښڊ�ڒږڗږڊړ��ڍڊڔڝڗښڍڏڊڕڊ��ڛڊڕښڗږ�ڛڒڏڔڊڤښړڊ
��ڛڎڧڑښڪڊڛ�ڛڒڒڣڊږڒڕڒښړڛڒڍ�ڑڒږڡڒږ�ڒڏڒښڋڗڛڎڞڛ�ڛڒږڕڞ�ڣڊښ��ڎڐژڊڜڎ�ڑښڎ�ڣښڊ��

�ڛڗڔڎڏڑښڊڞڊڛ �ڣڒڡڊڏڎڏڧڑڕڎڡ �ڒڋڎڕڎڔڋڗښژ �ڎڕڒږڎڍڕڊښ �ڑڒڋڎڔڝڑښڊڕڒڕ
�ڛڋڗڋڎڛښڊ
x� �ڗڪڒڥڕڔڎڧڊڛ �ښڎڏ �ڛڪڗڠڔڎڏږڝښڐڝ �ڛڒڋڗڔڋڎڍڕږڗږڊړ �ښڝڜڞڎڪڎ

�ڛڊڋڎڔڝښڛڟڊ
x� �ڎښڊڋڎڍڕڎڏڞږڗږڊړ�ڊڒڔڝڋڎښڒڔڝڌڎښڊڍ�ڊڏڔڊڤښړڊ�ڛڒڜښڗڋڊ�ڒښڝڒڣڞڎڔڎڛ

�ڛڋڎښڒڣڕڊ�ڛڧڛڒښڊڧ�ڏڒښڋڎڔڑښڊڕڊڛ�ڛڒږڊڒڐ�ڣڊښ��ڑڒڜڞڊ�ڒڔڝڒڜڊڕښڗږ
x� �ڒڏڎڍڕڊږڊڑ�ڛڒږڕڞ�ڣڊښ��ڊڋڎڌڊڌ�ڛڒڛڎڞڛ�ڛڒڪڗڠڊږ�ڒڔڝڋڎښڒڔڝڌڎښ�ڛڒښڊ�ښڊ

�ڛڎڧڑښڪڊڛ�ښڝڔڊڎښ�ڛڒڋڎڕڎڔڋڗښژ
x� �ڛڒڒڣڊږڒڕڒښړڛڒڍ �ڒڏڊڔڊڤښړڕڊ �ڊڋڗڔڋڎڍڕږڗږڊړ �ښڊ �ڛڋڗږڣ �ښڝڒڣڞڎڔڎڛ

�ڍڊڕښڗڪ�ڛڒڒڣڊږڒڕڒښړڛڒڍ�ڛڜښڗڋڊ

ڊږڏړڛڊڍڊږڏړڛڊڍ
�ڒڔڝڒڍڒښڝڒ�ڊڏڧڛ�ڊڋڎڍڏڊڏڧڛږڊڌ�ڊڋڗڔڎڨڛڕ�ڎڐڧڑڒړڊڛ�ڛڒڜښڗڋڊ�ڒښڝڒڣڞڎڔڎڛ

�ڊڛڋڎڒڣڪڎڣږڗړ �ڝڑ �ڎڐڋڎڕڌڒڍڊښڊژ ��ږڊڌڛڒڋڗڔڎڨڛڕ �ږڊڍڒڊږڒڏ �ڊڕڎڑ �ڊڋڎڧڎڎڡ
��� �ڛڗڔڎڏڑښڊڞڊڛ �ڛڒڔڧڛڒڛ �ڛڒڔڑښڊڕڊڛ ��ڒڛڞڎڍڗړ ������ KWWSV���PDWVQH�JRY�JH�ND�GRFXPHQW�
YLHZ������"SXEOLFDWLRQ ����>ڊڒڧڊږڊږ�����������@�
��� �ڛڗڔڎڏڑښڊڞڊڛ �ڒږڗږڊړ �ڛڒڋڗڔڎڑښڕږڊڨ �ڛڒڏڣڊڍ ��ڋڎڧڊڛڎڡ ������ KWWSV���PDWVQH�JRY�JH�ND�
GRFXPHQW�YLHZ������"SXEOLFDWLRQ ���>ڊڒڧڊږڊږ�����������@�
��ڛڒڔڥ�������ڛڒښڜڛڒږڒڕ�ڛڒڏڣڊڍ�ڒښڝڔڊڒڣڗڛ�ڊڍ�ڊڛڒڋڗڔڎڑښڕږڊڨ��ڛڒڕڗښڡ�ڛڗڔڎڏڑښڊڞڊڛ���
�ږ�������ʋڊڋڎږڊڤښڋ�ڒښڎڋڕڗڜڞڗ�� �ڛڒڋڎڔڎڒڣښڗڧږڊڌ�ڛڒڜڎڏڠڥڎڡ�ڒښڝږڏڗڔڎڧ�ڛڒڋڗڔڝڛښڗ��
��´ڎڐڊڋڗڊڑ�ڛڒڋڎڣڒړڜڕڊڍ�ڛڒڋڎڛڎڥ KWWSV���PDWVQH�JRY�JH�ND�GRFXPHQW�YLHZ��������"SXEOLFDWLRQ ��
�@�����������ڊڒڧڊږڊږ<
���KWWS�������³ڒڡڗڔڎڏڑښڊڞڊڛ�ڒڍڒڣښڎڍږڎڌ�ڣښڗڌڗښ��ڒڜښڗڋڊ�ڒښڝڒڣڞڎڔڎڛ��Äڊړڎ�ڎڤڒڊڋښڊڍ����
ZRPHQVJD]H�RUJ�JH�������������(�����$��(��������(������$�(��������(�����
$��(�����$$�(��������(�����$��(�����$��(���������(��������(�������
�(������'�(�����$��(�����$��(���������(�����$��(������'�(��������
(�������@�����������ڊڒڧڊږڊږ<��'
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�ڣښڗڌڗښ �ڒڔڝڛښڗ �ڛڒڔڊڞ ��ڛڒڋڗڔڎڑښڕږڊڨ �ڒڔڝڒڣڞڝڍڗښژڎښ �ڊڍ �ڒڍڊښڒژ
�ڛڒڋڎڔڪڝ�ڛڒڔڧڣڗڣڒڛ�ڛڒڪڗڠڊږ��ڎڏڎڛڊ��ڛڋڎڜږڎږڗژڕڗړ�ڊڏڧڛ�ڛڒڋڎڔڪڝ�ڛڒڋڎښڏڗڧڣ
�ڒږڊڐڒڕ�ڛڒڕڗښڡڊږ��ڛڊڒڣڊږڒڕڒښړڛڒڍ�ڏڒښڋڗڛڎڞڛ�ڊڍ�ڊڛڊڒڣڊڐڒڔڊڎښ�ڗڔڤڊڛڎڡ
�ڗڠڒ �ڒښڝڒڣڞڎڔڎڛ �ڛڒڜښڗڋڊ �ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ �ڒڏڒښڋڎڔڑښڊڕڊڛ �ڛڒڋڎڕڐڒږڊڞڎڕ
�ڊڛڒڋڎڔڒڪڗڠڔڝښڛڊښڊ �ڊڍ �ڛڒڋڗښڝڜڞڎڪڎڊښڊ ��ڊڋڎښڒښڜڛږڗڕڎڍ �ڒڔڎڏښڒژ
�ڒڏڊڑ �ڍڊږڊڒڔڑڕ �ڛڒڜښڗڋڊ �ڋڎڧڊڛڎڡ �ڛڊڋڗڔڎڨڛڕ ��ڗڕڑڎڊڍ �ڕڊ �ڛڒڏڊڑ �ڒږڊڐڒڕ
��ڗڠڒ �ڒڑښڎ ��ڏڒښڧڕ �ڛڒڪڗڠڊږ �ڒڏڒښڋڎڔڑښڊڕڊڛ �ڛڒڛڝڜڊڜڛ �ڋڎڧڊڛڎڡ ��ڊڋڗڔڎڨڛڕ
��ڗڔڗڧ �ڎښڗڎڕ ��ڏڒښڧڕ �ږڊڑڜښڗڋڊ �ڑڒڋڎښڒڡڏڊړڊڍ �ڛڒږڊڒڕڊڍڊ �ڊڑڊڋڎڔڪڝ
�ڛڒڏڣڊڍ �ڛڒڋڎڜڝڜڒڜڛږڒ �ڛڒړڒڜڞڊښژ � ��ڊڋڗږڣڊڌ �ڛڒڪڗڠڊږ �ڒڏڒښڋڎڔڑښڊڕڊڛ
�ڛڒڛڝڜڊڜڛ �ڕڊڏڎڏړښڊڌ �ڒڔڎڑڊږ ��ڊڍڊڧڊڌ �ڝڑ �ڊښ �ڑڒڋڎڔڝڑښڊڕڒڕ �ڊڍڗڋڎږڞڒ
�ڎښڗڎڕ��ڒښڊڋڝڊڛ�ڎڐڊڪڗڠڔڎڧ�ڛڒڋڎڔڪڝ�ڛڒڔڧڣڗڣڒڛ�ڛڒڪڗڠڊږ�ڒڔڎڋڎڔڤڊڛڎڡ
��ڏڒښڧڕ �ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ �ڛڒڋڎڜڝڜڒڜڛږڒ �ڛڒړڒڜڞڊښژ �ڑڒڏڎڏړښڊڌ ��ڊڑڎڏړڒڗڕڊڌ
�ڝڑ �ڍڊږڎڍڕڊښ �ڒڔڎڋڎڔڤڊڛڎڡ �ڗڠڒ �ښڝڒڣڞڎڔڎڛ �ڎڐڜښڗڋڊ ��ڛڊڛڒڋڗڔڎڨڛڕ
�ڊڏڔڒڧږڊڌ�ڛڒڋڎڔڪڝ�ڛڒڔڧڣڗڣڒڛ�ڛڒڪڗڠڊږ��ڍڊڑښڎ�ږڊڑڛڊڒڣڊږڒڕڒښړڛڒڍ

�ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ�ڛڒڜښڗڋڊ�ڑڒڏڒڜڗڕ�ڛڒڏڎڢښڎڡ�ڛڒڛڎڞڛ�ڗڕڑڎڊڍ�ڒڏڊڑ�ڎښڗڎڕ
�ڒڏڒښڋڎڔڑښڊڕڊڛ �ڛڒڋڎڜڞڎژڛڊ ��ڛڊڏڔڒڧږڊڌ �ڎڐڊڕڎڑ �ڒښڊڋڝڊڛ �ڛڒړڒڑڎڗڒڋ
�ڑڒڏڔڒڧڗڕڒڕ �ڗڠڥڒڊڍ �ڊڍ �ڊڍڛڊڪڎڡ �ڛڒ �ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ �ڒڋڎڋڎڔڝښړڎڡڔڎڧ
�ڣڒڋڎڔڕڗښ��ڒڋڎڜږڎڕڝړڗڍ�ڊڍ �ږڊ �ڍڗڔڊڝڡڝ �ښڝڒڣڞڎڔڎڛ �ڎڐڜښڗڋڊ �ږڊ �ڛڒڛڎڞڛ
�ڎڐڊڏڎڢښڎڡ �ږڎڋڎڑڎړڊ ��ڛڜږڎڣڞڊ �ڕڗڌڍڕڎڡ �ڒڡڋڎڏڊڑڎڏڞ �ڒڔڝڒڣڞڝڍڗښژڎښ
�ڛڒڏڎڔڏړ��ڊڍڛڊڪڎڡ�ڊڋڎڔڪڝ�ڛڒڋڎښڏڗڧڣ�ڒڍڊښڒژ�ڊڍ�ڒڋڎڋڎڔڪڝ�ڛڒڋڗڔڎڑښڕږڊڨ
�ڋڎڧڊڛڎڡ�ڛڒڛڎڞڛ�ڛڒڪڗڠڊږ�ڛڋڗڋڎڛښڊ�ښڊ�ڕڗښ��ڊڋڎښڐڊڛڗڕ�ڊڑڎڏړڒڗڕڊڌ�ڍڊڌڎڍڎڡ
�ڛڒڑڎړڒڛ�ڒڍڒڍ�ڗښڪڝ�ڕڗښ�ڊڍ�ڊڋڎڔڪڝ�ڒښڝڜڝڔڗڛڋڊ�ڛڒڋڎڟڒڕ�ڛڒڒڣڊڕښڗڪږڒ
�ڛڒڏڣڊڍ �ڑڒږڐڒڕ �ڒڛڏڊڌڛڕ �ڛڒڒڣڊڕښڗڪږڒ �ڒڡڗښڍ �ڊڋڎڍڊڏڊڍڊڌ �ښڊ �ڛڏڎڏڟښڊڊڍ
�ڛڒڕڗڍڏڥ�ڎڐڊڒڣڊڕښڗڪږڒ�ڣښڊ��ڛڒښڗڡ�ڑڊڕ��ڛڗښڎڪڛ�ڔڝڣڊڍ�ڑڒڋڎڔڪڝ�ڒڍڊښڒژ
�ڊڍڗڒڍڒڕ�ڍڊڏڒښڋڗژڊڜڎ�ڣڊږڎړڛڒڋڎڣڒړڜڕڊڍ�ڛڒښ��ڒڛڒڐڎڑ�ڒښڊڏڊڑڕ��ڛڊڋڎڔڪڝ
�ڊڔڎڏڠ �ڒڏڊڑڎڏڞ �ڛڒښڊ �ڒښڝڒڣڞڎڔڎڛ �ڛڒڜښڗڋڊ �ڛڒڒڣڊږڒڕڒښړڛڒڍ �ڒڑښڎ�ڑښڎ
�ڍڊڕښڗڪ ��ڊڋڎښڊڒڟڊ �ڛڒڋڎڗښڊڠڥ �ڑڒڏڎڔڏړڗڕڊڌ ��ڊڍږڒڌڍڊڍ �ڕڗښ �ڛڋڗڋڎڛښڊ
�ڒڛڒښڊڕړڊڛ �ڒڔڝڒڜڊڕښڗږ �ڒڔڎڏڤڝڪڊڛ ��ڛڒڏڑڊڛڒڕڒ �ڕڗښ �ڛڒڛڎڞڛ �ڛڒڒڣڞڎڔڎڛ
�ڑڒږڐڒڕ �ڒڜښڗڋڊ �ڍڊڒڣڊږڒڕڒښړڛڒڍ ��ڛڎڍڛڊڪڎڡ �ڎښڗڎڕ ��ڏڒښڧڕ �ڎڐڧڑڒړڊڛ
�ڒڡڊڋڎڔڝښړڎڡڔڎڧ�ڗڛڒښڗڡڊڑښڎڊڛ��ڒڡڋڎڋڗښڒژ�ڛڒڋڗڔڏڎڥڟڝڒڕ�ڛڒڛڝڛږڎڛږڗړ
�ڛڒڛڎڞڛ �ڛڒڒڣڞڎڔڎڛ �ڑڒږڐڒڕ �ڛڒڜښڗڋڊ �ڒښڒژڊڍښڒژ �ڛڒڏڔڊڤښړڊ �ڊڋڗڋڎڛښڊښڊ
�ڛڒړڒڜڞڊښژ�ڒڔڝڋڎښڍڒڏړڕڊڍ�ڒڡڋڎږڠڎڏڞ�ڔڝڎړڔڊڣ�ڛڋڎڧښڎڪڊ�ڍڊږڏڗڔڎږڏڡڒږڕ
��ڛڊڔڏڣڎڡ �ڊڒڔڎڋڎڔڒڣڝڊ �ڏڎڍڒړ �ڕڗښ��ڛڗږڡڒږڒڟڊ�ڔڎڧڑښڎ �ڒڏڒښڋڎڔڑښڊڕڊڛ
�ڒڕڐڒږڊڞڎڕ �ښڊ �ڛڒښڊ �ڛڒڕڎڔڋڗښژ �ڍڊڔڋڎښڊڏڌڊڛڗڕ �ڒڛڒښڊڕړڊڛ �ڒڑښڎڍڊڑښڎ
�ڊڒڔڎڋڎڔڤڝڎڡ�ڎڡڎښڊڌ�ڛڒڕڎڜڛڒڛ�ڒڏڒښڋڎڔڑښڊڕڊڛ�ڒښڝڜڞڎڪڎ��ڊڣڕڝڑ��ڊڋڗښڒژ
�ڛڒڕڎڔڋڗښژ �ڎڐڊښڦڊڍڊڌ ��ڒښڊڋڝڊڛ �ڛڒڕڗښڡڊږ �ڒښڊڏڊڑڕ �ڣڒږڊڐڒڕ �ڍڎښڗڥڛ �ڕڒ
�ڛڒڋڎښڒڔڝڌڎښ�ڗڍڊږڊڑڊڛڊښڊ�ڣڒڋڎڔڕڗښ��ڗڠڒ�ڊڋڎښڒڣڒڪڒڜږڎڍڒ�ڛڒڋڎڐڎڏښڊڧ
�ڍڊڔڑڊږ�ڎڏڎڛڊ�ڛڊڛڒښڋڝڊڛ�ڎڐڋڎڕڎڔڋڗښژ��ڛڏڊڑ�ڛږڎڢڒ�ڒڡڋڎڋڗښڒژ�ڛڒڋڗڋڎڛښڊ
�ڛڒڒڣږڎڏږڗړ�ڍڊڡڊڋڑښڎ�ڊڋڎڔڤڒڎڡ�ڊښڦڊڍڊڌ�ڛڒڏڎڏڥڗڕڊڌ�ڒږڎڍڕڊښ�ڝڑ��ڊڍږڢڗڕڊڌ
�ڎڐڎږڗڍ �ڛڒڛڎڞڛ �ڛڒڒڣڞڎڔڎڛ �ڑڒڏڒڜڗڕ �ڛڒڜښڗڋڊ �ڛڒڏڔڊڤښړڊ �ڛڒڒڣڊڔڝڌڎښ
��ڑڒږڊڜڗڕڎڡ �ڑڒڕ ��ڛڎڜڎڕڝ �ڕڗښ �ڔڝڒڣڊښڊڔړڎڍ ��ڎڐڎږڗڍ �ڛڒڋڎڗڪڒڥڕڔڎڧڊڛ
�ڛڋڗڋڎڛښڊ�ڊڋڗڊڐڕ�ڎڐڊڋڎڗښڒڦڊڛ�ڛڒڏڔڊڤښړڊ�ڒڑڎڛڊ��ږڊڍڒښڧڕ
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�ڒښڝڒڣڞڎڔڎڛ �ڛڒڜښڗڋڊ �ڊڕڎڔڋڗښژ �ڕڗښ ��ڊڒښڝڔڊڎښ �ڑڊڕ ��ڛڒښڗڡ
��ڣڊڛڒڏڑڛڗڔڎڏڑښڊڞڊڛ �ڛڎ �ڒڡڕڗښڡڊږ �ڒڔڒږڎڌڍڗڕښڊڥ �ڕڒ �ڑڒڔڊڛڊڕ
�ښڝړڒڜڛڒڜڊڜڛ�ڎڕڒڤڕ�ږڊڒڔڊڤ�ڒڡڋڎڏڎڏڧڑڕڎڡ�ڔڝڎړڔڊڣ�ڣڒڔڎڕڗښ��ڊڋڎڍښڝڜڛڊڍ
�ڛڋڎڔڋڎږڎڏڢڊڕ ��ڛڏڊڣڒڗڕ �ڕڒ ��ڒڡڊڞڗژڎ �ڣڊڍڊڛ � �ڊڋڎښڎڒږڣڎڕ �ڒښڝږڏڗڔڎڧ
�ڗښڪڝ�ڒڡڊڋڎښڏڗڧڣ�ښڝڒڟڍڔڎڏڗڠ�ڛږڎڏڢ�ڛڒڕ�ڊڍ�ڊڛڊڋڎښڊڑڒڏږڊڌ�ڛڒڜڞڎڔڎڜږڒ
�ڍڊښڝڜڞڎڪڎ �ڎڐڊڋڎښڒښڌڎڜږڒ ��ڛڋڗڊڡڝڕ �ڒښڝڒڣڞڎڔڎڛ �ڛڒڜښڗڋڊ �ڛڒڋڗڋڎڛښڊ
�ڊڕڎڔڋڗښژ �ڊڍ �ڒڛڒڕ �ڎڏڊڏڥڕڒڛ �ڣڊڍڊڔڝڍښڝڛڋڊ �ڒړ �ڊڋڎڔڤڒڎڡ ��ڛڗږڎڏڢڎڏڌڗڕ
��ڊڣڕڝڑ �ڛڎ �ڛڒښڊ �ڛڒ �ڗښڊڧڝڥڕڊڛ ��ڊڋڗڔڊڎښ �ڣڒڡڔڎڕڗښ �ڑڋڗښڏڗڧڣڏ �ڊڍ
�ڣڊڛڔڎڕڗښ �ڒڛڎڑڎړڝ �ڒڏڒښڋڎڔڑښڊڕڊڛ �ڛڒڋڎښڒڔڝڌڎښ �ڊڛڒڋڎڕڐڒږڊڞڎڕ �ڊڍ
�ڑڒڔڏڣڏڎڡ�ڍڊڔڋڎڔڒڣڝڊ�ڑڒږڕڞڎڡ�ڛڒړڒڜڒڔڗژ�ڒڛڎڑڎړڝ


